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CIB PENZPIACI ALAP
MERLEG

E"f‘-f') % CIB aarezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 8.065.600 11.055.100
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbél, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 8.065.600 11.055.100
1. HosszU lejaratd bankbetétek 8.071.050 11.071.050
2. HosszU lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete - 5.450 - 15.950
B. FORGOESZKOZOK 20.329.926 7.919.514
I. KOVETELESEK 51.738 22,776
1. Kovetelések 51.738 22.776
2. Kbvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kuiféldi pénzértékre sz616 kévetelések értékelési kuldnbdzete - -
4, Forintkdvetelések értékelési kulonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 19.791.919 5.990.448
1. Ertékpapirok 19.689.546 5.955.917
2. Erékpapirok értékkllonbozete 102.373 34.531
a) kamatokbol, osztalékbdl 45.164 12.739
b) egyéb 57.209 21.792
Hl. PENZESZKOZOK 486.269 1.906.290
1. Pénzeszkdzok 486.276 1.892.879
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete -7 13.411
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 4.665 14.695
1. Aktiv id6beli elhatarolas 4.665 14.695
2. Aktiv idbbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -31.376 55.381
ESZKOZOK OSSZESEN : 28.368.815 19.044.690
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 28.331.875 19.020.143
I. Induld téke 10.862.614 7.247.580
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 645.495.322 648.749.524
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) - 634.632.708 |-641.501.944
Il. Tékevaltozas 17.469.261 11.772.563
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete - 12.370.744 - 18.194.537
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 65.541 87.372
3. El6z6 évek eredménye 29.252.831 29.774.464
4. Uzleti évi eredménye 521.633 105.264
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 36.385 20.064
I. Hosszu lejératu kotelezettségek - -
II. Révid lejératu kotelezettségek 36.385 20.064
lll. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 555 4.483
FORRASOK OSSZESEN : 28.368.815 19.044.690
Budapest, 2017. aprilis 19. S

a vallatkozas vezet6je (kepviseldje)




CIB PENZPIACI ALAP

EREDMENYKIMUTATAS s CIB wacezao
adatok eFt-ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 1.460.182 661.528
Il. _Pénziigyi miiveletek réforditasai 568.230 297.464
lll. Egyéb bevétel 586 1.196
IV. Miik6dési kéltség 355.008 248.861
V. Egyéb raforditasok 15.897 11.135
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 521.633 105.264

Budapest, 2017. aprilis 19.
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeldje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezel6:

Kényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Pénzpiaci Alap

110. 153 / 2000.

2000. aprilis 13.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2016. december 31.

2017. januéar 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevided u. 2/c.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.

CiB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Rézsai Rezs6é

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezels Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kételezettségének sajatossagairdl” sz616 kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrél figyelembevételével

kész{lt.

A CIB Pénzpiaci Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban kerll bemutatasra.

2008.09.15-i hatarnappal az [E Hunnia Pénzpiaci Nyiltvég(i Befektetési Alap beolvadt a CIB Pénzpiaci Alapba.
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

ll. A mérleghez kapcsolédo kiegészitések

1.1 Eszkoz0k

1.1.1. Befektetett eszkz6k

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szami kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra eléirt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibSvitette, a
Befektetett eszkézék koézott megjelenitette a Hosszulejrata bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek dsszegét mutatja ki.

Mérleg fordulonapon az Alap lekétott betétallomanyanak tékedsszege 11.071.050 ezer Ft, melyre - 15.950 ezer Ft
ertékkildnbozetet szamolt el EUR betétjének forduldénapi MNB arfolyamra tortént értekelésekor (2015. december 31-én
a betétallomany t6kedsszege 8.071.050 ezer Ft, az erre elszamolt értékkiilonbézet -5.450 ezer Ft).

1.1.2. Forgbeszk6z6k

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a merleg fordulonapjén 22.469 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbél eredé kovetelése all fenn (2015.
december 31-én 51.738 ezer Ft), illetve 307 ezer befektetési jegy jutalékbol.

1.1.2.2.  Ertékpapirok

Az Alap t6zsdei Ugyletek sordn megvasarolt illetve értékesitett értékpapirokat az tzletkdtés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az tzletkotés napja eltér a pénzigyi teljesités
napjatol, akkor az Ugyletekb6l adodoé koveteléseket illetve tartozasokat bruttd modon, az egyéb kovetelések illetve az

egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki a mérlegben az Alap.
A portfolioban szereplé értékpapirok piaci értéken kerliinek kimutatasra a mérlegben.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.) szamu korméanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

ertékkildnbozet egylttes 6sszegeként kerlil meghatarozasra.
Az Alap sajat portfoliojaban lévé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Forintban kibocsatott értékpapirok:

- Az Alap a tulajdonaban Iévé kotvényeket valamely nemzetkézileg elismert hiteles adatszolgaltato (Bloomberg,
Reuters) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltatd 4ltal kozzétett utolso arfolyam alapjan
értékeli. Az atlagar elsédleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG. Amennyiben a fent emlitett forrasok
alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informacioval, agy stlyozott bekeriilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott
kotvényt.

- Allampapirok esetében az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — az AKK altal a T. napon kézzétett legjobb
vételi és legjobb eladési arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat &sszegeként kiszamolt értéken

veszi szamitasba.
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

A 3 honapnal rovidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsGdleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), es amelyekre az adott napon nem
szlletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kozpont altal kozzétett aktudlis 3 hénapos
referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozo.

Az Alap 2016.12.31-i értékpapir allomanyanak bontasat az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

oy ; N Beszerzési Brutté Ertékkiilsn- Felhalmozott
Ertékpapir Névértek érték piaci érték bozet kamat
MAGYAR 04/16/2018 HUF 300.000 299.204 310.038 6.832 4.002
Banki kétvény Gsszesen HUF 300.000 299.204 310.038 6.832 4.002
MAK 2017/C HUF 90.260 90.621 90.397 -235 11
MAK 2018/D HUF 200.000 200.993  200.506 - 793 306
MAK 2021/A HUF 1.524.460 1.501.871  1.494.485 -7.519 133
Magyar alltamkétvények
dsszesen HUF 1.814.720 1.793.485 1.785.388 - 8.547 450
CIB HOZAMVEDETBETET
ALAP BEF. JEGY 983.833 1.700.000 1.700.008 8 -
HUF-ban kibocsatott
befektetési jegy Gsszesen 983.833 1.700.000 1.700.008 8 -
HUF-ban kibocsatott
értékpapirok 6sszesen HUF 3.098.553 3.792.689 3.795.434 -1.707 4.452
Ertek apir Kibocs. ":(eigi'::k Beszerzési Brutté Ertékkiilén- Felhalmozott
P deviza oo érték piaci érték ~ bdzet kamat
devizaban :
MOL 04/28/2023 EUR ~1.500.000 463.948 484.442 12.207 8.287
EUR-ban kibocsatott
vallalati kétvény Gsszesen EUR 1.500.000 463.948 484.442 12.207 8.287
CIB EURO PENZPIACI :
BEF JEGY EUR 4477125 1.699.280 1.710.572 11.292 -
EUR-ban kibocsatott
befektetési jegy dsszesen EUR 4477125 1.699.280 1.710.572 11.292 -
EUR-ban kibocsatott
értékpapirok dsszesen EUR 5.977.125 2.163.228 2.195.014 23.499 8.287
Ertékpapirok dsszesen 5.955.917 5.990.448 21.792 12.739
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

Az Alap 2015.12.31-i értékpapir allomanyanak bontasat az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

- , e Beszerzési Brutté Ertékkiilén- Felhalmozott
Ertekpapir Névérték érték piaci érték bézet kamat
MAGYAR 04/16/2018 HUF 300.000 299.205 297.505 -3.114 -1.414
Banki kotvény 6sszesen HUF 300.000 299.205 297.505 -3.114 -1.414
D160120 HUF 50.110 50.038 50.092 -3 57
D160127 HUF 2.782.460 2.778.497  2.781.038 - 246 2.787
D160217 HUF 303.310 300.181 303.014 267 2.566
D160413 HUF 404.020 398.040 403.124 878 4,206
D160608 HUF 2.201.280 2182250  2.193.107 1.108 9.747
Diszkontkincstarjegyek HUF 5741180  5.709.006  5.730.375 2.005 19.363
-Gsszesen
MAK 2016/C HUF . 157.700 163.105 166.134 -4.622 7.652
MAK 2017/C HUF 500.000 502.000 499.582 -2.625 207
MAK 2018/D HUF 1.500.000 1.507.500  1.500.825 -10.500 3.825
MAK 2019/B HUF 7.744.990 7.599.031 7.591.337 - 14,750 7.056
MAK 2021/A HUF 2.200.000 2.166.890 2.177.560 1.010 660
Magyar allamk&tvények
Ssszesen HUF 12.102.690 11.938.526 11.935.438 -22.487 19.400
HUF-ban kibocsatott
allampapirok Gsszesen HUF 17.843.870 17.647.532 17.665.813 -20.482 38.763
Ertkoaoir Kibocs. oYK Beszersssi  Brutts  Ertékkilon- Felhalmozott
pap deviza Pa érték piaci érték bbzet kamat
Devizaban
PEMAK 2016/X EUR 4.990.188 1.493.326  1.566.392 69.202 3.864
PEMAK 2016/Y EUR 833.821 249.483 262.209 11.603 1.123
EUR-ban kibocsatott '
allampapirok Gsszesen EUR 5.824.009 1.742.809  1.828.601 80.805 4.987
Allampapirok ésszesen 19.390.341- 19.494.414 60.323 43.750
Ertékpapirok 6sszesen 19.689.546 19.791.919 57.209 45.164

A tablazatok tartalmazzak az értékpapir dllomanyt névértéken is, melyet az Alap O. Nyilvantartasi szamiak

szédmlaosztalyban tart nyilvan.

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett folyészamla fordulonapi egyenlege 1.892.879 ezer Ft Az Alap 13.411 ezer Ft értékelési
kulonbézetet szamolt el EUR bankszamlajanak fordulénapi MNB arfolyamra torténd atértékelésekor Ft (2015. december

31-én a folybszamla egyenlege piaci arfolyamon 486.269 ezer Ft).

1.1.2.4.

Az Alap 2016.12.31-én 14.695 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett lekststt betét allomanyanak id6éaranyos

Aktiv idébeli elhatarolasok

kamatara (2015. december 31-én 4.665 ezer Ft).
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.1.2.5.  Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonhozete

Az Alap 2016.12.31-én az alabbi nyitott hataridés deviza forward pozicidival rendelkezik:

: Beviza Erték-
Derivativ 128 Nyitott Lezart  VIE kiilnbdzet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR EUR 16.681.000 - E 55.381 2017.01.05
Az Alap 2015.12.31-i nyitott hataridés poziciodit az alabbi tablazat tartalmazza:
Deviza Ertek-
Derivativ eviza- Nyitott Lezart  VIE killonbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR EUR 10.600.000 - E -31.376  2016.01.07

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Téke
Az Alap sajat tokéje két részbdl all, az induldtékebsl és a tékensvekmeénybd!.

Az induldtékeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek Ossznévértékét és egyben

darabszamat mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2000. aprilis 13-an kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajaniattétel keretében lejegyzett 175.617 ezer Ft

ertéki befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébsl adodd, a befektetési jegyek
névértekének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
meg a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1év8 befektetési eszkozok forduldnapra kiszamolt értékelési
kGlonbozete, amely a befektetési eszk6zok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd
kilgnbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Tékendvek-

Cex < ex mény a
Il?dulo Foke - Indul’o ?oke forgalmazott Tékendvek- Toékenovek-

" kibocsatott visszavasarolt oy o ieen 1. .

ldészak befektetési je befektetési je befektetési mény értékelési mény
névér{ég(}; névérjtégg jegyek kiilénbozethdl eredménybdl

értékkiilonbo-

zetébdi ’

Nyité 645.495.322 -634.632.708 -12.370.744 65.541 29.774.464
Novekedés 3.254.202 - . 21.831 -
Csokkenés - - 6.869.236 -5.823.793 - -
ldészak eredménye - - - , - 105.264
Zaro 648.749.524 - 641.501.944 - 18.194.537 87.372 29.879.728
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megeldz6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Koételezettségek

1.2.3.1.  Hosszl lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejératu, illetve zalogjoggal vagy hasonio jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2.  Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredé révid lejaratd kotelezetiségeinek egyenlege 20.064 ezer Ft
(2015. december 31-én 36.385 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 4.483 ezer Ft passziv idbeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbol addddan (2015. december 31-

én 555 ezer Ft, a Rovid lejaratt kotelezettségek mérlegsoron kimutatva).

. Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységebdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adodoan - nagyrészt
penzligyi bevételei voltak. Az Alap az érntékpapirok adas-vétele soran keletkez6 realizalt arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkaimaz.

A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat a pénziigyi mlveletek bevételét csokkenté tételként, eladasi

araban felhalmozott kamat kamatbevételként keriil elszamolasra. Az egyes tételek az aldbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016
Ertékpapirok utan kapott kamatok , 1.235.034 172.073
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata 7 -293.388 - 13.407
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 133.862 103.021
Kapott kamatjellegl bevételek 48.353 208.379
Hataridds deviza forward Ugyletek arfolyamnyeresége 334.799 186.096
Deviza arfolyamnyereség 622 5.366
Osszesen 1.460.182 661.528
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31,

2. Pénzigyi mlveletek raforditasai
Adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2015 2016
Ertékpapir eladas érfolyamvesztesége N ' 203.842 56.990
Hatarid6s deviza forward lgyletek arfolyamvesztesége 357.675 227.553
Deviza arfolyamvesztesége 6.713 12.921
Osszesen 568.230 297.464
3. Egyéb bevételek

Az Alap a 2016. évben 958 ezer Ft egyéb bevételt szamolt el befektetési jegy forgalmi jutalék bevételbél (2015-ben

586 ezer Ft), 238 ezer Ft egyéb bevételt alapkezeldi dijvisszatéritésbél.

4. Miikddési koitségek

Az Alap miikédési koltségként csak a kibocsatasi tajekoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikodési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés . 2015 2016
Alapkezelbi dij 317.874 222.7637
Felligyeleti dij 7.953 5.578
Kényvvizsgaloi dij 1111 1.111
Kényvelési dij 653 653
Letétkezel6i és Keler dij _ 27.377 18.722
Bankkdltség és transzferdij 40 34
Osszesen 355.008 248.861
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 11.135 ezer Ft kiilonadét szamolt el egyéb raforditasként (2015-ben 15.897 ezer Ft).
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CIB PENZPIAC! ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kételezden el6irt
konyvvizsgélataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budabrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatosag és a feliigyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandodsagot nem fizetett,
kolcsdn nem kertilt folydsitasra.

Az Alap 2016. évben opcids, swap, értékpapir kolcsénzési, illetve évadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utdn a hozamra és a téke megévasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat a 1. szamua melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezelé altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozo Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhaté. Az ebben szereplé sajat toke 6sszege eltérést mutat a beszamoldban szerepld
19.020.143 ezer Ft 0sszegli sajat t8kété! az alabbi tételekbél adodoan:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.12.31.
2016.12.31-ére vonatkozo koéltségek ' - 394
T napos NEE szamitas miatt:

- 2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas (névértéken 8.562 ezer Ft) 22470
- Nyitott hataridés pozici6 12.30-i deviza arfolyamkiildnbszete - 28.191
- EUR folybszamia 2016.12.30-i deviza arfolyamkilénbozete 8.406
- Lekotott betétek 2016.12.31-ére jaré kamata és 2016.12.30-i deviza arfolyamkildnbdzete 8.875
- Ertékpapirok 2016.12.31-ére jaro kamata és 2016.12.30-i deviza arfolyamkiilénbézete 11.998
Osszesen 23.164

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az
alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Pénzpiaci Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2015 2016

a b c d
1. |. Szokasos tevékenységhél szarmazo pénzeszkdz-valtozas - 9.570.222 -3.291.243
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkl) - 758.105 -251.749
2 2. Eilszamolt amortiz4ci6 + 0 0
3 3. Elszédmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kiilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilsnbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye 0 0
7 7. Er‘tékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 69.980 - 46.031
8 8. Befektetett eszksz6k allomanyvaltozasa - 8.071.050 - 3.000.000
9 9. Forgbeszkszok allomanyvaltozasa -51.679 28.961
10 10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - 755.374 -16.322
11 11. Hosszu lejératl kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -4.549 --10.030
13 13. Passziv idgbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 555 3.928
L Il. Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkéz-valtozas 17.507.925 14.136.673
14 14. Ingatianok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 16.228.187 13.779.660
19 19. Kapott hozamok + 1.279.738 357.013
Hl. Ill. Pénziigyi miiveletekb6! szarmazoé pénzeszkdz-valtozas -10.306.814 -9.438.827
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 7.597.202 3.254.202
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 11.575.231 -6.869.236
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -6.328.785 -5.823.793
24 24. Hitel. illetve kélcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. ilietve kéleson toriesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kolcsdn utan fizetett kamat - 0 0
v. IV. Pénzeszkézok valtozasa - 2.369.111 1.406.603

* Az Eiszamolt értékelési killdnbszet sor nem tartalmazza a hosszu lejaratti bankbetétek, értékpapirok és szarmaztatott (gyletek

értékelési klilonbozetét
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

2. szami melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft -ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Pénzpiaci Alap, 1111-103

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2016.12.30

- Sajat toke: 18.996.978.584

ﬁ?:.yé{egyre juté 2,624248

Darabszam: 7.239.017.314
Erték %
I. Kételezettségek -78.138.512 100,00%
1/1. Hiteléllomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -78.138.512 100,00%
Alapkezel6i dij -15.663.744 20,05%
Felugyeleti dij -1.227.236 1,57%
Koényvelési dij -190.208 0,24%
Konyvvizsgaléi dij -552.567 - 0,71%
Kilénadé -2.445.183 3,13%
Letétkezel6i dij -3.927.158 5,03%
Sikerdjj 0 0,00%
E(jg;s)éit;sgem koltség alapu kotelezettségek 54.132.416 69.28%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6beli ethatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6z6k 19.075.117.096 100,00%
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 1.940.793.990 10,17%
H/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 11.382.125 0,06%
/3. Lekotott bankbetétek 11.060.919.291 57,99%
11/3.1. Max 3 ho lekétés(i (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés( (6sszes) Bank Lejarat 11.060.919.291 57,99%
CIB Bank Zrt. 2020.12.29 5.000.170.833 26,21%
Erste Bank Zrt. 2020.01.05 3.011.323.333 15,79%
CIB Bank Zrt. 2020.12.21 1.547.160.125 8,11%
CIB Bank Zrt. 2018.08.24 1.502.265.000 7,88%
11/4. Ertékpapirok  5.978.449.880 31,34%-
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 1.785.365.486 9,36%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 1.785.365.486 9,36%
MAK 2021/A HUF 1.524.460.000 1.494.467.774 7,83%
MAK 2018/D HUF 200.000.000 200.501.600 1,05%
MAK 2017/C HUF 1 90.260.000 90.396.112 0,47%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
1174.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
%:é%égggagllé%c‘ié és egyéb hitelviszonyt 791.798.916 4.15%
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 791.798.916 4,15%
MOL 04/28/2023 EUR 1.500.000 481.776.216 2,53%
MAGYAR 04/16/2018 HUF HUF 300.000.000 310.022.700 1,63%
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31,

2. szam( melléklet (folytatas)

11/4.2.2. Kuifsldi kotvények (5sszes) Devizanem Névérték 481.776.216 2,53%
MOL 04/28/2023 EUR 1.500.000 481.776.216 2,53%
11/4.2.3. Tézsdén kivilli (6sszes) 0 0,00%
H/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
1/4.3.2. Kuilfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
ll/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0 0,00%
I1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 3.401.285.478 17,83%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 3.401.285.478 17,83%
CIB EURO PPIACI BEF.JEGY EUR 4.477.124,74 1.701.277.607 8,92%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 983.833.304 1.700.007.871 8,91%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
1/5. Aktiv idSbeli ethatarolasok (6sszes) 0 0,00%
1I/6. Szédrmazékos ligyletek 83.571.810 0,44%
A1/6.1. Hataridés 83.571.810 0,44%
1i/6.1.1. Futures (6sszes) (] 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Néverték 83.571.810 0,44%
HUF/EUR EUR 16.681.000 83.571.810 0,44%
11/6.2. Opcids 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkézok osszesen: 19.075.117.096 100,00%
3. szamu mellékiet
Pénziigyi mutatok 2015 2016
Osszes kotelezettség / Osszes eszkéz 0,13% 0,11%
Sajat téke / Osszes forras 99,87% 99,87%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,84% 0.55%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 35,71% 15,88%
Pénzeszkéz / Sajat téke 1,72% 10,02%
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CIB PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo

részei alapjan)

Az Alapkezels altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacidos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél sz6ld, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellili dontési jogkérok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak miikodési rendje, az
eszkbzallokaciora vonatkozo eléirasok, a toke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjiak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolédo Iehetseges kockazatok folyamatos, preventiv
ellendrzését, hatékony kezelését.

IIl. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkszokts| figgenek, ez hétérozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszkézok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésik meghozatala elétt a
kockazati tényezék attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel mindenkor biztositia az 8sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkdzik,
portfolidelemek likviditasa kozétt. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockézatanak kezelesehez kapcsolodé
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és médszereket legalabb éves gyakonsaggal fellilvizsgalja
és szilkség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszk&zoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

% Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélicelemei magas
likviditdst befektetési eszkéz8knek tekinthetbek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozoé
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nett6 eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezelé vizsgdlja, az Alap magas likviditasti eszkdzdknek a nettd eszkozértékhez meért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocséatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befekteté(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozétti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezelé
a magas likviditast eszkézoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettdo eszkozértékhez vetitett
aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérd| az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz b6vebb informaciokat. Az Alap nem két a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozoan kiilén
megallapodast.




CIB PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

Az Alap Befektetéit megillets visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel® a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a
szakmai feleldsséggel kapcsolatos - kockéazatok fedezetére tébblet szavatold tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogéttes pénzlgyi piacokon kereskedett eszk6zok arfolyaméanak
valtozékonysagatol fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kézvetlenl! viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes
piacokra t6rténd befektetéseket jellemzik, ezek kéziil a Iegfohtosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kérnyezetbél adddo kockazat

A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkédzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikéja befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkozérteket befolyasothatjia a
gazdasagi ndvekedes, a kiilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacic és a kamatszint. A fentieken t0l tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addbjogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszdg inflaciojanak emelkedése kézvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat
keépez6 értékpapirok arfolyaméara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (kdltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany( valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansédga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tkepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban 1év6 instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat

Az Alapkezel§ a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfelelc’ien'alakulnak, igy arra bsem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

-> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezelé a referenciaindexeket kovets Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kozott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve
alakitia ki az Alap portfolidjanak Osszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci
kdriiményekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. Igy amennyiben az Alap
befektetési célterliletein az eszkézarak csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek

arfolyamcsékkenése varhato.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosito tokepiacokon kialakulhat olyan kedvezdtlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymertekben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmd
'piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositc eszkdzokhdz kapcsolédd jogokbdl szarmazoé
arfolyamnyereség realizalasa.
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CIB PENZPIAC! ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tSkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tbzsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgaimu
piacokon a tékepiaci eszkdzok ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité

eszkdzok arfolyamara.
Kotvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfdlidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgalo kotvénypiac(ok) egylittes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozott szerepld orszagoknak, gazdaséagi Ovezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébd|, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi
helyzetébél, tékepiaci folyamataibol kdvetkezd kockazati tényez§i jatszanak elsbdleges szerepet. Azonban a
kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kotveny-specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd
kétvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné vé!és, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak koszénhetben képes
csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban tiikrozédik,
figy az egyes kotvényekhez tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétieniil- érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhato egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatéak, jelentés szerepet téltenek be az adott -
kotvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a koétvényeket kibocsaté allam, véllalat
fizetéskeéptelensége, csbdje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettsegeit és ezdltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik- alacsony szintd, de létezd kockazati
elemnek tekinthetd.

Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitmenyet, megndvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégigja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot. '

Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkézei, hiszen Sajat tokéjuket akar tobb szaz
elembdl all6 hatékony portfoliok is alkothatjak. A diverzifikacio révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azbnban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban régzitett befektetési
korfatokon belll, nagyobb aranyaban tartaimazhat olyan eszkézoket, melyek. kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacid alacsony szintie hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét,
megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhato kisebb szamu eszkozt érintik.

Addbkockazat

A Befekteteési jegyekre az Alapra vonatkoz6 adozasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.
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> Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo

partnerkockazat

Az Alap eszkézeit az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaitasi helyszineket jelents
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkézokbe, atruhazhatod értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetetekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen tigyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkézt‘)ket, atruhazhato
ertekpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetesképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé idében teliesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds részét kitevd bankbetét az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents partnereknél keril lekétésre. A bankbetétekb6l, atruhazhato
értekpapirokbol, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott tgyletekbd! ereds kdvetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetéképességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy

nem garantalja.
- Hataridés ligyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csdkkentése, az Alap befektetési politikajanak megvalositasa
érdekében kothet tézsdei, illetve tézsdén kiviili szarmaztatott igyleteket. Az Alap eszkozeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kézétt az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kététt szarmaztatott tigyletek értéke, amely
azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezeld a Bszt. 63. §-a ‘alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté parinerek fizetéképességét feltételezi. A kockazatfedezeti
celbol megkotstt - az dsszetett pozicio vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosits - hataridés poziciok
érteke lejaratig a piaci valtozasok fiiggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektetk nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsz(inésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztll, atlagosan nem éri
el a 20 millié HUF osszeget.

Az Alapkezelé mikddésére vonatkozé kockazatok
-> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kére kizardlag az .alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezék az Alapkezelére nézve is fennallinak.

-» Targyi, technikai feltételekb8! eredd kockazat

Az Alapkezelé6 rendelkezik a mlksdésehez szllkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kozben bekévetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az Alap’

eredményességére is.
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= Személyi feltételekbdl eredsd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenyseg szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel tevekenysegét az alapkezelSkre vonatkozo trvényi eldirasok, és az
ezek alapjan készllt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil fennallnak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Illl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap befektetéi a rovid lejaratu allampapirokéval versenyképes hozamot érhetnek el. Az alap befektetési
jegyei barmelyik forgalmazasi napon visszavalthatoak. Az alap egy folyoszamla rugalmassagat nyuijtja befektetsi
szamara. Az alap elsésorban azon befektetdknek ajanlhato, akik szabad pénzeszkézeiket legalabb néhany hetes
idStavra kivanjak elhelyezni, mert a pénzpiaci alapok teliesitménye a CIB Hozamgarantalt Betét Alapénal
nagyobb mertékben ingadozhat. Mindez kedvezé piaci események esetén magasabb hozam elérését teszi
lehetbve, kedvezétien esetben azonban a pénzpiaci alapok teljesitménye elmaradhat a CIB Hozamgarantalt
Betét Alapétol. Az alap célja a kiegyensulyozott arfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot el6térbe helyezé
befektetési stratégia kévetése. Az alap altal kévetett referenciahozamot 100%-ban az RMAX index alkotja.

Az Alapra aktudlisan jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban allé pénzigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazatker(il§, szokvanyos szinti hozamvarakozassal és tetszbleges befektetési
idShorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak legfeljebb csekély ingadozasa jellemzé.

Nemzetkdzi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utolsd negyedévének legfontosabb és igy piacmozgaté esemenye az USA elndkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami j lendiiletet és iranyokat hozhat a politikaban és a gazdasagpolitikéban egyarant.
Jelenleg konkretumok hijan a vélasztasi kampanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskalis fordulat kévetkezik be az adok csokkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezektdl az intézkedésektdl a gazdaséag dinamizalédasat varja az (j
eindk és azt, hogy a nagyobb ltemben noévekvs gazdasag végil a fiskalis lazitas deficit-néveld hatasat
ellenstlyozni fogja. A piaci varakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, varhatéan a republikanus
dontéshozokat sem lesz kénnyli meggyéznie Trump-nak, hogy a hidnynévekedés csak atmeneti lesz. Ebbél
feltehetéen az kovetkezik majd, hogy a fiskalis lazitas kisebb mértéki lesz, mint amit a kampany igért. A
valasztasi igéretek kozott szereplé protekcionista, szabad kereskedelmet korlatozo gazdasagpolitika a
varakozasok szerint csak jéval kisebb mértékben valosul meg, igy Osszességében valdban a névekvé GDP a
varakozas. A nagyobb GDP névekedés és a mar most is feszes munkaerépiacbél induld névekvs inflacios
nyomas viszont a FED monetaris politikajat is nagyban befolyésolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-
ben tovabbi monetaris szigoritds varhaté. Ez a piaci varakozas november 23-t6l, az elntkvalasztas
eredményének idSpontjatél él, és ez mozgatta azéta az eszkdzarakat is. A kamatemelés és emelkedd inflacié
kotvénynegativ kombinacio, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkdzosztalyban. A FED szigoritas
meilett a tébbi nagy jegybanktdl, igy az ECB-t6l és BOJ-tdl tovabbra is laza monetaris politika varhaté, ami a
dollar er6sédésének iranyaba hatott. A fundamentumok javuld kilatasal miatt emelkedtek a nyersanyagérak és a
fejlett piaci részvények arfolyamai is. A FED szigoritas altalaban szigoritast jelent a fejl6d6 térségnek is, amit az
altalanossag szintjén lehet csak kezelni, mivel szamos faktor amyalja ezt a kijelentést a folyd fizetési mérlegtél
kezdve a doliar alap( addssagkitettségig.
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A kézép- kelet europai régié és igy Magyarorszag is a kevésbé fligg6 orszagok kozé tartozik. A magyar tézsde
is jol teljesitett és a kotvények sem mozogtak teljesen egyltt a globalis trendekkel. Ebben a legnagyobb szerepe
az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkivil laza monetaris politikat folytat alapvetéen nem konvencionalis
eszkoz6k segitsegével. Ezek féleg a hozamgorbe rovid oldalara hatottak, de a hosszl vegét jobban
meghatarozo inflacios és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt elézé kitekintéstinkben
jeleztiik, az idei év elsé felében a magyar gazdasagi novekedés komolyabb korrekciot mutatott (-0.6 illetve
1.10% voltak a negyedéves boviilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott magara a 2016. III.
negyedévben is (0.30% volt né./né. névekedés). Ezek utan a 2016. IV. negyedéves adatnak kimagasldan jénak
kell lennie, legalabb 1.20%-0s negyedéves béviilést kellene mutatnia, hogy megvalésuljon a 2.00% feletti
névekedés. Erre ugyan van esély, de Osszesseégében elmondhatd, hogy régids sszehasonlitasban ez a
teliesitmény szerény, raadasul a 2016-ot megel6zé 3 év mindegyikében béven 3.00% feletti névekedést tudott
produkalni a magyar gazdasag. Az okok szinte mindenki szamara kézismertek, a tdmogatasi ciklus lezarulasaval
a beruhazasokat érdemben visszafogta az EU-forrasok jelentés visszaesése, a maganfogyasztas mindekézben
ndvekedésnek indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a korméany és az MNB korabban varta, illetve
elére jelezte (2.50%-0s volt a koltségvetés benyujtasakor a tervezett GDP névekedés). A kormanyzat
szembet(ind, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek a kompenzalasara. Az egyetlen érdemi
erbfeszités a decemberi gigantikus 900 milliard forintot kitevé pénzforgalmi deficit iétrehozasa volt a kormany
reszérll. Ezt a lazitasi lehetGséget mi is jeleztik az el6z6 kitekintésiinkben, de akkor évatosan csak 600
milliardra becslltik a lazitas lehetséges mértékét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergal6 kéltségvetési hianyt
hirtelen ismét sikerlilt 2.00% koérnyékére visszatorndzni az unids modszertan szerint (a pénzforgalmi hiany
varhatoan 2.40% korlil lesz). Az intézkedések egy része utdlagos adossagfinanszirozas volt (példaul a kérhazak
szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tdmogatasok el6finanszirozasa volt. A decemberi ériasi deficitnek
az egyik célja valdszinlileg épp az volt, hogy a 2016-os gyenge GDP névekedési Gtemet a lélektani 2.00%-0s
szint folé tornasszak fel. A masik jelentds intézkedéscsomag, amit elfogadott a korméany mar 2017-re vonatkozik.
Itt is mutatkozott szamitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elkdltésére tér, amit meg is |épet a kormany
vallafati adé cstkkentés (9%-os egységes kulcs, ezt néhany piaci szereplvel egyitt mi is pontosan elére
jeleztuk) és minimalbér emelés formajaban. Val6jaban ennél még tovabb is Iéptek a ddntéshozok, hiszen a még
meg sem képzett tartalék terhére is elkezdtek kéltekezni. A valasztasi év eldtt 0l lathatd az az igény és cél, hogy
2017-ben mar ujra 3% kornyékére .tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre j0 esély van, hiszen az EU
tamogatasok Ujra felpdrognek, bar valészintileg visszahuzo eré lesz a mezdgazdasag kisebb hozzajaruldsa a
2016-os kimagasl6 teliesitményhez kepest. Osszességében nem irredlis szcenarié az MNB altal elére jelzett
3.60%-o0s bévilési item megvalosulasa. Az MNB alappalyajat a 2016-0s ndvekedés elbrejelzése tekintetében
nem tekintjik helyesnek (a kés6bbi modszertani valtozasokon alapul‘c’) felfelé iranyuld reviziok becslésbe térténd
beépitese, amire hivatkoznak az MNB elemzéi, nem felelnek meg a kdzgazdasagtannal szemben tamasztott
tudomanyos kritériumoknak), minden mas paramétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.

Kotvénypiacok

2016. utolso negyedévben szamtalan kedvezé esemény érte a hazai kétvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felminésitések, mindharom nagy hitelmindsiténél befektetésre ajaniott kategdriaba
kertlt Magyarorszag 2016-ban. A masodik, szintén pozitiv hatas, hogy az MNB agressziv likviditas novelésbe
kezdett a bankkdzi piacon a 3 hénapos MNB betét relative nagyaranyl korlatozasaval. 1600 millidrdos igény
helyett csak 900 millidrdot fogadott be az MNB a 6 instrumentumaba a 2016. V. negyedévben, ehhez a szinthez
keépest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 elsé negyedévére: az (j korlat 750 milliard forint
lett. Az MNB ‘ezzel tovabbi 100-200 milliardot szorit ki ebb8! az eszkézébsl az |. negyedévben, ami kedvez6
hatassal lehet a hozamgérbe révid oldalara. A Fed a varakozasokkal Osszhangban kamatemelésrél hatarozott

decemberben és elbre tekintve is egy szigoribb palya felé mozdult el.
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Az EKB ezzel szemben az eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitasarol dontétt. Ennek eredményeként a
hazai monetaris politika szempontjabol leginkabb meghatarozo, laza euro-6vezeti monetaris kondiciok varhatéan
hosszabb ideig maradnak fenn. Ennek hatasara az MNB nem konvencionalis eszkézékkel joval az alapkamat (90
bazispont) alatt tudja még j6 ideig tartani a 3 honapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont). Az
allampapirpiacon mindezek ellenére volatilis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kotvény
eszkdzosztaly szempontjabdl legfontosabb makro valtozé, az inflacid jelentés emelkedésen megy keresztiil.
Altalanossagban elmondhato, hogy a megemelkedett nyersanyag arak 2017 I. negyedévében 50 bazisponttal
emelik meg az euro-6vezeti inflacids (temeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy keresztiil
ebben az idészakban. Az év kézepén mar 2.50% koérnyékén fog varhatoan mozogni az alapinflacié Uteme. A
decemberi amerikai kamatemelés ,fegime change” volt, azéta a hossz( két\;ényhozamok kisebb nagyobb
visszatérbkkel, de folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végére 3.00% kériili amerikai 10 éves - 0.80-1.00%
korlli német 10 éves -, illetve 4.00% korili magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmuit
5 év kimagasloan j6 teljesitményével szemben varhatéan nem a kotvény eszkézosztalynak kedvez majd sem a
fejlett sem pedig a magyar piacon.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fuggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teliesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhets - jovébeni fejlddése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja- a befektetdk
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juté netté eszkdzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juté
netté eszkdzérték
2010/12/31 28,890,818259 HUF 2.170300
17,078,973,173 HUF 2.267500
2012/12/28  18,963233791THUF 2438200
2 542500
2014/12/30  38,415,643,004 HUF 2.585700
28,293,131,122 HUF 2.609397

az Alap sajat tékéje

2016/01/04 28,343,242 806 HUF 2.609247
2016/01/29| 26,730,166,554 HUF 2.606412

2016/02/29  25,021,152,657 HUF 2606349

2016/03/31| 23,968,464,511 HUF 2.608047

2016/04/129 23056,268978HUF 2610107

2016/05/31 22,182,763,207 HUF 2.611636
2016/06/30  21,477,768,442 HUF 2.611651

2016/07/29 | 20,838779,821 HUF|  2.615262
2016/08/31 20,761282412HUF 2617193

: '2016/09/30 _20,536,929,321 HUF _ 2.618090
2016/1 0128 20,224,292,299 HUFE . 2 619351

- YIITIE

2624248
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VI. Az Alap miikbdésében, tevékenységének eredmenyében 2016. évben a mérleg forduldnapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elbirtaknak megfelelden - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

= Az Alap a portfolidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

N2

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy killsndsen a 78/2014. (. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigortibb korlatozasokat nem vallal, A jelen pont az Alap befektetési

bemutatasara szolgal,

50-100%
0-20%
0-20%

0-20%
0-20%

0-10%

0-20%

-50%-+50%
-50%-+50%
-50%-+50%

* Az Alap folyészamidjanak portfélion beliili aranyéat az Alap éltal szerzett kévetelések és véllalt

kételezettségek értékének egyenlege médositja.

" A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje sorén jelentésen véltozhat ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezéltal a tobbi portfélicelem részaranyat sem

lehetséges pontos célardnyokkal meghatérozni,

Az Alap portfolidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tébbek kozétt a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszi lejaratd, fix,

illetve valtozé kamatozasu allamkstvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkez6 hitelviszonyt megtestesits ertékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhato vallalati kbtvények devizabelfSldi és devizakulfoldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kétvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolicjaban talalhaté jelzaloglevelek a belfsldon és kilfolden bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
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kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

megallapodast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz flizéd6
garantalt jog atruhazasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert tdzsde bocsatja ki, amely az
értekpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodés nem teszi lehet6vé az eladéd szamara, hogy az
adott értékpapirt adott iddpontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetbleg mas tgylethez adja biztositékul.
A szerz8déskotéssel egyidejileg az értékpapirra az eladéd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd
részere torténd viszonteladasi kételezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott vagy az eladd altal
meghatarozandé jévébeli idépontban torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A
felek koz6tti megéllapodas rendelkezhet gy is, hogy az Ggylet targyat képezd és biztositékul szolgald
értekpapir, mas egyenértékli értékpapirra kicserélhets. Az Ggylet az értékpapir eladéja szempontjabél

repougyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabd! forditott repolgyletnek tekintendd.

- Csereligylet (swap): valamely pénzigyi eszkéz cseréjére vonatkozo olyan dsszetett megallapodas, amely
altalaban egy azonnali és egy hataridés adasvételi Ugyletbdl, illetve tobb hataridds igyletbél tevédik dssze és

altalaban jovSbeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.

-> Az Alap poﬁféliéjéban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégi értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.
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