Digitally signed by Komm

nn CIB ALAPKEZELO Komm TiborTDi:toer:201s.o4.2311:17:13

+02'00'

CIB Relax Vegyes Alap

EVES BESZAMOLO

2017.12.31



CIB RELAX VEGYES ALAP
MERLEG

n CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 16.190.733 14.900.000
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 16.190.733 14.900.000
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 16.205.134 14.900.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete -14.401 -
B. FORGOESZKOZOK 11.193.952 27.736.532
I. KOVETELESEK 29.633 88.626
1. Kbvetelések 29.690 88.800
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete -57 -174
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 10.417.579 18.134.801
1. Ertékpapirok 10.073.673 18.156.072
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 343.906 -21.271
a) kamatokbdl, osztalékbdl 60.999 108.592
b) egyéb 282.907 -129.863
lll. PENZESZKOZOK 746.740 9.513.105
1. Pénzeszkdz0k 746.763 9.531.181
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -23 -18.076
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 10.412 6.427
1. Aktivid6ébeli elhatarolas 10.412 6.427
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 32.647 97.838
ESZKOZOK OSSZESEN : 27.427.744 42.740.797
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 27.391.126 42.626.840
1. Indulé téke 27.043.847 41.890.308
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 39.220.268 65.971.346
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -12.176.421 -24.081.038
Il. T6kevaltozas 347.279 736.532
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 64.732 313.992
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 362.071 58.317
3. El6z6 évek eredménye -45.427 -79.524
4. Uzeti évi eredménye - 34.097 443.747
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 32.737 108.351
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 32.737 108.351
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek eértékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 3.881 5.606
FORRASOK OSSZESEN : 27.427.744 42.740.797

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS M CIB ALAPKEZELD

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.281.372 1.301.368
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 946.162 413.286
lll. Egyéb bevétel 246 15.431
IV. Miik6dési kéltség 355.975 444.042
V. Egyéb raforditdasok 13.578 15.724
V. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl Targyévi eredmény -34.097 443.747

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Relax Vegyes Alap
H-KE-I11-792/2015.

2015. augusztus 26.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Boros Judit

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005374
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Relax Vegyes Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerill bemutatasra.




CIB RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a koénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok k6zott megjelenitette a Hosszu lejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Meérleg forduldnapon az Alap hosszulejaratu betétéllomanyanak téketsszege 14.900.000 ezer Ft (2016. december 31-

én a t6kedsszeg forduldnapi deviza arfolyamra értékelve 16.190.733 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 82.491 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd, 6.309 ezer Ft devizas
esedékességbdl adodé kovetelése all fenn, melyre - 174 ezer Ft értékelési kiilonbdzetet szamolt el a fordulonapi MNB
arfolyamra torténd értékeléskor (2016. december 31-én 26.179 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbodl és

3.454 ezer Ft devizas esedékességbdl eredd koveteléssel rendelkezett).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Gzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Abban az esetben, ha az lzletkdtés napja eltér a pénziigyi teljesités napjatdl, akkor az tgyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kdtelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

koz6tt mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylittes dsszegekeént kerdl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban |évé allampapirjait az AKK altal a T. napon kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat 6sszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatérozo.

Vallalati kotvények esetében az Alap tulajdonaban lévé vallalati kotvényeket a mérleg forduldnapi t6zsdenapi
zaroarfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.
Abban az esetben, ha a portfoliéban [évé vallalati kbtvényekre a mérleg fordulénapjan a t6zsdén nem kotottek

Uzletet, akkor az utolsé tézsdei Uzletkbtés arfolyama alkalmazandé.




CIB RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

o Atbézsdén nem jegyzett vallalati kotvényeket valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg,

Reuters) altal kézzétett atlagaron illetve ennek hianyaban az adatszolgaltatd altal kbzzétett utolsd arfolyam

alapjan értékeli. Az atlagar elsédleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG.

o Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informacioval, ugy sulyozott bekerilési

atlagarfolyamon kell értékelni az adott kotvényt.

Kamatozo értékpapir esetén a nettd eszkdzértékbe a T. napig felhalmozott kamattal névelt értéken kell figyelembe

venni az értékpapirt.

Az Alap a portfolidjaban Iévé befektetési jegyeket a mérlegfordulénapon érvényes nettd eszkdzértékén értékeli.

Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékoapir Deviza- Nﬁ‘i';c';tcesk Beszerzési Brutté Ertékkiilon- Felhalmozott

pap nem P, érték piaci érték bozet kamat
devizaban

CIB HOZAMVEDETBETET

ALAP BEE. JEGY HUF 1.859.003 3.213.000 3.221.688 8.688 -

ISHARES EURO STOXX 50

UCITS ETE EUR 96.255 1.035.869  1.045.436 9.567 -

SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 20.635 1.389.257 1.425.233 35.976 -

Befektetési jegyek 5.638.126  5.692.357 54.231 -

Osszesen

MAGYAR 04/16/2018 HUF HUF 1.000.000 1.097.083 1.120.108 8.351 14.674

MAGYAR 10/21/2020 USD UsD 5.000.000 1.511.511 1.428.949 - 98.289 15.727

Banki kétvények 6sszesen 2.608.594  2.549.057 - 89.938 30.401

FJ20NVO01 HUF 150.000 150.749 151.643 841 53

Jelzalogkatvények HUF 150.000 150.749 151.643 841 53

0sszesen

MAK 2018/A HUF 23,140 24.896 24.402 -532 38

MAK 2018/C HUF 200,000 203.631 205.059 -1.202 2.630

MAK 2018/D HUF 426,240 425.143 426.413 1.246 24

MAK 2019/B HUF 1,064,690 1.186.788 1.202.277 - 20.536 36.025

MAK 2021/A HUF 2,929,620 2.898.819 2.930.384 31.533 32

MAK 2024/B HUF 162,780 195.193 196.482 - 350 1.639

HUF-ban kibocsatott

Magyar allamkoétvények HUF 8.036.990 8.211.529 8.312.227 44572 56.126

osszesen

REPHUN 02/19/18 USD usD 3.200.000 936.367 843.708 -105.186 12.527

REPHUN 02/21/23 USD usD 1.600.000 489.771 469.889 -27.920 8.038

REPHUN 3/8 03/24 USD usD 390.000 120.936 115.920 -6.463 1.447

Devizaban kibocsatott

Magyar allamkoétvények usD 5.190.000 1.547.074 1.429.517 - 139.569 22.012

osszesen

Allampapirok 6sszesen 9.758.603 9.741.744 - 94.997 78.138

Ertékpapirok 6sszesen 18.156.072 18.134.801 -129.863 108.592
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Az Alap 2016.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:

Adatok ezer Ft-ban

. Névérték . . T,
Ertékpapir Deviza- Kibocs. Besze['ze'm _ 'Bfutfo Ertekku_l_on- Felhalmozott

nem . érték piaci érték bozet kamat

devizaban

CIB HOZAMVEDETBETET
ALAP BEF. JEGY HUF 2.500.000 2.500.000 2.500.012 12 -
ISHARES EURO STOXX 50
UCITS ETE EUR 28.145 261.711 289.571 27.860 -
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 10.410 622.699 683.401 60.702 -
Befektetési jegyek 3.384.410  3.472.984 88.574 ;
0sszesen
MAGYAR 04/16/2018 HUF HUF 1.097.083 1.097.083 1.135.585 23.828 14.674
MAGYAR 10/21/2020 USD UsD 5.000.000 1.511.511 1.640.542 111.185 17.846
Banki kotvények 6sszesen 2.608.594 2.776.127 135.013 32.520
MAK 2018/A HUF 3.830 4.254 4.227 -33 6
MAK 2018/C HUF 200.000 203.631 209.264 3.003 2.630
MAK 2018/D HUF 226.240 225.133 227.321 1.842 346
MAK 2019/B HUF 1.153.670 1.127.151 1.138.703 11.118 434
MAK 2021/A HUF 985.000 973.426 964.646 - 8.865 85
HUF-ban kibocsatott
Magyar allamkoétvények HUF 2.568.740 2.533.595 2.544.161 7.065 3.501
osszesen
REPHUN 02/19/18 USD usD 3.200.000 936.367 977.509 26.927 14.215
REPHUN 02/21/23 USD usD 1.600.000 489.771 519.718 20.826 9.121
REPHUN 3/8 03/24 USD usD 390.000 120.936 127.080 4,502 1.642
Devizaban kibocsatott
Magyar allamkoétvények usD 5.190.000 1.547.074 1.624.307 52.255 24.978
osszesen
Allampapirok dsszesen 4.080.669  4.168.468 59.320 28.479
Ertékpapirok 6sszesen 10.073.673 10.417.579 282.907 60.999

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla 2017. december 31-i fordulénapi MNB arfolyamra értékelt egyenlege
8.226.024 ezer Ft (2016. december 31-én 746.740 ezer Ft). Az éven belll lejard betétallomany tékedsszege

1.305.134 ezer Ft, melyre — 18.053 ezer Ft értékelési kiildnbdzetet szamolt el az Alap a fordulénapi MNB arfolyamra

torténd értékeléskor.

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 6.427 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2016. december 31-én 10.412 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés tigyleteket piaci értéken

mutatja ki.
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Az Alap 2017.12.31-i nyitott hataridés deviza forward pozicioit az alabbi tablazat tartalmazza:

Deviza- Erték-
Derivativ Nyitott Lezart VI/E kiilénbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR EUR 7.381.000 - E 21.479 2018.04.06
HUF/USD UsbD 16.178.000 - E 76.360 2018.01.05
Osszesen 23.559.000 97.839

Az Alap 2016.12.31-i nyitott hataridés deviza forward poziciéit az alabbi tablazat tartalmazza:

Deviza- Erték-
Derivativ Nyitott Lezart VI/E kiilonbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR EUR 4.909.000 - E 16.298 2017.01.05
HUF/USD uUsD 13.079.000 - E 16.349 2017.01.05
Osszesen 17.988.000 32.647
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indul6tékeként az Alap a

forduléonapon forgalomban

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2015. augusztus 26-an kezdhette meg mikodését,

nyilvanos ajanlattétel

Iév6 befektetési jegyek Ossznévértékét mutatja Kki.

keretében lejegyzett

6.306.880 ezer Ft értéki befektetési jegy kibocsatasaval. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. augusztus

31-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavetelebdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- -
kib stott . ssarolt forgalmazott . Toékenovek-
Idészak fbocsatott — visszavasarolt befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 39.220.268 -12.176.421 64.732 362.071 - 79.524
Novekedés 26.751.078 - 249.260 - -
Csokkenés - -11.904.617 - - 303.754 -
Id6szak eredménye - - - - 443.747
Zaré 65.971.346 - 24.081.038 313.992 58.317 364.223
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben sem megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1.

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2.

A fordulénapon az Alap

Rovid lejaratu kotelezettségek

igénybevett szolgaltatasokbdl

108.351 ezer Ft (2016. december 31-én 32.737 ezer Ft).

1.2.4.

Passziv id6beli elhatarolasok

eredd rovid

lejaratu  kételezettségeinek egyenlege

Az Alap 2017. december 31-én 5.606 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2016.
december 31-én 3.881 ezer Ft).
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lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl
elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Ertékpapirok utan kapott kamatok 259.073 244.023
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 16.230 - 28.292
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 141.950 120.712
Egyéb kapott kamat jellegli bevételek 314.752 172.322
Hataridés deviza forward ugyletek arfolyamnyeresége 446.081 778.578
Deviza arfolyamnyereség 135.746 14.025
Osszesen 1.281.372 1.301.368
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2017. évben az alabbi pénzlgyi raforditasai meriltek fel:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 130.192 773

Hataridés deviza forward Ugyletek arfolyamvesztesége 733.085 401.045

Deviza arfolyamveszteség 82.885 11.468

Osszesen 946.162 413.286
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2017. évben 15.431 ezer Ft egyéb bevételt szamolt el alapkezelbi dijvisszatéritésbdl (2016-ban 246 ezer Ft
egyéb bevétele volt).
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4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatéban részletezett dijakat szdmolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Befektetési jegy jutalék 6.074 3.391
Alapkezelési dij 326.218 280.282
Forgalmazai dij - 131.326
Felugyeleti dij 6.795 8.556
Kénywvvizsgaloi dij 1.111 1.086
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 13.590 17.080
Keler dij 914 906
Nemzetkozi értékpapir kezelési koltsége 721 855
Bankkoltség, transzferdij 30 38
Osszesen 355.975 444.042
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 15.724 ezer Ft kildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 13.578 ezer Ft).
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IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdlt folydsitasra.
Az Alap 2017. évben opcids, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve évadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megodvasara igéretet nem tett.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozé Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepl6 sajat téke 6sszege - 40.423 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12.31 napokra
vonatkozd koltségek és kamatok 442 ezer Ft 6sszegével, illetve a 2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas

—40.865 ezer Ft értékével — tér el a beszamoldban szerepl6 42.626.840 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.




CIB RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Relax Vegyes Alap
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

sszgrr;q A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 208.360 1.269.529
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) - 581.280 62.121
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kiildnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -11.758 -119.939
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 1.305.134
9 9. Forgoeszkodzok allomanyvaltozasa 373.529 -59.111
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 3.336 75.614
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 4.481 3.985
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 3.332 1.725
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.731.087 - 7.580.832
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -2.278.270 - 7.962.458
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + 547.183 381.626
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.782.448 15.095.721
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 13.143.475 26.751.078
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -11.360.871 -11.904.617
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -156 249.260
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszko6zok valtozasa - 156.999 8.784.418

* Az Elszamolt értékelési killdnbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott (igyletek, kdvetelések és értékpapirok
értékelési kilonbozetét
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CIB RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft -ban

Alap neve, lajstromszéama:

CIB Relax Vegyes Alap, 1111-622

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2017.12.29

Sajat téke:

42.586.417.211

Egy jegyre jutd
NEE:

1,0176

Darabszam: 41.850.149.917

Erték %

|. Kbtelezettségek -133.125.435 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -133.125.435 100,00%
Alapkezel6i dij -11.195.753 8,41%
Felugyeleti dij -2.531.627 1,90%
Forgalmazéi dij -86.439.303 64,93%
Koényvelési dij -150.704 0,11%
Konyvvizsgaloi dij -1.079.903 0,81%
Kulénado -4.661.819 3,50%
Letétkezel6i dij -5.063.252 3,80%
Sikerdij 0 0,00%
(Eb%;ézt; Sn)em koltség alapu koételezettségek -22.003.074 16,53%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 42.719.542.646 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 8.219.349.986 19,24%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 69.734.062 0,16%
11/3. Lekotott bankbetétek 16.199.383.527 37,92%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 16.199.383.527 37,92%
Erste Bank Zrt. 2018.08.31 1.288.087.749 3,02%

CIB Bank Zrt. 2020.08.31 1.901.346.889 4,45%

CIB Bank Zrt. 2020.09.15 1.000.342.222 2,34%

CIB Bank Zrt. 2020.09.30 3.006.526.667 7,04%

CIB Bank Zrt. 2020.11.17 3.003.080.000 7,03%

CIB Bank Zrt. 2020.12.29 6.000.000.000 14,05%

1/4. Ertékpapirok 18.133.236.201 42,45%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 9.740.747.773 22,80%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 9.740.747.773 22,80%
MAK 2018/A HUF 23140000 24.395.276 0,06%
MAK 2018/C HUF 200000000 205.032.000 0,48%
MAK 2018/D HUF 426240000 426.412.627 1,00%
MAK 2019/A HUF 1064690000 1.201.896.600 2,81%
MAK 2019/B HUF 2929620000 2.930.384.631 6,86%
MAK 2020/A HUF 162780000 196.414.906 0,46%
MAK 2021/A HUF 2213000000 2.195.860.315 5,14%
MAK 2024/B HUF 1017520000 1.131.179.019 2,65%
REPHUN 02/19/18 USD uUsD 3200000 843.517.984 1,97%
REPHUN 02/21/23 USD uUsD 1600000 469.764.926 1,10%
REPHUN 3/8 03/24 USD uUsD 390000 115.889.489 0,27%
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CIB RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (sszes) 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
:K:g%égzzﬁg"ll;%c.!é és egyéb hitelviszonyt 2 548.494.750 5.97%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Néveérték 2.548.494.750 5,97%
MAGYAR 04/16/2018 HUF HUF 1.100.000.000 1.119.994.700 2,62%
MAGYAR 10/21/2020 USD usD 5.000.000 1.428.500.050 3,34%
11/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 151.637.700 0,35%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 151.637.700 0,35%
FJ20NV01 HUF 150.000.000 151.637.700 0,35%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 5.692.355.978 13,32%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 2.470.668.182 5,78%
SPDR S&P 500 ETF TRUST EUR 96.255 1.045.435.450 2,45%
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF USD 20.635 1.425.232.732 3,34%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 3.221.687.796 7,54%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 1.859.003.159 3.221.687.796 7,54%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 97.838.870 0,23%
11/6.1. Hataridés 97.838.870 0,23%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték 97.838.870 0,23%
HUF/USD usD 16.178.000 76.360.160 0,18%
HUF/EUR EUR 7.381.000 21.478.710 0,05%
11/6.2. Opciods 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) 0 0,00%
Eszk6z0k 6sszesen: 42.719.542.646 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017

Osszes kételezettség / Osszes eszkdz 0,12% 0,25%

Sajat téke / Osszes forras 99,87% 99,73%

Targyévi eredmény / Sajat téke - 1,04%-

Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 33,70%

Pénzeszkéz / Sajat téke 2,73% 22,32%
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CIB RELAX VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2017.12.31.

|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozo elSirasok, a t6ke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6do kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhaté eszk6zoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektetdk szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati

tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszko6zok,

portfoliéelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldal
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zéket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélielemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
netté eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zOknek a netté eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkoOzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettdé eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a Befektetbkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.




CIB RELAX VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2017.12.31.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénziigyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagatol

fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap

kozvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasol6 mogottes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kornyezetbdl adédé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési iteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezeld altal adott ajanlasok mérlegelését kdovetben allitja 6ssze
az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Epsilon Associati SGR S.p.A. minden az Alapkezel6 szamara adott
befektetési ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az el6zetes
varakozasok megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai modelleken alapulo,
elére definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat alkalmaz. El6fordulhatnak olyan piaci helyzetek,
melyekben azok az 6sszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak épiiltek megsziinnek létezni.
A piacok esetleges abnormalis mikodése (2008-as valsag id6szakaban latott rekord szintli volatilitas,
felszarado likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kovetdé alapok mellett a kvantitativ
alapu kereskedési stratégiak szamara is hatranyos kdrnyezetet teremthet.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazé arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositdé eszkdzok
arfolyamara.

> Kétvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kétvénykitettséggel rendelkezd
portfoliéelemeinek teljesitményét els6sorban a befektetési célteriiletként szolgalé kdtvénypiac(ok) egylttes

kockéazata befolyasolja.
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igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi vezeteknek, régidknak a jelen pontban
emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdaséagi helyzetébdl, tékepiaci
folyamataibol kévetkez® kockazati tényezdi jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a kbétvények arfolyama
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-specifikus
allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége
(veszteséges mikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat,
melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak kdszénhetéen képes csékkenteni, azonban az egyes allamok,
illetve vallalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes kétvényekhez tapado egyedi
orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap
értékpapirok kdzé sorolhatéak, jelentds szerepet téltenek be az adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsatéd allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsato
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény
elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdézok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédo
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 10.00%-0s célaranyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghalado
aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzodkbe, illetve az emlitett partnereknél lek6tott
bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ugyletekbél eredéen az ilyen partnerrel szembeni
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzdket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd,
illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben
vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan
befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhato értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbél,
illetve szarmaztatott lgyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori medfizetése az Alapkezel altal a Bszt.
63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizet6képességét feltételezi. Az
Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Reészvénypiaci kockazat
Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portfélidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgald részvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szereplé iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibal,
makrogazdasagi helyzetébdl, tdkepiaci folyamataibol kovetkezé kockazati tényezéi jatszanak elsddleges
szerepet. Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb.,
hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet, Az Alap portfélidjaban talalhato
részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikddés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
portfélidjanak kdszdnhetéen képes csOkkenteni, azonban az egyes vallalatok mikodési eredménye a
részvényeik arfolyamaban tikr6z6dik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is

kedvezétlendl érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat.
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leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet téltenek be az adott
részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban
stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi
részvény elértéktelenedik alacsony szintii, de Iétez6 kockazati elemnek tekinthetd.
- Hatéridés lUgyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szereplé célok, a devizakockazatok csOkkentése érdekében kothet
tézsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott tigyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy
befektetési szolgaltatéonal, igy tobbek koézott az Alapkezeld éaltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent partnerekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal a kockazattal
jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett
pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok

fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektetdk nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfoli-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél figgetlenul fennallnak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
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lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy tébb éves idétavon a referenciaindexet jelent6 RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el a
kockazatosnak tekinthet® befektetési alapokra jellemzé atlagos szintnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett. Az
Alap lehetéséget nyuijt a Befektet6knek arra, hogy a legkildnbdzdbb a befektetési célpontokra fokuszald befektetési
alapok teljesitményébdl egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfolion keresztll részesedhessenek. Az
optimalis portfolié kialakitasa érdekében az Alap befektetési dontései automatizalt kereskedést nem jelentd,
kvantitativ. modszereken alapuld, matematikai modelleket alkalmazd befektetési stratégiak kimeneteibdl
kovetkeznek.

Az Alap portfélidjaba az Alapkezel6, illetve mas alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok keriilhetnek be, igy
biztosithato az a széles spektrum, amely tag teret enged a lehetd legkedvez&bb varhaté hozam - kockazat szintek
elérésére. Az Alap létrehozasakori induld befektetési eszkdzkosara a fejlett eurdpai kétvény- és részvénypiacok,
az észak-amerikai, illetve a globalis feltérekvd részvénypiacok mellett a globalis nyersanyagpiacokon rendelkezik
befektetésekkel.

Az Alapra aktudlisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban &ll6 pénzigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazatker(lld, szokvanyos szintli hozamvarakozassal és legalabb 6 hénap befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektetk szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak legfeljebb csekély ingadozasa jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

A 2017-es évet laza monetaris politika, kedvezd makrogazdasagi mutatok, javulo foglalkoztatasi szintek, dinamikus
globalis gazdasagi ndvekedés és a varakozasoknal alacsonyabb inflacio jellemezte. A FED moderalt, a gazdasagi
ndvekedés megtartasat tamogatd, kiszamithatd szigoritd politikat folytatott, 6sszesen 3 alkalommal 25-25
bazisponttal emelve meg az iranyadé kamatot. Mindekézben az Eurépai Kdézponti Bank tartdzkodott a
kamatemeléstdl, fenntartva a ndvekedést tamogaté monetaris politikajat. A piaci szerepl6k az év soran a gazdasagi
fundamentumokra koncentraltak. A jelent8sebb politikai események is csak napokra téritették ki az eszkdzarakat a
trendjeikbdl, a negativ hirek utan is hamar helyrealt a befektet6i bizalom. A pénzb6ség, a kedvezé névekedés, az
emelkedd EPS-ek adtak keretet az emelkedésnek a részvénypiacon, amit a kiegyensulyozott és kiszamithatésagra
épulé jegybanki kommunikacio is tAmogatott. A szeptember eleji FED Ulés nyilvanvaldva tette a kamatemelés és a
szigoritas folytatasat az USA-ban, amit a piac hamar elfogadott és alapvetéen csak a kotvénypiacra hatott
negativan. Ha a kamatemelés kdzgazdasagi tartalmat vizsgaljuk, akkor valéban nem megalapozatlan az a piaci
optimizmus, amit a részvénypiacok mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi fékre a monetaris
hatésagtol ugyanis akkor szorul egy adott gazdasag, amikor valéban van névekedés és ez mar a fogyasztoi
arakban is latszik. Ez viszont - az inflacid egy szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tukroz, mikdzben a
szigoritastol sem félni kell, hanem ugy tekinteni ra, mint ami a GDP ndvekedését nem, csak a gazdasag esetleges
tulhevulését akadalyozza meg. A FED normalizalja a kamatokat és egyel6re a piac bizik a monetaris hatésag
fokozatos és korlltekint6 Iépéseiben, vagyis nem tart elhibazott jegybanki politikatol. Ugyan kapott a piac egy Uj
jegybankelnokot Jerome Powell személyében, de ugy tinik, a személyi valtozas nem hozott érdemi valtozast a
monetaris politikaban. A makro folyamatok mellett a mikro folyamatok is segitették a részvénypiacok jo
teljesitményét. Magyarorszagon valtozatlan volt az év soran a gazdasag, - és monetaris politika. Az MNB Ujabb nem
konvencionalis eszk6zok alkalmazasaval tovabb lazitott, novelte a likviditast a magyar pénz,- és allampapirpiacon,
ami a hozamgdrbe hosszu felén is Ujabb hozamcsdkkenést eredményezett. 2017-ben 4,4 szazalék volt a gazdasagi

novekedés.
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Részvénypiacok

A 2017-es év 6sszességében kedvezd részvénypiaci hozamokkal jutalmazta a befektetdket. A f6 bizonytalansagi
faktor a FED vart kamatemelési dontések voltak, de a 3 emelés jol kommunikaltan, minden piaci megrazkédtatas
nélkil ment végbe. A fejlett piacok szép hozamokat produkaltak. Az amerikai S&P500 Index, a globalis fejlett piacok
mozgasat mutaté MSCI World Indexszel 6sszhangban kézel 20%-ot emelkedett dollarban szamolva. Az eurdpai
piacok inkabb +10% kornyékén zartak, a német DAX Index 12%-ot emelkedett, mig a francia CAC 9,3%-ot. A Brexit
éreztette hatasat, az angol FTSE Index fontban szamolva 7,6%-al tudott csak feljebb kerilni a 2016-os zar6
értékhez képest. A remek dollarban szamolt hozamok azonban erodalédnak, ha eurdra vagy forintra szamoljuk at
6ket, ugyanis az USD kdzel 10%-ot gyengiilt az euréhoz képest 2017-ben. Ez volt az a folyamat, amire a legtdbb
befekteté nem szamitott, ugyanis a kamatpalyak és a mennyiségi lazitasi intézkedések divergenciajabdl nem ezt a
kovetkeztetést lehetett levonni. A fejl6dd piacok is kiemelkedd évet zartak.

A globalis fejl6d6 piacok teljesitményét mutaté MSCI Emerging Markets Index 34%-ot emelkedett dollarban mérve,
ami eurdban szamolva is 24% koril van. A hazai BUX Index és a régiés CETOP Index is 23% korili emelkedést

produkalt a 2017-es évben.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajat tokeje nettd eszkdzérték

2016/12/30  27.378.274.493 HUF
27.866.038.272 HUF
2017/02/28  28.352.724.585 HUF
2017/04/28  30.263.567.834 HUF

2017/05/31| 32.115.728.705 HUF

2017/06/30 34.024.460.717 HUF

2017/07/31| 35.943.925.746 HUF

2017/08/31 37.389.846.456 HUF

2017/09/29| 38.885.977.117 HUF

2017/10/31 40.068.411.262 HUF

2017/11/30| 41.162.664.081 HUF

2017/12/29 42.586.417.211 HUF

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a meérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el8irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VIl. Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfélidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kuléndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat

megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célardnyok bemutatésara

szolgal.
Az Alap &ltal alkalmazni terv ezett ciB
célarany ok Relax
%-0s mértékben kifejezve Alap
Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint 0-50%
deviza 0-50%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-50%
deviza 0-50%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-40%
forint 0-40%
deviza 0-40%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-40%
forint 0-40%
deviza 0-40%

részv ény ek
belf 6ldi
kalf oldi

kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%

Repo-, forditott repoiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv lli hatarids lgy letek -50%-+50%

tézsdei hatarid6s gy letek -50%-+50%

Csereligy letek -50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

* A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen véltozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a t6bbi portfélibelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni

Az Alap portfolidjaban talalhatd allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve

valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezé hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kétvények devizabelfdldi és devizakulféldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belféldén és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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tajékoztatasi kotelezettség szerint minden olyan repo-, és inverz rep6é megallapodast jelenthetnek, amelyek az
Alap portfolijaban talalhaté barmely pénzpiaci eszkéz, allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény,
jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz f(iz6d6 olyan garantalt jog atruhazasara vonatkoznak,amelyet az
értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkez6 elismert t6zsde bocsat ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az
eladé szamara, hogy az adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tébb félnek ruhazza at, illetéleg mas
ugylethez adja biztositékul. A szerzd8déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra, illetve azokat helyettesitd,
ugyanolyan tipusu értékpapirra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevé az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az elad6 éaltal meghatarozando
jovébeli idépontban torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti
megallapodas rendelkezhet Ugy is, hogy az Ugylet targyat képezé és biztositékul szolgalod értékpapir, mas
egyeneértékll értekpapirra kicserélhetd. Az Ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl repoligyletnek, az
forditott repougyletek varhatd célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi
feltételeinek javitasa. Az Alap repo- és forditott repoligyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel® kapcsolt vallalkozasaival
kothet. Az Alap altal kotott repo- és forditott repouligyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve
veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keril elszamolasa, igy nem torténik megosztas az
Alapkezelbvel.

- Az Alap portfélidjaban talalhato értékpapir-kdlcson tigyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint el6irt tajekoztatasi
vétele keretében az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kdlcsdénbe adé a
kolcsdnbe vevd részére azzal a kbtelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevd koételes azonos
darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerz8désben vagy a kdlcsénbe adé altal meghatarozott
jévBbeni idépontban visszaadni a kdlcsénbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap
ertékpapir-kdlcsdn Ugylet keretében kdlcsén vehet, illetve kdlcsén adhat értékpapirt, melyek varhaté célja az
Alap eszkozértékének, befektetései hozamanak ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi
kockazatanak csokkentése. Az Alap értékpapir-kolcson tlgyleteket az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival
kothet. Az Alap altal kotott értékpapir-kdlcson Ugyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve
veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasa, igy nem torténik megosztas az
Alapkezelbvel.
kotelezettség szerint valamely az Alap portfélidjaban talalhatd pénzpiaci eszkdz, allampapirok, vallalati,
hitelintézeti és egyéb kotvények, jelzaloglevelek cseréjére vonatkozd olyan dsszetett megallapodés, amely
altaldban egy azonnali és egy hataridds adasvételi tgyletbdl, illetve tébb hatarid6s tgyletbdl tevédik dssze és
altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan. Az Alap portfélidjaban talalhatoé csereligyletek
varhato célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az
Alap csereugyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap altal kotott cseretigyleteket
eredményébél szarmazé minden nyereség illetve veszteség az Alap éltal elért teljesitmény részeként kerul

elszamolasa, igy nem térténik megosztas az Alapkezel6vel.




CIB RELAX VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2017.12.31.

> Az Alap portféliéjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok jellemzden nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva.
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