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adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 4.962.605 -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbézete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 4.962.605 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 4.901.543 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilbnbozete 61.062 -
B. FORGOESZKOZOK 2.302.261 6.821.324
I. KOVETELESEK 454 208
1. KOvetelések 454 208
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kildnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.750.712 560.016
1. Ertékpapirok 1.733.238 560.000
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 17.474 16
a) kamatokbdl, osztalékbdl 99 16
b) egyéb 17.375 -
Ill. PENZESZKOZOK 551.095 6.261.100
1. Pénzeszk6zok 551.095 6.261.100
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 209.012 286.309
1. Aktividébeli elhatarolas 209.012 286.309
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 256.370 36.985
ESZKOZOK OSSZESEN : 7.730.248 7.144.618
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

E. SAJAT TOKE 7.439.682 7.030.335
1. Indul6 téke 7.507.620 7.355.170
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 7.780.200 7.800.420
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -272.580 - 445.250
Il. T6kevaltozas -67.938 - 324.835
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete - 609 5.323
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - 38.392 - 326.828
3. El6z6 évek eredménye -9.823 - 28.937
4. Uzeti évi eredménye -19.114 25.607
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 289.072 112.467
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 270.976 -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 18.096 112.467
lll. Kiilfoldi pénzértékre szolo6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.494 1.816
FORRASOK OSSZESEN : 7.730.248 7.144.618

Budapest, 2019. marcius 13.
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EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 381.954 118.501
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - -
lll. Egyéb bevétel 5.835 5.177
IV. Miik6dési kéltség 126.866 94.536
V. Egyéb raforditdsok 3.849 3.535
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 276.188 -
VII. Targyévi eredmény -19.114 25.607

Budapest, 2019. marcius 13.
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I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
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Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg forduldnapja:
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Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap

H-KE-I11-229/2016.

2016. marcius 3.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kft.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban keril

bemutatasra.

Az Alap futamideje 2019. marcius 8-an lejar. Jelen beszamol6 alairasakor a befektetési jegyek visszavaltottak, igy

okafogyotta valt az Uzleti jelentés elkészitése.
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II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kozott megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratd

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszu lejaratu szintetikus betétallomanyanak esedékessége éven belilivé valt, ezért
atsorolasra keriilt a Pénzeszkézok mérlegsorra (2017. december 31-én a hosszu lejaratd szintetikus betétallomany
letétkezel6 altal meghatarozott piaci arra értékelt 6sszege 4.962.605 ezer Ft, melybdl az 6vadékba adott betétallomany
piaci értéke 954.009 ezer Ft).

1.1.2. Forgbeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldénapjan 208 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd kovetelése all fenn (2017.
december 31-én 454 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Az értékpapirok adasvétele sordn a bizomanyos felé fizetendd jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adddo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd médon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X11.11.) szamu korméanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkulénbdzet egyiittes 6sszegeként kertl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban Iévé allampapirjait — a mérleg fordulénapi t6zsdenapi zaréarfolyam és a fordulénapig
felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hénapndl rdvidebb hatralévd futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazdknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kdtés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kézpont altal kozzétett aktualis 3

hénapos referenciahozammal szamitott jelenérték a meghatarozo.
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Az Alap 2018.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpanir Kibocs. Névérték Beszerzési Brutt6 piaci Erték-
pap deviza érték érték  kiillonbozet

CiB

HOZAMVEDETBETET HUF 322.443 560.000 560.016 16

ALAP BEF. JEGY

Ertékpapirok ésszesen HUF 322.443 560.000 560.016 16

Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoli6jaban az alabbi értékpapir alomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpanir Kibocs. Névértek Beszerzési  Brutto piaci Erték-  Felhalmo-
pap deviza érték érték  killonbozet  zott kamat
MAK 2018/D HUF 1.750.000 1.733.238 1.750.712 17.375 99
Ertékpapirok 6sszesen HUF 1.750.000 1.733.238 1.750.712 17.375 99

1.1.2.3. Pénzeszk6zok

A CIB Bankndl vezetett folyészamla fordul6napi egyenlege 1.350.087 ezer Ft (2017. december 31-én 551.095 ezer
Ft). A mérlegforduldnapi egyenlegbdl az 6vadékba kapott pénzdsszeg 98.885 ezer Ft (2017. december 31-én
270.976 ezer Ft).

Az éven bellli lejaratu betétallomany t6kedsszege 4.901.543 ezer Ft, melyre 9.470 ezer Ft értékelési kulénbdzetet
szamolt el az alap a letétkezel6 altal meghatarozott piaci arra torténd értékeléskor. A mérlegforduldnapi betétallomany
értékébdl az dvadékba adott betétallomany t6kedsszege 942.271 ezer Ft, az erre elszamolt értékelési kiilénbdzet
1.820 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 281.942 ezer Ft (2017. december 31-
én 181.933 ezer Ft), késbbbi id6szakot érinté forgalomba hozatali dijra 4.367 ezer Ft (2017. december 31-én
27.079 ezer Ft) aktiv elhatarolast képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott tgyletek értékelési kildnbdzete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, fordulénapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcid

piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opciét szamviteli politikajaban rogzitett moédon a kdvetkez6képpen szamolja el
konyveiben: az opcié specialis jellegébdl adéddan az opcids szerz6désben a kotés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opci6 bekeriilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzokkel szemben szamolja
el a bekertilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kiildnbozetet az Alap értékelési

kildnbozet tartalékdval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kiilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kilonbdzet pedig arfolyameredményként

kertl elszamolasra.
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Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonl6éan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban Iévd opci6 adatai 2018.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Opci6 Szerzédés  Ertekelesi o 0 grrek Lejérat Kibocsaté
szerinti érték kilénbozet

BancalMI_Stabil2_opcio 206.292 - 184.707 21.585 2019.03.06. Banca IMI

BNP_Stabil2_opcio 167.006 - 151.606 15.400 2019.03.06. BNP Paribas

Osszesen 373.298 - 336.313 36.985

Az Alap portfolidjaban Iévd opci6 adatai 2017.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opci6 szerinti érték Kil6nbdzet Piaci érték Lejérat Kibocsato
BancalMI_Stabil2_opcio 206.292 - 43.350 162.942 2019.03.06. Banca IMI
BNP_Stabil2_opci6 167.006 - 73.578 93.428  2019.03.06. BNP Paribas
Osszesen 373.298 -116.928 256.370
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2016. marcius 3-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 6.844.530 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. marcius 7-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszaveteléebdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kulénbodzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . oz forgalmazott . Tékendvek-
" kibocsatott  visszavasarolt P mény .
Idészak P P befektetési PPN meény
befektetési befektetési ) értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iilsnbozetbsl  eredmeénybél
értékkilonbo-
zetébol
Nyitd 7.780.200 - 272.580 - 609 - 38.392 - 28.937
Novekedés 20.220 - - - -
Csokkenés - -172.670 5.932 - 288.436 -
Id6szak eredménye - - - - 25.607
Zaré 7.800.420 - 445.250 5.323 - 326.828 - 3.330
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben sem megel6z8 évben nem képzett céltartalékot.
1.2.3

Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Mérleg fordulénapjaig az Alap hosszu lejaratl ktelezettségei rovid lejaratiiva valtak, ezért atsorolasra keriiltek a Rovid

lejaratu kotelezettségek mérlegsorra (2017. december 31-én az Alap 270.976 ezer Ft hosszu lejaratu kotelezettséggel

rendelkezett).

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejarati koételezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbol eredéen

13.582 ezer Ft (2017. december 31-én igénybevett szolgaltatasokbol 17.587 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbol

eredben 509 ezer Ft rdvidlejaratu kotelezettséget tartott nyilvan).
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Az Alap a mérleg fordulénapjan 98.885 ezer Ft Ovadékba kapott pénzdsszeg miatt fenndlldé révid lejaratd

kotelezettséget tart nyilvan.

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 1.816 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatdsra (2017.
december 31-én 1.494 ezer Ft).
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lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO médszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril
elszamolasra. A pénzlgyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapirok kamatbevétele 6.300 1.575

Ertékpapirok eladasanak arfolyamnyeresége 4 16.917

Opcié hozama 275.639 -

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 100.011 100.009

Osszesen 381.954 118.501
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénzigyi réforditdst nem szamolt el.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaré jutalékok 2018. évi 6sszege 5.024 ezer Ft (2017. évi dsszege
5.835 ezer Ft). Alapkezel6i dijvisszatéritésbdl 153 ezer Ft egyéb bevétele szarmazott az Alapnak.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Alapkezelési dij 70.567 24.699
Forgalmazoi dij 26.053 40.804
Forgalomba hozatali dij 22.711 22.711
Fellugyeleti dij 1.925 1.790
Konywvizsgaldi dij 1111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezeldi dij 3.840 2.861
Keler dij 119 10
Bankkoltség, transzferdij 18 28
Osszesen 126.866 94.536
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5. Egyéb raforditas

Az Alap targyidészakban 3.535 ezer Ft kiilénadét szamolt el egyéb raforditasként (2017. évben 3.849 ezer Ft).

6. Fizetett, fizetendé hozamok

Az Alap 2018. évben nem fizetett hozamot (2017. évben 3,60099% hozamot fizetett ki befektetdi részére
276.188 ezer Ft értékben).

IV. Egyéb kiegészitések

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap céljaként szerepelt, hogy a biztositasi, banki, vagyonkezelési és pénzigyi szolgéaltatdsokban élenjaro, a
gyogyszeriparban csucstechnolégiat képviseld, a telekommunikacios, informatikai és energetikai iparagakban
vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert, vilaghirG vallalatok: az Allianz SE, az HSBC Holdings PLC, a
Novartis AG, a Roche Holding AG, a Telefonica SA és az Iberdrola SA részvényeibdl egyenlé aranyban dsszeallitott
részvénykosar futamidé alatti pozitiv teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeljebb 6,50%-ig kerdlt figyelembe vételre. Emellett, a futamidé végén amennyiben a legrosszabb
teljesitményt nyujté részveny arfolyama is magasabb volt az indul6 szintjéhez képest, akkor tovabbi +5,00%-0s
hozamkifizetésre is lehetéség nyilt. Az Alap a részvénykosar altal elérheté éves hozamszerzési lehetéségeket a 3
éves futamidd alatt csak ugy tudta biztositani, hogy lejaratkori teljes tdkevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést
véllalt, amelynek értelmében igéretet tett arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje
a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegdrzésbél
kovetkezett, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhdz viszonyitva -5,00%-0s
arfolyamveszteséget tartalmazott. A részvénykosar teljes futamid6 alatti legfeljebb 24,50%-0s teljesitményét,
valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5,00%-0s arfolyamveszteségét dsszegezve az Alapon, mint
befektetésen legfeljebb 3x6,50%%+5,00%-5,00%=19,50%-0s maximalis hozam elérésére nyilt lehetéség

(maximélis éves hozam=6,11%, maximalis EHM=6,11%).

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét az Allianz SE, az HSBC Holdings PLC, a Novartis AG, a Roche Holding AG, a
Telefonica SA és az Iberdrola SA részvényekbdl egyenld aranyban dsszeallitott részvénykosar jelentette, amelynek
teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban szerepl vételi Opcio
biztositotta, amely a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet szerinti nem szabvanyositott, szarmaztatott pénziigyi eszkdzt

jelentett.

- Allianz SE: valamennyi jelentésebb élet és nem élet biztositasi Uzletagban jelen van, melyek mellett
vagyonkezel6i szolgaltatasokat is nyujt. A miincheni székhely(, 148 ezer alkalmazottat foglalkoztaté vallalat a
vilag tébb mint 70 orszagaban 83 millié tigyfelet szolgdl ki. A vallalat alapitasara 1889-ben keriilt sor. A vallalat
részvényeivel a Deutsche Bérse-n kereskednek, a részvények szerepelnek tébbek kézétt a 30 legnagyobb piaci
kapitalizacidval rendelkezd, vilaghir(i, német vallalatot témdorité DAX Index kosaraban.

- HSBC Holdings PLC: az 1865-ben Hong Kong-ban alapitott, jelenlegi londoni székhely( vallalat a vilag egyik
legnagyobb pénzigyi szolgéltatdja. A vilag 72 orszagaban 6.100 egységet szamlalo fiokhaldzataban tobb, mint
268 ezer alkalmazott munkajanak kdszonhetéen 48 millid tigyfelet szolgal ki. Univerzalis kereskedelmi bankként
ugyfelei szamara teljeskorli lakossagi, vallalati, befektetési, privat banki, valamint vagyonkezel6i

szolgéltatasokat kinal.
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Részvényeivel, valamint az azok elérésére szolgalé letéti jegyekkel kiilonb6zé tézsdéken, igy a New York Stock
Exchange-en, a London Stock Exchange-en, a Hong Kong Exchanges-en, tovabbéa a Paris Stock Exchange-en
lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd t6zsdeindex, tdbbek kdz6tt a Hang Seng Index, NASDAQ, FTSE
indexcsaladdok kosaranak elemei.

> Novartis: a véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykdteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és
kozérzet javitasara szolgalo, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét
és javitasat szolgal6 termékek és az allategészségligyi gyogyszerek piacara terjed ki. A vény nélkiil értékesitett
termékportfélidban megtalalhatd néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil,
Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A véllalatot 1996-ban a nagy multi Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories
egyesulésével alapitotték, igy tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag
140 orszagéban van jelen, vilagszerte mintegy 126 ezer f6t foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat témorité SMI
(Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

- Roche: a vildg legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, korhazi professziondlis). Tevékenységének
fébb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgydgyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb mérkak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A véllalat 1896-ban alakult, jelenleg a vilag tobb
mint 150 orszagéaban 80.000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyli cég részvényei a 20 legnagyobb

svajci vallalatot magaban foglald SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak 6sszetevéi.

> Telefonica SA: a vilag egyik legjelentésebb tavkozlési és telekommunikaciés vallalata, amely szolgaltatasait
tébb mint 120 ezer alkalmazottal a legfontosabb piacainak tekintheté spanyol és portugal nyelvteriletek 21
orszagaban 340 millio eléfizetd szamara nyujtja. A cégcsoport szamos markanév alatt, igy tdbbek kozott a
legismertebb Movistar, Oz, és Vivo méarkastruktira mentén lakossagi és vallalati tgyfelek részére nyujt
vezetékes, mobil alapon hagyoméanyos hang, adatkommunikacids, audiovizudlis tartalom, halozati és
informatikai szolgéaltatasokat. Részvényeivel - melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tébbek k6z6tt az IBEX 35, a
Dow Jones Euro Stoxx, a FTSE és az MSCI indexcsaladok kosaranak elemei - kiilénb6z8 tézsdéken, igy a
Madrid Stock Exchange-en, a New York Stock Exchange-en, tovdbba a London Stock Exchange-en lehet

kereskedni.

- Iberdrola SA: szabadpiaci ellaté, valamint egyetemes aram- és gazszolgaltatd tarsasagként a vilag egyik
legnagyobb integrélt energiaipari véllalata. Egyik legfontosabb tevékenysége a villamosenergia termelés és
kereskedelem, valamint a foldgaz-kitermelés, -szallitas és -értékesités. A vallalat szolgaltatasait a tdbb mint 27
ezer alkalmazottal a vildg 40 orszagaban 32 milli6 fogyaszté szadmara nydjtja. A vallalat alapitdsa az 1900-as
évekig nyulik vissza, amely nuklearis, széntlizelésl, gazturbinas, valamint megujulé energiaforrasu (szél-, viz-
, fotovoltaikus energia) erémiveivel a villamosenergia termelés valamennyi fontosabb szegmensében részt
vesz. A spanyolorszagi Bilbao-ban székhellyel rendelkez6 cég részvényeivel - melyek szamos vezetd
tézsdeindex, tobbek k6zbtt az IBEX 35, a Dow Jones Euro Stoxx, a FTSE és az MSCI indexcsaladok kosaranak
elemei - kulénb6z6 tézsdéken, igy a Madrid Stock Exchange-en, a New York Stock Exchange-en lehet

kereskedni.

- Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazattlir, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyez6 befektetési idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyuit,

amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

> Az Alap a futamidé alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabdlyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint
rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra:
www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 160308.
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+30,86% | +6,50% | 16,67%
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+9,72% | +6,50% | 16,67%
-1,76324% (+0,00000%
-9,64% | -9,64% | 16,67%
-21,711%-21,71% | 16,67%
+1,27% | +1,27% | 16,67%

A fentiekbdl lathato, hogy az Alap részvénykosara a futamidé masodik évében nem teljesitette a
hozamfizetés feltételét, mivel a megfigyelési idészakban (2018/02/16, 2018/02/23, 2018/03/02) a Roche
Holding AG (ISIN code: CH0012032048, Bloomberg code: ROG:SW Equity) és Telefonica SA (ISIN code:
ES0178430E18, Bloomberg code: TEF:SQ Equity) részvények arfolyama az induld szintjéhez képest -9,64%-
kal illetve -21,71%-kal csokkent, melynek kdvetkeztében a részvénykosar -1,76324%-os teljesitményt ért el.
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Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen elGirt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagséagi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységukeért jarandésagot nem fizetett,
kélcson nem kerdlt folydsitasra.

Az Alap 2018. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO ligyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2018. december

31-én 6.987.412 ezer Ft, ennek megvaldsulaséat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepl6 sajat tdke 6sszege 464 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra vonatkoz6
koltségek és kamatok 292 ezer Ft sszegével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas 172 ezer Ft értékével

- tér el a beszdmoléban szerepl6 7.030.335 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthet® a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. méarcius 13.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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1. szamu melléklet
CIB Stabil Eurépa 2 Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
sig:;] A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 99.909 4.664.793
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) - 301.605 24.032
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kulonbozet * 0 9.470
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 | 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -4 -16.917
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 4.901.543
9 9. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa - 46 245
10 | 10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa 8.079 94.371
11 | 11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 270.976 - 270.976
12 | 12. Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa - 77.297 - 77.297
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -12 322
II. | 1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 6.307 1.191.730
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 4 1.190.155
19 | 19. Kapott hozamok + 6.303 1.575
IIl. | lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 94.014 - 146.518
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 13.570 20.220
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavéasarlasa - -193.170 -172.670
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 273.614 5.932
24 | 24. Hitel. illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk6z0k valtozasa 412 5.710.005

* Az Elszamolt értékelési killonbbzet sor nem tartalmazza a hosszulejarat( bankbetétek, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok
értékelési kiilonbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft -ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap, 1111-679

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Téargynap (T nap):

2018.12.28

Sajat téke: 7.029.871.925

=0y Jegyre Jutg 9.557,9626

Darabszam: 735.499

Erték %

I. Kotelezettségek -14.857.622 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -14.857.622 100,00%
Alapkezel6i dij -1.869.540 12,58%
Feltgyeleti dij -440.287 2,96%
Forgalmazéi dij -9.741.063 65,56%
Konyvelési dij -126.368 0,85%
Kdnywvizsgéloi dij -1.102.229 7,42%
Kulénadd -873.674 5,88%
Letétkezel6i dij -704.461 4,74%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
1. Eszkdzok 7.044.729.546 100,00%
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes) 1.251.204.457 17,76%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 4.391.578 0,06%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 5.192.132.645 73,70%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 5.192.132.645 73,70%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 499.066.662 7,08%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 201.466.025 2,86%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) 0 0,00%
I1/4. Ertékpapirok 560.016.122 7,95%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
Irlrfgézt.eg:ﬁgllg;(.jo és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) Devizanem Névérték 560.016.122 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 7,95%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) HUF 322.443.384 560.016.122 7,95%
CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP BEF. JEGY HUF 322.443.384 560.016.122 7,95%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
I1/6. Szarmazékos ugyletek 36.984.744 0,52%
11/6.1. Hataridos 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opciés 36.984.744 0,52%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 36.984.744 0,52%
BancalMI_Stabil2_opcié HUF 4.,232.265.000 21.584.552 0,31%
BNP_Stabil2_opcio HUF 3.422.265.000 15.400.193 0,22%
Eszkdz6k 6sszesen: 7.044.729.546 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2017 2018
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 3,74% 1,57%
Sajat téke / Osszes forras 96,24% 98,40%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 0,36%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 20,70%
Pénzeszkéz / Sajat téke 7,41% 89,06%
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