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adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 70.000.000 130.000.000
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. Hosszu lejarata bankbetétek 70.000.000 130.000.000
1. Hosszl lejaratd bankbetétek 70.000.000 130.000.000
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kilonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 46.761.110 36.632.301
I. KOVETELESEK 461.452 2.774.887
1. Kovetelések 461.452 2.774.887
2. Kovetelések értekvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiildonbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kiildbnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 46.299.658 33.857.414
1. Pénzeszk6zok 46.299.658 33.857.414
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 161.755 201.845
1. Aktividébeli elhatarolas 161.755 201.845
2. Aktividbbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbdzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 116.922.865 166.834.146
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

E. SAJAT TOKE 116.751.449 166.580.440
L. Indulé téke 67.367.189 95.911.073
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 1.839.729.427 1.987.315.838
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.772.362.238 -1.891.404.765
Il. T6kevaltozas 49.384.260 70.669.367
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildénbozete 20.765.476 41.759.185
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka - -
3. El6z6 évek eredménye 28.272.348 28.618.784
4. UZeti évi eredménye 346.436 291.398
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 148.990 233.074
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek -

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 148.990 233.074
lll. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 22.426 20.632
FORRASOK OSSZESEN : 116.922.865 166.834.146

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB START TOKEVEDETT ALAP
EREDMENYKIMUTATAS nn C IB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.411.705 1.283.947
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2.157 -
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési koltség 1.004.916 923.961
V. Egyéb raforditasok 58.196 68.588
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 346.436 291.398

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB START TOKEVEDETT ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolét alaird személy:

CIB Start Tékevédett Alap
E-111/110.238-1 / 2005.

2005. februar 24.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készult.

A CIB Start Tékevédett Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban kerill bemutatasra.

2009. évben az alabbi beolvadasok toérténtek az Alapba:

-2009.10.20. beolvadas hatarnapon a CIB Koktél 1 Alapok Alapja, a CIB Koktél 2 Alapok Alapja, illetve a CIB Koktél

3 Alapok Alapja olvadt be az Alapba.

-2009. oktdber 22. beolvadas hatarnapon a CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap olvadt be az Alapba.

Az Alap neve 2014. aprilis 3-an CIB Hozamgarantalt Betét Alaprél CIB Hozamvédett Betét Alapra valtozott.

Az Alap neve 2018. december 14-i dontés alapjan 2019. januar 14-i hatalybalépéssel CIB Hozamvédett Betét Alaprol

CIB Start Tékevédett Alapra valtozott.
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kozott megjelenitette a HosszU lejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratd

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.
Mérleg fordulénapon az Alap lekotott betétallomanyanak tékedsszege 130.000.000 ezer Ft (2017. december 31-én

70 milliard Ft), melybdl 6vadékba adott betét 15.000.000 ezer Ft.

1.1.2. Forgbdeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap a mérleg fordulonapjan 2.774.887 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl ered6 kdveteléssel rendelkezett
(2017. december 31-én 461.452 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap sem a targyévben, sem pedig a targyévet megel6z6 Uzleti évben nem rendelkezett értékpapirokkal.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Bankndl vezetett folydoszamla fordulénapi egyenlege 33.857.414 ezer Ft (2017. december 31-én
19.299.658 ezer Ft), éven belil lejaro betétéllomannyal nem rendelkezik (2017. december 31-én 27.000.000 ezer Ft

Ovadékba adott rovidlejaratu betétallomannyal rendelkezett).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 201.845 ezer Ft aktiv id8beli elhatarolast mutat ki, melyet lek6tétt betétallomanyanak
idéaranyos kamatara képzett (2017. december 31-én 161.755 ezer Ft).

1.1.2.5. Széarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbdzete

Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridés, opciés valamint swap ugyletet.
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje ket részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekmeénybél.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I[évd befekietési jegyek Ossznévértékét mutatja ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2005. februar 24-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 500.000.000 Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban I1év6 befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kildnbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
) . . . forgalmazott . Toékenovek-
" kibocséatott visszavasarolt P meny .
Id6szak o A befektetési )2 meény
befektetési befektetési jegy . értékelési . P
. e L jegyek ) o eredménybdl
jegy névértéke névértéke ALy kiilonbozetbol
értékkilonbo-
zetébdl
Nyito 1.839.729.427 -1.772.362.238 20.765.476 - 28.618.784
Novekedés 147.586.411 - 20.993.709 - -
Csokkenés - -119.042.527 - - -
ldoszak - . - . 291.398
eredménye
Zaro 1.987.315.838 -1.891.404.765 41.759.185 - 28.910.182

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettségekkel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu koételezettségeinek egyenlege
233.074 ezer Ft (2017. december 31-én 148.990 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 20.632 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbol (2017. december 31-én
22.426 ezer Ft).
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl addédoan — kizardlag

pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapirok kamatbevétele 18.937 -

Foly6szamla kamat 41 -

Betétek utan kapott kamatok 1.392.727 1.283.947

Osszesen 1.411.705 1.283.947
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2018. évben nem merlt fel pénzigyi raforditasa (értékpapir eladas arfolyamveszteségébdl 2017. évben
2.157 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételt nem konyvelt.

4. Miikodési koltségek
Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajekoztatéban részletezett dijakat szamolja el.
A miikodeési koltségek részletezését az alabbi tdbla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Alapkezeléi dij 713.094 248.876
Forgalmazoi dij 168.201 584.132
Felltgyeleti dij 29.097 34.268
Kénywvizsgaldi dij 1111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij, Keler dij 92.874 54.974
Kezelési szabalyzat modositasi dij - 50
Bankkoltség, transzferdij 17 28
Osszesen 1.004.916 923.961
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2018. évben 68.588 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként (2017. évben 58.196 ezer Ft).
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen el6irt

koénywvizsgalataval a KPMG Hungéaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kélcson nem kerdlt folydsitasra.
Az Alap 2018. évben értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO ligyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem haszndalt hitelkeretet tart nyilvan 13.105.000 ezer Ft
értékben.

Nincs az alap javéara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a téke megdvasara és egy éves minimum hozam elérésére, ennek

megvalosulasat az Alap befektetési politikgja biztositja.

Az Alap éltal biztositott hozamvédelem mértéke 2018. évben az alabbiak szerint alakult:

2018. januar 1. és 2018. januar 31. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. februar 1. és 2018. februéar 28. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. marcius 1. és 2018. marcius 31. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. aprilis 1. és 2018. aprilis 30. koz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. majus 1. és 2018. majus 31. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. junius 1. és 2018. junius 30. koz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. julius 1. és 2018. julius 31. k6z6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. augusztus 1. és 2018. augusztus 31. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.
2018. szeptember 1. és 2018. szeptember 30. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.
2018. oktdber 1. és 2018. oktdber 31. kozoétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0.05%.

2018. november 1. és 2018. november 30. k6z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.

N2 2N 2 N N N N N N N N 7

2018. december 1. és 2018. december 31. kdzétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.

2019. februar 1-t8l az Alap hozamvédelme megszint.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szdmua melléklet tartalmazza.

9/25



CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat t6ke Osszege eltérést mutat a beszamoldban szerepl6
166.580.440 ezer Ft 6sszegl sajat téketdl az alabbi tételekbdl addéddan:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018.12.31.
2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas (névértéken 1.597.711 ezer Ft) 2.774.887
Lekotott betétek 2018.12.29-12.31-ére jard kamata 12.731
2018.12.29-12.31-ére vonatkozo koltségek -9.631
Osszesen 2.779.987

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. 4prilis 18.
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CIB START TOKEVEDETT ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Start Tokevédett Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
sszgrr% A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 15.029.622 - 63.223.694
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) - 2.260.891 - 952.459
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kuldnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 | 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 3.531 0
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 17.000.000 - 60.000.000
9 | 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 213.367 -2.313.435
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -2.623 84.084
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 79.110 - 40.090
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -2.872 -1.794
II. | Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2.300.338 1.243.857
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - - 306.989 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + 2.607.327 1.243.857
IIl. | lll. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas -14.187.590 49.537.593
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 114.821.608 147.586.411
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -123.040.624 -119.042.527
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -5.968.574 20.993.709
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV.Pénzeszkdzok valtozasa 3.142.370 -12.442.244

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok értékelési killénbdzetét
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CIB START TOKEVEDETT ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Start T6kevédett Alap, 1111-149

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2018.12.28

Sajat toke: 163.802.453.476

ElgEgegyre jutd 1,736789

Darabszam: 94.313.361.873
Erték %
|. Kotelezettségek -1.572.639.311 100,00%
I/1. Hitelallomény (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -1.572.639.311 100,00%
Alapkezel6i dij -23.855.866 1,52%
Fellgyeleti dij -9.621.479 0,61%
Forgalmazaéi dij -175.978.347 11.19%
Konyvelési dij -126.368 0,01%
Konywvizsgaloi dij -546.604 0,03%
Kulénado -19.242.962 1,22%
LetétkezelGi dij -15.394.368 0,98%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (dsszes) -1.327.873.317 84,44%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkdzok 165.375.092.787 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 33.300.609.444 20,14%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 1.859.908.343 1,12%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 130.214.575.000 78,74%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 130.214.575.000 78,74%
CIB Bank Zrt. 2021.05.05 15.034.450.000 9,09%
CIB Bank Zrt. 2021.05.10 15.034.450.000 9,09%
CIB Bank Zrt. 2021.05.10 15.034.450.000 9,09%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 10.025.566.667 6,06%
CIB Bank Zrt. 2020.02.10 10.011.705.556 6,05%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 5.012.783.333 3,03%
CIB Bank Zrt. 2024.07.01 5.011.977.778 3,03%
CIB Bank Zrt. 2024.07.01 5.011.977.778 3,03%
CIB Bank Zrt. 2024.07.08 5.011.362.500 3,03%
CIB Bank Zrt. 2024.07.08 5.011.362.500 3,03%
CIB Bank Zrt. 2023.08.15 5.003.881.944 3,03%
CIB Bank Zrt. 2023.08.15 5.003.881.944 3,03%
CIB Bank Zrt. 2021.11.29 5.002.281.944 3,02%
CIB Bank Zrt. 2021.11.29 5.002.281.944 3,02%
CIB Bank Zrt. 2023.06.01 5.001.987.500 3,02%
CIB Bank Zrt. 2023.06.01 5.001.987.500 3,02%
CIB Bank Zrt. 2023.06.05 5.001.693.056 3,02%
CIB Bank Zrt. 2023.06.05 5.001.693.056 3,02%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2.szamu melléklet (folytatas)

Erték %
I1/4. Ertékpapirok 0 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes) 0 0,00%
MAK 2017/B 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
::géztégzgggllgsjé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
II/6. Szarmazékos ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdzok dsszesen: 165.375.092.787 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017 2018
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,13% 0,14%
Sajat téke / Osszes forras 99,85% 99,85%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,30% 0,17%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 24,54% 22,70%
Pénzeszkéz / Sajat téke 39,66% 20,32%
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|l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
el6irasok, partnerlimitekrél szél6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a tdéke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,
hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6éd6 kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositdsdért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozd piaci kdrnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskéri és atfogo
kockézatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé vezetés fellgyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran a jelen pontban felsorolt fé kockazati tipusokat tarja fel,
illetve kezeli. Az Alapkezeld altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az
Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezelé a kockazatkezelési
feladatokat ellato terlletet funkciondlisan és hierarchikusan is elklloniti az Alapkezel6 minden mas szervezeti
egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon
Capital szakmai tdmogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt
vagyon méretének, portfélid-dsszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat / nyereség profiljanak, és az Alap
portféliojaban taldlhatd, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott repé- és forditott repdlgyletekhez, értékpapir-
kolcson Ugyletekhez, cseretigyletekhez, valamint azokhoz nyujtott fedezetekhez és biztositékokhoz kapcsolddo
kockazati szinteknek. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-6sszetétel, az Alap
Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja, valamint az Alap portfélidjaban talalhatd rep6- és forditott
repougyletek, értékpapir-kdlcsén Ugyletek, cseretigyletek, és azokhoz nyujtott fedezetek, biztositékok
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikédési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kovet
nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkozd diverzifikacids és korrelacios szabalyokat hoz létre és alkalmaz. A fedezeti, biztositéki célt
szolgalé pénzugyi eszkdzok szempontjdbdl relevans piaci, likviditasi, partnerkockéazatok mindenkori szintje
hatarozza meg a diverzifikaciés és korrelacios kockazatmegosztas mértékét. Amennyiben a fedezeti, biztositéki
célt szolgalé pénzugyi eszkdzdk tipusa, pénzneme, futamideje, foldrajzi, iparagi besoroldsa egymastol eltérd,
ebben az esetben az Alapkezeld az egyedi eszkdzok kockazatainak kezelésében korrelacids kapcsolatot vizsgal,
illetve diverzifik&cios eszkdzoket alkalmaz.
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Folyészamla, lekétott bankbetét, pénzpiaci eszkdz, valamint allampapir tipust eszkdz altal nyujtott fedezet és
biztositék esetében a kockazati jellemzéik alapjan diverzifikacidés és korrelacios szabalyok alkalmazasa nem
indokolt, amelyt6l az Alapkezel6 eltérhet, amennyiben megitélése szerint az emlitett eszkdzok kockazati
jellemzdiben kedvezétlen iranyd valtozds véarhatd. A piaci kockazatkezelési politika magéaba foglalia a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. Az Alap az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak,
azaz a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap
teljesitményére, valamint egyuttal az Alapkezel§ jovedelmez&ségének alakuldséra is. A likviditasi kockazat
kezelése egyszerre jelenti az eszk6éz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockéazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba soroland6 eseményeket és az Alapkezel6 altal
viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel$
(az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portféliok) partnere nem tudja, vagy nem hajland6 koételezettségeit
teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl
szarmazhat. A partnerkockazatok szamitasanak alapjat az Alapkezel6 Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal
adott kockazati besoroldsa, pénzigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltdtt szerepe, piaci
részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, az EU, az USA, az
Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatalyos szankcios és tiltd listajan szereplé orszagokban
(tobbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kbzpontok) talalhaté székhely kizardlagos kritériumot jelent. Amennyiben
a partnerkockazatok kezelése soran nemzetkozi hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolds nem jelent
mindsitési kritériumot, ebben az esetben a hitelmindsitési besorolds nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az
Alapkezel6 ezen kilonb6zd jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatai a  Alapkezeld
vezérigazgatéjanak jovahagyasaval lépnek hatalyba. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése
érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési terllete az Eurizon Capital cégcsoporttal egyittmikodésben
gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl. A
kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszk6zoktdl fiiggenek, ez hatarozza meg a “HUF-A”, illetve “HUF-I”
sorozatjell Befektetési jegyek arfolyam-ingadozadsanak mértékét és iranyat. Az Alap portféliéjaban talalhatd
befektetési eszkdzok arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési
dontésiik meghozatala el6tt a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.
Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megéllapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat
Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6dd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legaldbb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
szilkség esetén a maédositja. A likviditasi kockdzatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.
> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélioelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdk.
- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi

megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan.
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Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok kezelését a “HUF-A”, illetve “HUF-I” sorozatjel(i Befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolaséra, teljesitésére vonatkoz6 szabélyokkal, az egyes Befektetok
altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap nettdé eszkdzértékéhez viszonyitott
magas likviditast eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtobb
befektetési jeggyel rendelkezd Befektetd(k) sulyardnyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzoétti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a
magas likviditasu eszkézoknek a nettdé eszkdzértékhez mért aranyat a “HUF-A”, illetve “HUF-I” sorozatjell
Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettod
eszkozértékhez vetitett arAnyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves
jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informaciokat. Az Alap nem ko6t a BefektetSkkel a visszavaltasra
vonatkozéan kulén megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a
Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére t6bblet szavatold
tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasold kockazatok

A kockazatok az Alap befektetési célteriiletein a hozamtermelést befolyasold pénzigyi eszkdzok piaci
arfolyamanak valtozékonysagatol fliiggenek, ez hatarozza meg a “HUF-A”, illetve “HUF-I" sorozatjel( Befektetési
jegyek arfolyam-ingadozdsanak mértékét és irdnyat. Az Alap kézvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a
hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kérnyezetb6l adédo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok hozaméara
és az uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés,
a kilgazdaséagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A
fentieken tul tovabbi kock&zatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozdsa. Az adott orszag inflaciéjanak
emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacioé szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (kodltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranya valtozasa szintén negativ
hatdssal lehet az Alap portféli6jadban tartott értékpapirok arfolyaméara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé
valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl a tékepiacokat és azon
keresztll az Alap tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Valamint, befektetési kockazatot jelent, hogy az Alap Kezelési szabalyzatdban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei kdzott az Alap portfolidjanak dsszetétele csak korlatozott teret enged a kedvezdtlen
piaci koérulményekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. Igy amennyiben az Alap
befektetési célteriiletein az eszkdzarak csokkennek, akkor az Alap befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése

varhaté.
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- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmi piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositdé eszkdzokhdz kapcsolédd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazési kockazat

A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon a
tékepiaci eszk6zok ara jelent6sen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszkdzok
arfolyamara.

> Kotvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd
portféliéelemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgald kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol
kovetkez6 kockazati tényez6i jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kotvények arfolyama nemcsak a
kedvez6tlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kdtvény-specifikus események hataséara is
jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté kétvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné
valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodeés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
kotvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes kdtvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok
is kedvezétlenll érinthetik a “HUF-A”, illetve “HUF-I" sorozatjelii Befektetési jegyek arfolyaméat. Az Alap
értékpapirok kézé sorolhatdk, jelentés szerepet toltenek be az adott kétvényt tartalmazoé index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a koétvényeket kibocsato allam, vallalat fizetésképtelensége, csddje esetén a kibocsaté nem
tudja teljesiteni kamatfizetési és tdke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény
elértéktelenedik alacsony szint(, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott ipardg, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentrélja befektetéseit, akkor ez adott esetben héatrdnyosan befolydsolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a “HUF-A”, illetve “HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyek valtozékonyagat, igy az Alap
érzékenyebben reagéalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési
stratégija altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjliket akar tébb szaz elembdl
allé hatékony portfolidk is alkothatjdk. A diverzifikacié révén méd van a kockéazatok megosztadsara, magasabb
hozam elérésére. Azonban az Alap portfolidja a Kezelési szabdalyzatban rogzitett befektetési korlatokon beldl,
nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacio
alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a “HUF-A”, illetve “HUF-I”
sorozatjelll Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci,

gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhato kisebb szamu eszkdzt érintik.
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> Adokockazat

A “HUF-A", illetve “HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jovében

esetleg kedvezétlen irdnyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhat6 értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolédo
partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelenté

partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe,

szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen igyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati

kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesits, vagy

az Alapban talalhat6 pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhato értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott tigyletekre

sz6l6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem

megfelel§ idGben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez

fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat t6ke jelentés, 20%-ot meghaladd részét kitevé bankbetét az

Alapkezel6 altal a Bszt. 63. 8-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél kerul

lekétésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdél, illetve szarmaztatott ligyletekbdl

eredd kovetelések esedékességkori megfizetése igy az Alap befektetési politikaja altal biztositott tékevédelem az

Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6é hitelintézetek

fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantélja.

> Hatarid6s ugyletek kockazata

Az Alap a deviza-, illetve kamatkockazatok csokkentése, az Alap befektetési politikdjanak megvalésitasa

érdekében kothet tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at

meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozott az Alapkezels altal a Bszt. 63. §-a alapjan

meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal a

kockazattal jar, hogy az Alap devizakockazatainak kezelése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott

végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizetéképességét feltételezi. A kockazatfedezeti, vagy a befektetési

politika megvalositasa céljabol megkotott - az dsszetett pozicié vonatkozaséban a lejaratkor fix hozamot biztosité

- hatarid8s poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsol6do kockéazatok

A “HUF-A”, illetve “HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a

Kbftv.-ben meghatarozott esetekben felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak

hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon keresztll, atlagosan nem éri

el a 20 millié HUF dsszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

- Makrogazdaséagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfélio-kezelésre korlatozédik, és bevételei kizardlag

ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k

az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben

menet kézben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.
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> Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabalyban el8irt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi el6irasok, és az ezek alapjan
készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl flggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos
személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

A CIB Start Tokevédett Alap (2019/01/14 idépont el6tti megnevezés: CIB Hozamvédett Betét Alap) Kezelési
szabdlyzatanak médositasat 2019. januar 14-ei hatalybalépéssel az Alap felligyeletét ellatd6 Magyar Nemzeti
Bank a Kbftv. 72. § (3) bekezdésében foglaltak alapjan engedélyezte.

Az Alapot érinté legfontosabb médositasok

2019. januér 14-ét megel6zéen 2019. januar 14-ét kovetden
Az Alap neve CIB Hozamvédett Betét Alap CIB Start Tékeveédett Alap
CIB Hozamvédett Betét Alap altal
nyujtott
- hozamvédelem 2019. januéar hénapig bezéarodlag keril |megsziintetésre kertil
meghirdetésre
> tékevédelem tetsz6leges befektetési idétavra legaldbb 30 naptéari napos
biztositott tartasi id6szak esetén
érvényes
Az Alap kategdrigja, befektetési likviditasi / pénzpiaci alapoknak révid kotvény alapoknak
stratégiaja, pénziligyi célja, befektetéi |megfeleléen megfeleléen
profilja
A javasolt minimum befektetési tetszéleges idétav legalabb 6 honapos idétav
id6tartam
A befektetési jegyek visszavaltasi
koltségei, forgalmazasi feltételei, a nincs valtozas
megbizasok T napos elszamolasa
Az Alap kockazat/nyereség profilja nincs valtozas
Az Alapra terhelt koltségek nincs valtozas

A moédositasok oka

Az Eurépai Parlament és Tanacs Pénzpiaci alapokrél sz616 2017/1131 szamu rendelete (a tovabbiakban: Rendelet)
alapjan 2019-t6l jelentésen megszigorodnak a korabbi pénzpiaci alapok mikodési feltételei. A Rendelet kapcsan
az Alap el6tt két lehet6ség allt: az alapkezel6jik vagy megfelelteti azt a Rendelet szabalyainak és a tovabbiakban
is pénzpiaci alapként mikodik, vagy pedig olyan médon moddositja befektetési politikajat, hogy azok mar ne
mindsiljon pénzpiaci alapnak. Az Alapkezelé mind a két lehetéséget megvizsgalta az Alappal kapcsolatban. Az
Alap megfeleltetése a Rendeletnek a jelenlegi piaci kdrnyezetben varhatéan negativ hozamokat eredményezett
volna. Ennek elkerllése érdekében az Alapkezeld ugy dontétt, hogy az Alap befektetési politikajat moédositja és azt
a tovabbiakban nem likviditasi / pénzpiaci, hanem rovid kotvény tipusu befektetésként kezeli. Az Alapkezel6
megitélése szerint az Alap szamara a rovid, azaz 3 évnél nem hosszabb futamidejli koétvények a pénzpiaci
eszkdzdkkel szemben a jov6ben magasabb hozamszerzési lehetéséget jelenthetnek véltozatlan kockazati szint

mellett.
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A befektetési jegyek arfolyamalakulasa varhatéan a jovében is mentes marad a szélséséges ingadozasokiol. Az
Alapkezel6 a jelenlegi, illetve varhato pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatokat mérlegelve a modositast
Célkitiizések és befektetési politika

> 2019/01/14 id6pontot megelézéen:

Az Alap a bankbetétek kamataival versenyképes hozamot tett elérhetévé a kockazatok maximalis keriilése mellett.
Az Alap a banki folydszamlak rugalmassagat nyujtotta, igy a befekteték tetszéleges befektetési idétav mellett,
befektetéseikb8l barmikor barmekkora 6sszeget arfolyamveszteség nélkil valthattak vissza. Az Alap célja a
kiszamithat6é arfolyam-alakulas, a folyamatos novekedés biztositasa. A biztonsagot fokozza, hogy az Alap
szavatolta a t6ke visszafizetését, valamint minimum hozamvédelmet is igért. Az Alap altal biztositott hozamvédelem
mértéke 2018. évben az alabbiak szerint alakult:

o 2018.januar 1. és 2018. januar 31. k6z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves

0,05%.

o 2018. februar 1. és 2018. februar 28. k6z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves
0,05%.

o 2018. marcius 1. és 2018. marcius 31. kézétti idészakban 365 napos bazison szamitva éves
0,05%.

o 2018. prilis 1. és 2018. aprilis 30. k6z6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves
0,05%.

o 2018. majus 1. és 2018. majus 31. kdzbtti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves
0,05%.

o 2018. junius 1. és 2018. junius 30. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves
0,05%.

o 2018. julius 1. és 2018. julius 31. kdz6tti id6szakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.
o 2018. augusztus 1. és 2018. augusztus 31. k6zotti idészakban 365 napos bazison szamitva
éves 0,05%.
o 2018. szeptember 1. és 2018. szeptember 30. k6z6tti idészakban 365 napos bazison szamitva
éves 0,05%.
o 2018. oktéber 1. és 2018. oktdber 31. kdzotti idészakban 365 napos bazison szamitva éves
0,05%.
o 2018. november 1. és 2018. november 30. kézétti idészakban 365 napos bazison szamitva
éves 0,05%.
- 2018. december 1. és 2018. december 31. kdz6tti idészakban 365 napos bazison szamitva éves 0,05%.
- 2019/01/14 id6épontot kdvetden:
Az Alap célja hogy rovid kétvény tipust befektetési alapként legalabb 6 honapos idétavon a rovid kotvény
kategoriaba tartozé allampapirokkal versenyképes hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap
lehetéséget nyujt a Befektetbknek arra, hogy egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztil
részesedhessenek a rovid kétvény eszkdzosztaly befektetési lehetéségeibdl. Az Alap portfolidjan belil kiilonb6zé
fix- és valtoz6 kamatozasu eszkdzok, tobbek kozott bankbetétek, magyar allampapirok, vallalati kétvények,
jelzéloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkdzok talalhatok, melyek egyedi kockazatait az Alap térekszik hatékonyan
megosztani. Az Alapkezel6 a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében hatarozza
meg az Alap egyes portfélidelemeit, a teljes portfélié egyittes sllyozott atlagos élettartamat, lejarati struktarajat,
devizalis kitettségét. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap portfélidjaban talalhaté elemek sulyozott atlagos
élettartama mindenkor meghaladja az 1 éves id6tartamot. Az Alap rovid kétvény tipusu befektetési alapként

tékevédelmet nyujt legaldbb 30 naptari napos tartasi idészak esetén.
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Az Alapkezeld az Alap eszkozeit ugy fekteti be, hogy egy adott forgalmazasi napon megvasarolt befektetési jegyek
arfolyama legalabb 30 naptari napos tartasi id6szak utan ne csékkenjen a vasarlaskori arfolyamértéke ala. Ennél
révidebb tartasi idészak alatt az Alap nem igér tékevédelmet. Az Alap a t6kevédelem biztositasa mellett érzékenyen
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek negativan érintik az Alap befektetési
stratégiajaban szerepl6 kotvény tipusu eszkdzoket. Ezek a kedvezétlen események adott esetben csékkenthetik
az Alap teljesitményét, megnovelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonysagat. Az Alap nem az
Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokrél sz6l6 2017/1131 rendelete szerint kerilt engedélyezésre,
nem mindsil pénzpiaci alapnak.
Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil

- 2019/01/14 idépontot megel6zben:

Az Alapra jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az Alap
a kockéazat-elutasitd, kiegyensulyozott szintli hozamvarakozassal és tetszéleges befektetési id6horizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak
ingadozésa nem jellemz6.

> 2019/01/14 id6épontot kdvetden:

o Az Alap leginkabb azon Befektet6k céljainak elérésében tud segitséget nyujtani, akik az euréban jegyzett
pénz- és kotvénypiacokon egyedi eszkdz-kivalasztasi dontések meghozatala nélkil kivanjak
megtakaritdsaikat elhelyezni, egyetlen Befektetési jegy vasarlasi tranzakcidval, professzionalis
szakemberekre bizva befektetésiket.

o Az Alap varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatviselési
hajland6ség, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartama az
alabbiak szerint foglalhat6 6ssze:

. o Befektetési jegyek o
i 3 Befekteték szamara ajanlott | Befektetés javasolt
Alap neve  |Alap varhaté hozama L ., (arfolyam- L -
kockazatviselési hajlanddséag | i minimum id6tartama
ingadozasa
CIB Start ) o ] o . szeélsGséges
o rovid kotvény tipusu atlagos szintnél jelentésebb | : i i
Tokevédett o . . L ingadozasoktol 6 honap
eszkdzdkre jellemzé kockazatokat kertlé
Alap mentes

o Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezé illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen
piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott
mértéknél akar jelentésebb is lehet, a futamidd soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel
is jarhat.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt

keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandéséagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajattokeje | 4 osakbzérték

2018/01/31| 114 689 450 646 HUF 1,733561
2018/03/29 | 121 954 696 905 HUF 1,734365
2018/05/31| 136 860 737 453 HUF 1,734844

2018/07/31| 144 475 699 318 HUF 1,735512
2018/09/28 | 150 474 335 491 HUF 1,736121
2018/11/30| 155 986 565 328 HUF 1,736595

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg forduldnapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelelen - a
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
VIl. Az Alap portfoliéjdnak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zdok minimalis,
tervezett, maximalis aranya
jogszabalyi el6irasokban, igy kiiléndsen a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak

megvalositdsa, napi mikddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok CIB Start Tékev édett Alap
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, pénzpiaci eszkozok

forint 0-20%
deviza

Lekotott bankbetétek
forint 80-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%

Repo-, forditott repoiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv Uli hataridés Ugy letek -50%-+50%

tézsdei hatarid6s gy letek -50%-+50%

Csereligy letek -50%-+50%
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*

Az Alap folyészamlajanak portfélion bellli aranyat az Alap altal szerzett kdvetelések és vallalt

kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili részaranyat, és

ezaltal a tobbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

*%

A szarmaztatott (igyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen valtozhat, ez azt

eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili részaranyat, és ezaltal a t6bbi portfélioelem részaranyat sem lehetséges

pontos célaranyokkal meghatarozni.

9

Az Alap portfolidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszl lejaratq, fix, illetve valtozé
kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliojaban talalhatd hitelintézeti kotvények a bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelféldi és devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliojdban taldlhatd jelzaloglevelek a belféldén és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhat6 rep6- és forditott repougyletek a 2015/2365 EU rendelet alapjan olyan rep6-, és
inverz rep6 megéllapodast jelenthetnek, amely az Alap portfolidjaban taldlhatd barmely pénzpiaci eszkoz,
allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz f(iz6d6 olyan
garantalt jog atruhdzasara vonatkozik, amelyet az értékpapirhoz f(iz6d6 joggal rendelkezd elismert t6zsde bocsat
ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladé szamara, hogy az adott értékpapirt adott idépontban egyszerre
tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas ligylethez adja biztositékul. A szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra,
illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapirra az elad6 visszavasarlasi kotelezettséget, a vev6 az
eladd részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé éltal
meghatarozando joévébeli id6pontban torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek
koz6tti megallapodas rendelkezhet Ugy is, hogy az ligylet targyat képezé és biztositékul szolgald értékpapir, mas
egyenértékl értékpapirra kicserélhet. Az Ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl repolgyletnek, az
értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repoligyletnek tekintendé.

Az Alap portfélidjaban talalhat6 repé- és forditott repéugyletek varhaté célja az Alap eszkdzértékének, befektetései
hozaméanak novelése, likviditasi feltételeinek javitdsa. Az Alap repé- és forditott repoligyleteket az Alapkezel6 altal
a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezeld
kapcsolt véllalkozasaival kothet. Az Alap altal kotott repd- és forditott repdligyletek eredményébdl szarmazo
minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keril elszamolasa, igy nem torténik
megosztas az Alapkezelével.

portfélidjaban talalhaté barmely atruhazhat6 értékpapir kdlcsdnbe adésa, illetve vétele keretében az értékpapir
tulajdonjoganak olyan atruhdzasat, amelynek keretében a kdlcsonbe adé a kdlcsdnbe vevé részére azzal a
kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevd koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsénbe add altal meghatérozott jévébeni idépontban visszaadni a
koélcsdnbe ad6 vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kélcson lgylet keretében
kolcson vehet, illetve kélcson adhat értékpapirt, melyek varhaté célja az Alap eszkbdzértékének, befektetései
hozaméanak novelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap
értékpapir-kolcson ligyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnereivel, valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kdthet. Az Alap altal kétott értékpapir-kdlcson
ugyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként

kertl elszamolasa, igy nem térténik megosztas az Alapkezelével.
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- Az Alap portfélidjaban talalhatd csereligylet (swap): a 2015/2365 EU rendelet szerint jelenthet valamely az Alap
cseréjére vonatkozo olyan dsszetett megallapodast, amely &ltalaban egy azonnali és egy hataridés adasvétel
ugyletbdl, illetve tébb hataridds tgyletbdl tevddik dssze és altaldban jévébeni pénzdramlasok cseréjét vonja maga
utan. Az Alap portfoligjdban talalhaté csereligyletek varhaté célja az Alap eszkdzértékének, befektetései
hozamanak novelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap csereligyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent§ partnereivel, valamint az Alapkezel§ kapcsolt
vallalkozésaival kothet. Az Alap altal kotott csereligyleteket eredményébél szarmazé minden nyereség, illetve
veszteség az Alap &ltal elért teljesitmény részeként kerll elszamoldsa, igy nem torténik megosztas az
Alapkezelbvel.

> Az Alap portféliéjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési alapok
vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocséatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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