VALODI LEHETOSEGEK

NN CIB ALAPKEZELIO

CIB SzABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP

Eves jelentés

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazé, Letétkezel6:
CIB Bank Zrt.

2015




1. Alapadatok

1.1. A CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Megnevezése:
Az Alap tipusa:

Az Alap fajtaja:
Az Alap futamideje:

Besorolasa:

Az alapkezeld

Neve:

Székhelye:
A forgalmazo

Neve:
Székhelye:

A letétkezeld

Neve:
Székhelye:

Forgalmazasi helyek

Neve:
Székhelye:

A kdnyvvizsgalo
Neve:

Székhelye:

CIB Szabadid6é Szarmaztatott Alap (a tovabbiakban: Alap)

nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal
létrehozott

Gtjan

nyiltvégli, azaz a futamid6 alatt barmikor visszavalthaté

az Alap hatarozott futamidére, 2015/12/21-2018/12/21
kozotti iddszakra jott létre

specialis, tokevédett, ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
befektetési alap

CIB Befektetési
Alapkezeld)

H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Alapkezelé6 Zrt. (a tovabbiakban:

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazd)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. kdzpontja és fidkjai
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005421)
KPMG Hungaria Kft.
H-1134 Budapest, Vaci at 31.

2/15



2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

2014.12.30 2015.12.21 2015.12.30
Sajat téke 6,223,222,004 HUF 6,229,890,031 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 10,020.4201 10,016.3674
Darabszam 621,054 db 621,971 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott ~ Kotelezett| Bruttd Kotelezettség Kotelezettség

Brutt6 médszer )
maddszer

95.93% 91.89%
120.00% 120.00%

teljes mértéke* sé maddszer maodszer
Tényleges 95.93% 71.89%
Maximalis 120.00% 120.00%

Alap devizaneme HUF HUF

Devizakitettség fedezettségi szintje _ 0.00%
vy

Lejaratkori t6kevédelmet biztosité szintetikus betét - - 4,667,183,069 HUF” 75.00% 4,671,724,848 HUF 74.99%
MAK 2018/A - - - - 990,781,049 HUF 15.90%
Adidas AG, Nike, Inc., Facebook Inc., Time Warner Inc., The r d
Walt Disney Company, Vivendi SA részvényekbdl kialakitott
befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl fliggéen hozamot
biztosité OTC opcid

Brutt6 médszer

0.00%

- - 253,390,032 HUF 4.07% 253,390,032 HUF 4.07%

z Viszonyitott

3.94%

/1. Hitelallomany 0.00% 0 HUF 0.00%
/2. Egyéb kotelezettségek - - 255,107,422 HUF 3.94% 4,504,432 HUF 0.07%
I/3. Szarmazékos lgyletekbd| eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
Il. Eszkdzok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon belili
aranya

/1. Folyészamla, készpénz 1,495,707,539 HUF 23.09% 255,656,575 HUF

/2. Egyéb kowvetelés 62,048,786 HUF 0.96% 62,841,959 HUF

11/3. Lekotott bankbetétek 4,667,183,069 HUF 72.04% 4,671,724,848 HUF|  74.93%|
1I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotés 0 HUF 0.00%
1I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii . 4,671,724,848 HUF 74.93%
Atruhazhat6 értékpapirok 3.91% 1,244,171,081 HUF 19.96%
/4.1. Allampapirok 0.00% 990,781,049 HUF
I/4.1.1. Kotvények 0.00% 990,781,049 HUF 15.89%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok 0.00% OHUF|  0.00%]

6,478,329,426 HUF 100.00% 6,234,394,463 HUF 100.00%

1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00%
1/4.2.3. Tézsdén kiwvili . 0 HUF 0.00%
1/4.3. Részvények 0 HUF 0.00%

0 HUF 0.00%
0 HUF 0.00%
I/4.4. Jelzaloglevelek 0 HUF
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00%
1/4.4.2. T6zsdén kiwviili 0 HUF 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF 0.00%
1/4.5.1. Té6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00%

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett
1/4.3.2. Tézsdén kivili

I/4.5.2. T6zsdén kiviili 0 HUF 0.00%

/5. Szarmazékos ligyletek 253,390,032 HUF|  4.06%|
I1/5.1. Hataridos 0.00% 0 HUF~ 0.00%
I/5.1.1. Futures 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1.2. Forward 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.2. Opcids tigyletek 253,390,032 HUF” 253,390,032 HUF” 4.06%

11/5.2.1. Tézsdei opcidk 0 HUF 0 HUF 0.00%

11/5.2.2. OTC tipust opciok 253,390,032 HUF . 253,390,032 HUF 4.06%

1/6. Kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0.00% 0 HUF 0.00%
/7. Egyéb atruhdzhaté értékpapir 0 HUF 0.00%
Brutté eszkozérték 6,478,329,426 HUF| 100.00% 6,234,394,463 HUF| 100.00%
Nett6 eszkozérték 6,223,222,004 HUF 96.06% 6,229,890,031 HUF 99.93%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a brutté, valamint a kotelezettség médszerr el szamitja ki. A brutté moédszer az Alap teljes kitettségét
adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi az Alapban 1évd befektetési eszkdzok fedezeti és nettositési hatasait is. Az Alapkezelé az Alap esetében
alkalmazhat6 tékeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a tékeattétel forrdsai, az eszkozok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott lizletkdtések wlumene, természete és kiterjedése, valamint az
uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelentd pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képwviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a
tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerzédések, teljesult
megbizasok, tékeattételt eredmeényezé Uigyletek vonatkozéasaban biztositékokat nem nydujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Gjbdli felhasznalaséara jogokat nem szerez
és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak | Az Alap futamidejének els6
végén napjan Tajékoztatasi idészakban
(2014. december 30.) (2015. december 21.)

Tajékoztatasi idészak végén
(2015. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

621,054 db = 621,971 db

eladott befektetési jegyek darabszama 1,017 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

tékeszamla cs6kkenése 1,002,042 HUF

eszkdzértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkdzérték

10,020.4201 - _ 10,016.3674

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkodzértékének a valtozasa havi bontasban

et s az egy jegyre juté
az Alap sajat tokeje nettd eszkozérték

2010/12/31

ounamol ]

2012/12/28

somnamo ]

2014/12/30

2ots0005 ]

2015/01/30

sots0227 ]

2015/03/31

sots0m20 ]

2015/05/29

o080

2015/07/31

T N

2015/09/30

2015/10/30 __

2015/11/30
2015/12/30| 6,229,890,031 HUF 10,016.3674
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkorl befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek kozll
3 befektetési alap hatarozott futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 12 (j, nyilvanos befektetési alap kertilt
kibocsatasra, tobbek kozott az ) kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 321 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 377 milliard
HUF vagyontdémegre béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap feliigyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete H-EN-1I-1152/2012. szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint tulajdoni és szavazati
hanyada 2013. marcius 22-t6| az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja,
amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatdsok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkozi forgalmazéasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
tulnyomé részt a lakossagi befektetéknek kdszénhetéen 2015-ben folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt
vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé litemben de varhatéan az elkévetkezend6 idészakban is folytatddni fog, igy
a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre el6retekintve is. A befektetési alap szektorba
tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezé is nagymértékben tamogatta, igy tébbek
ko6zott a hazai bankrendszerben tapasztalhatdé gyenge hitelkeresletnek és forrasb&ségnek kdszdnhetéen a bankok
attraktiv kamatokat kinalo betéti ajanlatai eltlintek a piacrdl, az alacsony inflaciés, kedvezé nemzetkdzi konjunkturalis,
komolyabb sokkhatasoktél mentes, ndvekvé kockazatvallalasi hajlanddsaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris
politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek
az eszkozarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentés atalakulasnak indult, amely folyamatnak az
Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A
vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvezé tendencidkra adott valaszként az Alapkezelé versenyképességének
javitasa és a vagyonkezeldi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése érekében 2015-ben is nagy hangsulyt fektetett
a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelent6s elérelépéseket sikerdlt elérni a tevékenységgel
egyltt jar6 kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai
irdnyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és
atlathato muikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel§ szamara természetszerlileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2015-ben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatja tevékenységét. Az Alapkezelé Uzleti ndvekedését kivaldo szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartdsaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jév6ben kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Gzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavua foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfeleld mértéki ardnyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazaséara. Ennek értelmében 2015. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2015. évben az éves atlagos létszam 16.5 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén,
kockazat-vallalasért felelés személyként lIényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.5 f6
rogzitett 173,367,151 HUF
valtozo 22,060,813 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozé bér, fizetett szabadsag, tUléra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozéas-egészségugyi szolgaltatés, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzligyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kilén-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel® alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem

rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa
elétti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentdés mennyiségli pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.134 millio forint allomanya
révid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezeld kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egylttesen felel@s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskorl és atfogé kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felligyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.

Az Alapkezelének a vonatkozo jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsdrol szolo 2014. évi XVI. tdorvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos mikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd Riegészitésérsl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt 6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informaciodikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégidinak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolid-6sszetétel, valamint az Alap Befektet6i szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben Iévé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszk6z oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjadk az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegl kockazatok mérésének moédszereit. Az Alapkezel§ az Alap likviditdskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei 2015. évben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkozoket, amelyekre
likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezelének kullonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Szabadidé Alap
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 25.01%
Forrasoldal likvidiths mutatd

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdzepes likviditas( eszkdzok 74.99%
Alacsony likviditds U eszk6zdk aranya

Korlatozott likviditas U eszk6zdk aranya

lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockadzat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezeld ezen kiilénb6z6é jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatdé hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel® kockazatkezelési teriletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

A _kornyezetvédelemnek az Alapkezel6 pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséqg

Az Alapkezeld pénzigyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adédbéan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan toérekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kozvetlen és kdzvetett
kérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezeld 2015. évben komoly
eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozdéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkdtelezettségrdél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas Utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy (a) a professzionalis edzd illetve szabadidés cipd, ruhazat, kiegésziték és sportszerek gyartasaban
csucstechnologiat képviseld; (b) a szocidlis struktira-, illetve k6zosségi, ismeretségi halézatépitésben vilagszinten vezeté
szerepet betdltd; (c) valamint a globalis telekommunikaciés, média-, szérakoztatdiparban, filmgyartasban, a TV-csatornak
Uzemeltetésében, internetes szolgaltatasnyuljtasban élenjarod, kdzismert, vilaghirl vallalatok: az Adidas AG, a Nike, Inc., a
Facebook Inc., a Time Warner Inc., a The Walt Disney Company és a Vivendi SA részvényeinek meghatarozott
idépontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén az elsé két évben évente 8.00%-0s, illetve a harmadik évben
5.00%-0s hozamot fizessen ki. Emellett, a futamidé végén amennyiben a legrosszabb teljesitményt nyujtd részvény
hozama pozitiv, akkor azt legfeliebb 45.00%-ig elérhet6vé tegye. igy a legoptimalisabb esetben, a részvénykosar akar a
maximalis 66.00%-0s (2x8.00%%+5.00%+45.00%) (365 napos bazison szamitott, éves hozam = 18.39%, EHM=18.39%)
teljesitményt is biztosithat (100.00%-o0s részesedési rata mellett). A 8.00%-0s, illetve az 5.00%-0s éves hozamkifizetések
feltétele, hogy mind a 6 részvény arfolyama magasabb legyen az indulé szintjlikhéz viszonyitva a futamid® egyes éveinek
végén. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehet6ségeket a 3 éves futamidé alatt csak ugy tudja
biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges tékemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz
arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-o0s arfolyamvédett szintet a Befektetési

jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a

névértékilkhdz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidd alatti

legfeljebb 66.00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s arfolyamveszteségét

O0sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 2x8.00%+5.00%+45.00%-5.00%=61.00%-0s maximalis hozam

elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=17.19%, maximalis EHM=17.19%). Az

emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt minimum befektetési idétartam
megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet

nem igér. Amennyiben a futamid® alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétienebb esetben az Alapnak a

lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF 6sszegli, azaz -5.00%-0s mértéki

arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata
szempontjabol egymastal fliggetlenek.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét az Adidas AG, a Nike, Inc., a Facebook Inc., a Time Warner Inc., a The Walt Disney

Company és a Vivendi SA részvényekbdl egyenlé aranyban ¢sszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl

valé részesedést a Kezelési szabdlyzat Il1. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcio biztositja.

- ADIDAS AG: a vilag 2. szamu legnagyobb sportszergyartéja. Tobb mint 90 éves mdlttal rendelkezik. A 30 legnagyobb
német vallalatot magaban foglalé DAX tézsdei részvényindex eleme. Toébb mint 90 éves mult. A vilag 2. legnagyobb
sportszer gyartéja. Az Adidas csoporthoz szamos kdzismert cég tartozik ugy, mint a Reebok (hozzavetélegesen 20%-
at adja az értékesitésnek), a Taylor Made (golffelszerelések) (hozzavet6legesen 20%-at adja az értékesitésnek),
Salomon (sifelszerelések), Mavic (kerékpar alkatrészek).

- Nike, Inc.: vilagszinten vezet6 szerepet jatszik a professzionalis edz6 illetve szabadidés cipd, ruhazat, kiegészitdk és
sportszerek gyartasaban. A vallalat sikeres tevékenységét a portféliéjadban megtalalhaté szamos, kézismert sportcipd,
-ruhazati és kiegészitéket gyartd6 marka ugy, mint Converse Inc., Hurley International LLC is er&siti. A vallalat torténete
1972-ig nyulik vissza, székhelye az amerikai, Oregon allambeli Beaverton varosaban talalhaté, a cég részvényeivel a
The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tébbek koézétt a Dow Jones Industrial Average, az S&P
500 Index kosaranak elemei.

- Facebook Inc.: a vilag egyik leggyakrabban hasznalt szocialis, ismeretségi, kézosségi halézatat mikodtetd
oriasvéllalat, amely felhasznal6i szamara szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és szoérakozasi,
kozb6sségi modulépitési, kommunikaciés, Uzenetkildési, tartalom-megosztasi multimédias alkalmazast és
szolgaltatast nyujt tdbb mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagaban, Kina, Iran illetve Eszak-Korea
esetében az illetékes kormanyzatok altal hozott intézkedések kdvetkeztében tevékenysége részben vagy egészben
korlatozott. A 2004-ben alapitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban talalhaté székhely( vallalt kézel 10 ezer
alkalmazottat foglalkoztat a vildg 25 orszagéban. A cég részvényeivel 2012-t61 a NASDAQ Global Select Market-en
lehet kereskedni, melyek tdbbek k6zott az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Time Warner Inc.: amellett, hogy a vilag meghataroz6 szérakoztatipari és médiavallalata, egyuttal tevékenységei
kozé tartozik a filmgyartas, az internetes, telekommunikaciés szolgaltatdsok nyujtasa, valamint a vallalat altal
Uzemeltett televizié-csatornak a globalis televiziés piac legjelentésebb résztvevéi. A tébb mint 25,000 alkalmazott
munkajanak kdszonhetéen a vallalat termékei és szolgaltatasai a vilag 200 orszagaban 60 nyelven érhetbek el. A
véllalat Time Inc. és a Warner Communications egyesulésével jott 1étre 1990-ben, sikeres miikddését szolgald
legfontosabb (izletagai: a Home Box Office, Inc., a Turner Broadcasting System, Inc. valamint a Warner Bros. A Time
magazin torténete 1920-as évekig nyulik vissza, székhelye New York City-ben talalhat6. A vilag legnagyobb vallalatait
magaban foglalé szamos tézsdei részvényindexnek, igy tobbek kozott S&P500, NASDAQ indexcsaladok alkoto
eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange t6zsdén kereskednek.

- The Walt Disney Company: a vilag egyik legnagyobb szoérakoztat6-, média- és filmipari szerepl6je, amely mellett
szabadid6s élményutazasi, turisztikai szolgaltatdsokat is nyujt, igy kinalataban megtalalhatéak a szdérakoztatd
koézpontok, szabadidé-eltdltésére szolgald tematikus parkok, szalloda létesitmények és hajézasi programlehetéségek.
Emellett a vallalat az els6sorban gyermekek szamara gyartott jatékokrol, iskolai felszerelésekrdl, ruhazati cikkekrdl,
lakberendezési és disztargyakrol, kényvekrél, magazinokrél, fogyasztasi termékeirél is kdzismert. Az 1923-ban
alapitott, Kalifornia allambeli Burbank-ben talalhaté székhely( vallalt napjainkban a vilag egyik legértékesebb
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markajanak szamit, 180 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékei és szolgaltatasai a vildg 164 orszagaban 34 nyelven
érhetéek el. A vallalat altal szazas nagysagrend( kilénbdzé gyermek- és csaladbarat tartalmat kinalo televizios
csatornat mikaodtet vilagszerte. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos tézsdei részvényindexnek, igy
tobbek koz6tt a Dow Jones Industrial Average, S&P500, NASDAQ indexcsaladok alkot6é eleme, részvényeivel a The
New York Stock Exchange t6zsdén kereskednek.

Vivendi SA: audiovizudlis tartalom- és multimédiaipari TV-tarsasagként egyuttal a vildg zeneiparanak egyik
legnagyobb lemezkiadé véllalkozasa, amely szolgaltatasait a tébb mint 15,000 alkalmazottal a vildg 67 orszagaban 11
millié eléfizetd szamara nyujtja. A vallalat alapitdsa az 1880-as évekig nyulik vissza, amely térténete soran szamos
gazdasagi agazatban, igy tobbek kozott kozmiszolgaltatoként, energetikai, szallitmanyozasi, épitbipari vallalatként
folytatta tevékenységét, a témegkommunikaciés iparagi jelenlét az 1980-as évektdl indult fejlédésnek. A jelenlegi
sikeres miikddését szolgald legfontosabb (izletagai: a Canal+ Group, a Universal Music Group, a Vivendi Village, és a
Dailymotion. A parizsi székhely( cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglal6 CAC40 tézsdei
részvényindex, illetve a STOXX® Europe 600 Media index kosaranak Osszetevéi kdzé tartoznak, amelyekkel a
Euronext Paris t6zsdén kereskednek.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

>

A futamidé elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidé elején havi gyakorisaggal a 2015/12/21, 2015/12/28 és 2016/01/04 napokon megfigyelt t6zsdei
napvégi zarbarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

A futamidé els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt évente megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban
szerepl6 részvények zard értékének a futamidbé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2016/12/02,
2016/12/09 és 2016/12/16, a masodik évben 2017/12/01, 2017/12/07 és 2017/12/15, a harmadik évben 2018/11/30,
2018/12/07 és 2018/12/14 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zaroarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi
modszer csdkkentheti a hozam megallapitasa sordn a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges
elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. gy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a
hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktualisan jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel ésszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlirs, kdézepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyaméanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamat termel6 részvények 2015. év vége illetve 2016. év eleje soran eltelt megfigyelési ponton (2015/12/21-
2016/01/04)az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

N Q PO Fulamidd 1.
Q Q 3 3 hetében
Részvények S S g - :
ot \ Rl sziamolt heti
Q Q Q allag
ADIDAS 8747 89.09 . 88.03
Nike 64.90)  63.81 . 63.41
Facebook 104.77] 10593 A 104.31

Walt Disney 106.59] 107.25

Time Warner 63.41]  64.48

Vivendi 18.98)  19.53

Az Alap a futamid® alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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6. Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nominalis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2015/12/30-ig elérthozamok| referencia-index X ) . . . . P PR naptéri évre szamitott
3honap(6 honap| 1év 28v 3év 4év 5év  |induléstol mért 205 | 20 | 203 | o012 | 201 | 2010 |

CIB Hozamvédett Betét Alap - 0.11% 0.26%| 081% 127% 217% 3.26% 3.66% 5.13% 081% 173% 397% 662% 521% 4.71%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | -0.13% 0.45%| 092% 131% 2.28% 357% 3.75% 6.30%| 092% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49% 4.57%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap 8 013% 024%| 048% 0.60% 091% 1.36% 1.57% 197%| 048% 0.71% 154% 271% 245% 1.50%
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.52% - - - - - - 1.12% - - - - - -
CIB Eurd Relax Vegyes Alap 100% EONIATR 0.52% - - - - - 1.07% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | L70%  -112% -060% 1.12% - 0.41%| -170% -0.54% 0.43%  6.35%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.91% 0.56% - - - - - -1.48% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | -6.20% - - - - -1.89%| -6.20%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.09% -5.35% - - - - - -12.39% - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - | 243% 6.24% 6.85% 10.34% 8.13% 8.05%| 243% 10.18% 8.10% 21.67% -0.14% 536%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - | 034% 083% 15% 0.37% -0.74% 140%| 034% 1.33% 310% -321% -5.06% 1.73%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - | -396% -2.68% -343% 1.38% -250% 374%| -396% -138% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 516% 445% 10.83% 11.33%  7.59% 2.71%| 516% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33% 9.62%
CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - | 9.42% -53% -48% -0.05% -3.91% -153%| 9.42% -117% -3.77% 16.00% -17.49% 16.9%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - | 39.10% 1042% 6.76% 6.26% -0.19% 390%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21% -1.85%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - - 2091% -23.03% -17.58% -12.57% -10.67% -6.03%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - - | 4T2%  -112% -055% 2.33%  0.63% 0.35%| -472% 2.61% 058% 11.12% -5.61% -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - | 120%  6.16% - - . 7.19%| 120% 11.36% - - -
CIB WebWildg Szarmaztatott Alap - - | 9.26% - - - - 8.41%| 9.26%
CIB Triplatop Szé&rmaztatott Alap - - | -2.06% - - - - 1.26%| -2.06%
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap . - 0.07% -
CIB Elmez6ny Plusz Szamaztatott Alap - - | 13.71% - - - - 8.00%| 13.71%
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - | -122%  -0.30% - - - 1.13%| -1.22%  0.64%
CIB Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja - - || -0.99% - - - - -0.67%| -0.99%
CIB Autogyartok Szarmaztatott Alapja - - - - 4.47% -
CIB WebWildg 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - - - -0.33%
CIB Vilagmarkak Szérmaztatott Alapja - - - - - - - - -4.10%
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - . - . - - . -1.64% .
CIB Euré Elmez6ny Plusz Szamaztatott Alap - - | 8.03% - - - . 3.47%| 8.03%
CIB Euré Gydgyszergyardk Szarmaztatott Alapja. |- - | 049%  0.24% - - - 0.47%| 0.49%  0.00%
CIB Eurd Luxusmérkék 2 Szarmaztatott Alapja |- - | -2.01% - - - - -1.34%|  -2.01%
CIB Eurd Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - 1.05% -
CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - - - -0.82%
CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - -0.87% - -

& eg);gi;ggg_ir:fzg :iz;;:ifl el referencia-index |3 hénap|6 hénap| 1 év 26v 3év 4év 56v  |indulastol mért 5 | o nlap;rl; vr|e szzgl[gnoT L | 0 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52%| 150% 240% 348% 472% 4.81% 5.73%| 150% 330% 5.66% 853% 5.17% 553%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05%
CIB Eurd Relax Vegyes Alap -0.04% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - || 150% 240% 3.48% 472% 4.43% 472%| 150% 330% 5.66% 8.53%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52% - 9 °
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | 1.50% - - - . 1.49%| 1.50%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.04% -0.07% - - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - || 448% 847% 896% 12.06%  9.90% 4.98%| 4.48% 1258% 10.03% 2211% 1.64% 6.40%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index = 4| 381% 38% 38% 336% 3.68% 523%| 381% 471% 4.09% 186% 4.97% 6.48%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - | 435%  2.44% -3.49%  0.86% -3.03% 173%| -4.35% -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 15,31%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 430% 392% 991% 103% 6.87% -34%| 430% 2.88% 22.16% 1216% -6.28% 9,15%
CIB Feltdrekvd Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z - | 9.76% -695% -5.95% -1.22% -4.82% 0.49%| 9.76% -3.92% -4.01% 14.63% -17.80% 15.28%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - || 4381% 1353% 957% 895% 2.32% 6.14%| 43.81% -10.40% 2.15% 520% -20.41% 0.47%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - -| -2058% -21.86% -16.61% -11.82% -9.84% -3.71%| -20.58% -23.54% -5.43% 423% -158% 13.76%
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A CIB Dupla Profit T6kevédett Alap, CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Szarmaztatott Alap, CIB Biztos
Pont Szarmaztatott Alap, CIB Elmez6ny Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB
Autogyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Eurd
Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autégyarték
Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6 WebWildg 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eur6 Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja esetében nem kerilt sor referencia-index
meghatarozasara

eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkézértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a
pénzjellegli eszkéz6kbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizélt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6z6
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrasadd levonasa utén, illetve a
visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével széamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal torténé visszavaltasakor hozamot
realizélnak. A realizalt hozam kamat jovedelemnek minésiil, ami a kamataddé hatélya ala tartozik, hasonldéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6déd jarulékos koltségek kulonbsége. Az add mértéke az éves jelentés
készitésének idépontiaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elbtt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadd hatalya alél. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor
érvényes tarsasagi adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adéalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem
igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatdsadhoz szilkséges szamitasokat az Alapkezeld Gsszegyljti és megérzi. Az éves jelentésben szerepls
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, konyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettd6 hozamként keriltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem
Jelentenek garanciat az Alap jévébeni hozaméara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében kerilnek megallapitasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutataséara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatéalyos elbirdsaival dsszhangban kerill sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Téjékoztatdja és kezelési szabalyzata
megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atveheté a forgalmazasi helyeken.
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7. Az

Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

4,706,610 HUF

Egyéb bevételek
Alapkezel6ének fizetett dijak
Letétkezel6nek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Mas, az eszkdzok értékét befolydsold valtozasok

Nett6 jovedelem (Az Alap eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi

Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Alap szarmaztatott (igyleteire vonatoz6 adatok

Felosztott és Ujra befektetett jbvedelem

szarmaztatott Uigyletek megnevezése, értéke

142,653 HUF

3,563,663 HUF

85,258 HUF

1,869,088 HUF

0 HUF

0 HUF

-668,746 HUF

Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap hozamtermelés céljabol Adidas AG, Nike, Inc., Facebook Inc., Time
Warner Inc., The Walt Disney Company és Vivendi SA részvényekbdl
egyenlé aranyban kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményétél fliggd
szarmaztatott poziciokat tartott.

2014/12/30 - 0 HUF
2015/01/05 - 0 HUF
2015/01/30 - 0 HUF
2015/02/27 - 0 HUF
2015/03/31 = 0 HUF
2015/04/30 - 0 HUF
2015/05/29 = 0 HUF
2015/06/30 - 0 HUF
2015/07/31 - 0 HUF
2015/08/31 - 0 HUF
2015/09/30 - 0 HUF
2015/10/30 - 0 HUF
2015/11/30 - 0 HUF
struktdrélt long digital call "growth"
2015/12/30 OTC eurbpai opci6 with WoB plus 253,390,032 HUF
bonus coupon
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8. Az Alap kényvvizsgalé altal hitelesitett eredmeény-

kimutatasa

CIB SZABADIDG SZARMAZTATOTT ALAP
EREDMENYKIMUTATAS CIB aaezeo

adatok eFt-ban

NYITO 2015.12.16 | 2015.12.17-2015.12.31

8

Budapest, 2016. aprilis 21.
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9. Az Alap kényvvizsgal6 altal hitelesitett mérlege

CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP

MERLEG ‘qn ‘ CIB auaecezeo
adatok eFt-ban

NYITO
. Megnevezés ! 2015.12.16 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 4 668 589
[ ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol = S
b) egyéb - -
|I-HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 4 668 589
1. Hosszu lejarati bankbetétek - 4 656 306
2. Hosszu lejaratd bankbetétek értekelési kilénbozete - 12 283
B. FORGOESZKOZOK 6 210 540 1250 458
I. KOVETELESEK - 3 885
1. Kovetelések - 3 885
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kalfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kildnbbzete - B
4. Forintkovetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 990 918
1. Ertékpapirok - 992 533
2. Ertékpapirok értékkildnbbzete - -1615
a) kamatokbdl, osztalékbol - 1502
b) eiﬁb - -3117
Ill. PENZESZKOZOK 6210 540 255 655
1. Pénzeszkdzok 6210 540 255 655
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilinbdzete - -

C. AKTIV IDOBELI ELHATKRO_EKSOK B 64 675 |

1. Aktiv id6beli elhatarolas B 64 675
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
- 253 39(
6 210 540 6237 112

NYITO
Megnevezés 2015.12.16 2015.12.31
'E. SAJAT TOKE 6 210 540 6 232 166
I._Indulé téke 6 210 540 6 222 150
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6210 540 6223 150
F_2‘ Visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -1.000
Il. Tékevéltozds - 10 016
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbozete - 17
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka - 10 668
3. Elézd évek eredmeénye = o
4. Uzleti évi eredménye - - 669
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 3 835
I. Hosszu lejaratu kdtelezettségek - -
Il. Révid lejératu kitelezettségek - 3835
1ll. Kiilféldi ?énzértékm 52616 kitelezettségek értékelési killinbozete - E
H. PASSZIV IDOBELI ELHAT. ROI;ASOK - 1111
FORRASOK OSSZESEN : 5 6 210 540 6 237 112

Budapest, 2016. aprilis 21. -~ » el

a VallaIkG2a% vaZeitie (Kepyiseloe)

Budapest, 2016. aprilis 21.

s .~y
"""""""""" Komm Tibor

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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10.Az Alapra vonatkozo6 kényvvizsgaloi jelentés

KPME

KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. részére

Elvégeztik a CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap (tovéabbiakban ,az Alap") mellékelt 2015. december
21-t61 2015. december 31-ig terjedé idészakra vonatkozd éves jelentés 2., 3., 7. és 8. pontjaiban
talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felels ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrdl és kezelikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
médositasarol szo16 2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal 8sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok
és kotelezettségek leltérral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan térténé elszamoléasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbél, akar hibabdl eredé
lényeges hibas &llitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleléssége

A mi felel&sségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacioinak, kilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kdltségeknek a véleményezése kanyvvizsgéalatunk alapjan.
Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgélatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzlink arrol, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciék mentesek-e a Iényeges
hibas allitasoktal.

A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informécidiban szereplé 6sszegekrél és
kbzzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a
mi megitéléstnktdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacidk gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevéns belsé
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
esszeriiségének értékelését.

Meggybzédésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemeény

Vélemény(ink szerint a CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap 2015. december 21-t5l 2015, december 31-ig
terjedd idészakra vonatkozo éves jelentésében kézdlt szamviteli informacidk minden lényeges
szempontbdl a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények madaositasarsl sz616 2014, évi XVI.
térvénnyel ésszhangban kerliltek 8sszeéllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és
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kételezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Egyéb kérdések
Kényvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 21.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan NagyZguzs?
Partner Kamargi tag kényvvizsgalo
Nyilvantartas) szam: 005421
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