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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

. forgalmazéas-elszamolasi nap 2015.12.30 2016.06.30

Sajat téke 6,229,890,031 HUF 7,577,478,257 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 10,016.3674 10,068.9892
Darabszam 621,971 db 752,556 db

Kotelezettség
maodszer
96.63% 95.30%
120.00% 120.00%

Toékeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség
teljes mértéke* modszer

Tényleges 95.93% 91.89%
Maximalis 120.00% 120.00%

Brutté modszer Brutté médszer

ban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya
Lejaratkori tékevédelmet biztosité szintetikus betét 4,671,724,848 HUF 74.99% 5,517,006,547 HUF 72.81%
MAK 2018/A 990,781,049 HUF - 1,466,515,747 HUF 19.35%
Adidas AG, Nike, Inc., Facebook Inc., Time Warner Inc., The
Walt Disney Company, Vivendi SA részvényekbdl kialakitott
befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl fliggéen hozamot
biztosit6 OTC opcid
I. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott
aranya
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I12. Egyéb kotelezettségek 4,504,432 HUF 0.07% 14,852,517 HUF 0.20%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 0sszes eszkozokon belli

253,390,032 HUF 4.07% 255,150,468 HUF 3.37%

0.07% 14,852,517 HUF 0.20%

ardnya 6,234,394,463 HUF 100.00% 7,592,330, 774 HUF 100.00%
I/1. Foly6szamla, készpénz 255,656,575 HUF 4.10% 100,820,486 HUF 1.33%
/2. Egyéb kovetelés 62,841,959 HUF 1.01% 51,178,926 HUF|  0.67%|
/3. Lekotott bankbetétek 4,671,724,848 HUF 74.93% 5,517,006,547 HUF

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekdtési 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lektésd 4,671,724,848 HUF 74.93% 5,517,006,547 HUF 72.67%

/4. Atruhazhato értékpapirok 1,244,171,081 HUF 19.96% 1,923,324,815 HUF
Il/4.1. Allampapirok 990,781,049 HUF 15.89% 1,466,515,747 HUF
I1/4.1.1. Kotvények 990,781,049 HUF 15.89% 1,466,515,747 HUF 19.32%

II/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok
I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 201,658,600 HUF 2.66%

I1/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

0.00% 0 HUF
1I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.3.2. Tozsdén kivilli 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.4.2. Tozsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

4.06% 255,150,468 HUF
I/5.1. Hataridos 0 HUF" 0.00% 0 HUF" 0.00%

1/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

11/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2. Opcits tigyletek 253,390,032 HUF” 4.06% 255,150,468 HUF " 3.36%

II/5.2.1. Tézsdei opcidk 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.2. OTC tipust opciok 253,390,032 HUF 4.06% 255,150,468 HUF 3.36%

11/6. Kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0.00% 0.00%
/7. Egyéb atruhazhat6 értékpapir 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Brutt6 eszkozérték 6,234,394,463 HUF| 100.00% 7,592,330, 774 HUF| 100.00%
Nett6 eszkozérték 6,229,890,031 HUF 99.93% 7,577,478,257 HUF 99.80%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k 6telezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban [év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettésitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhaté tokeattétel (nettd 6sszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkozok és a kotelezettségek aranya, a tokeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
Végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtési helyszineit jelentdé pénzigyi szolgéltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan éallapitia meg. A tdkeattétel méntéke a tajékoztatasi idészakban a feltlntetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljestlt megbizasok,
tékeattételt eredményez6 Ugyletek vonatkozdsaban biztositékokat nem nydujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznélasara jogokat
nem szerez €s nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi L Tajékoztatasi idészak
id6szak végén T.aj,? koztatasi végén
(2015. december 30.) idGszakban (2016. jinius 30.)

forgalomban I[évé befektetési

621,971db 752,556 db
jegyek darabszama =

eladott befektetési jegyek 137,363 db
darabszama

visszavaltott befektetési

jegyek darabszama 6,778 db

a portioli osszesitett netto | ¢ g g0 931 HUF 7,577,478,257 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzértéek

10,016.3674 10,068.9892

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkodzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juté
nettd eszkozérték
2010/12/31 - -

201112301 |

2012/12/28 - -

20131200 L

2014/12/30

az Alap sajat tékéje

2015/12/30| 6,229,890,031 HUF 10,016.3674

2016/01/29 6,978,349,138 HUF 10,101.6471
2016/03/31 7,671,856,148 HUF 10,232.7025
2016/05/31 7,659,900,632 HUF 10,162.2001
2016/06/30| 7,577,478,257 HUF 10,068.9892
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa
A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek

mellett 2 0j, nyilvanos befektetési alap kerllt kibocsatasra, tébbek kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszdnhetéen az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377 milliard HUF 0sszeget jelentd allomanyi szintrél az
év soran névekedést felmutatva 385 milliard HUF vagyontdmegre béviilt.

Az Alapkezeld varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6| az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi ligyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatdsok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazéasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tilnyomé részt a lakossagi befektetéknek készonhetéen 2016. elsd félévében
folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gtemben de varhatéan
az elkdvetkezend6 id6szakban is folytatodni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2016. egész
évére elbretekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan
tébb tényez® is nagymértékben tamogatta, igy tobbek kozétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge
hitelkeresletnek és forrasbdségnek kdszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinald betéti ajanlatai eltlintek a piacrol,
az alacsony inflacios, kedvez6 nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktol mentes, novekvd kockazatvallalasi
hajland6saggal, a jegybankok tovabbra is laza monetéris politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok
vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. igy a magyar haztartdsok megtakaritasi
szerkezete jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl
tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelhet6 kedvezd tendenciakra
adott valaszként az Alapkezeld versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak
meg0brzése érekében 2016. elsé félévében is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak maximalizalasara.
Ennek részeként jelentds el6relépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel egyiitt jaré kockazatok kezelésében, a CIB
Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek
Osszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és atlathaté mikodés
fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezeld szamara természetszerlileg eredményeztek megtakaritast és jobb
teljesitményt. Az Alapkezelé 2016. elsé félévében a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja
tevékenységét. Az Alapkezeld uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval
kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében
kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a
munkavallaldkkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével dsszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban élljanak egymassal. A javadalmazas régzitett elemei megfelelé mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mellézésére vagy rugalmas
alkalmazéséara. Ennek értelmében 2016. els6 félévében az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2016. 1. félévben az atlagos létszam 16.33 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén,
kockazat-vallalasért felelbs személyként Iényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.33 f6
rogzitett 74,891,042 HUF
valtozé 28,510,000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak

kifizetett teljes javadalmazas* ado és jarulékok
levonasa elotti 6sszege (az Alapkezeld altal kezelt
egyes befektetesi alapokra torténd felosztas nélkil)

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozéd bér, fizetett szabadsag, tulora potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulés, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez koétott, valtozé, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kilén, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditds biztositasa. A forgatasi céll értékpapirok 820 milli¢ forint allomanya
révid tava profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezeld szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globdlis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kovetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendil fontos, hogy olyan széleskoéril és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.
Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. toérvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdsl) szerint kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az aldbbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezeld minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezelé biztositja, hogy az Alap
kockazati profija megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-osszetételének és az Alap
Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak
valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfélio-6sszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben lévd
portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci
kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz
oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A miikodési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a
kockéazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit.
Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. Az Alap portfélielemei
2016. els6 félévében nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az
Alapkezel6nek kllénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Szabadid6 Szarmaztatott

Alap

Eszkdzoldal likviditas mutato 27.19%
Forrasoldal likvidiths mutato
Kotelezettség/Eszkdz arany 0.07%
Kozepes likviditasU eszkdzok
Alacsony likviditasu eszk6zbk aranya
Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya
lllikvid eszk6zok aranya
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezeldt, a befektetési alapokat, a
portfolibkat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.
Az Alapkezel6 ezen kiilonb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriletével egylittmikoédésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénzigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq

Az Alapkezel6é pénziigyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adoddan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kdzvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikodve az Alapkezelé 2016. elsé félévében
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kérnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacio és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsol6do tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.

Likviditasi mutatok
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy (a) a professziondlis edz6 illetve szabadidés cip8, ruhazat, kiegésziték és sportszerek gyartasaban
csucstechnologiat képviseld; (b) a szocidlis struktira-, illetve kdzosségi, ismeretségi haldzatépitésben vilagszinten
vezetd szerepet betdltd; (c) valamint a globalis telekommunikacios, média-, szérakoztatdiparban, filmgyartasban, a TV-
csatornak lizemeltetésében, internetes szolgaltatasnyujtasban élenjard, kdzismert, vilaghird vallalatok: az Adidas AG, a
Nike, Inc., a Facebook Inc., a Time Warner Inc., a The Walt Disney Company és a Vivendi SA részvényeinek
meghatéarozott id6pontokban mért té6zsdei arfolyam-emelkedése esetén az els6é két évben évente 8.00%-os, illetve a
harmadik évben 5.00%-0s hozamot fizessen ki. Emellett, a futamidé végén amennyiben a legrosszabb teljesitményt
nyGjté részvény hozama pozitiv, akkor azt legfeliebb 45.00%-ig elérhetévé tegye. Igy a legoptimalisabb esetben, a
részvénykosar akar a maximalis 66.00%-0s (2x8.00%%+5.00%+45.00%) (365 napos bazison szamitott, éves hozam =
18.39%, EHM=18.39%) teljesitményt is biztosithat (100.00%-o0s részesedési rata mellett). A 8.00%-0s, illetve az 5.00%-
os éves hozamkifizetések feltétele, hogy mind a 6 részvény arfolyama magasabb legyen az indulé szintjikhéz
viszonyitva a futamid6 egyes éveinek végén. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehetéségeket
a 3 éves futamidd alatt csak Ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges tékemegdrzést
véllal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a
95%-o0s arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kdvetkezik, hogy
a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -5.00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni.
A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 66.00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori
legfeliebb  -5.00%-0s  arfolyamveszteségét  Osszegezve az  Alapon, mint befektetésen legfeljebb
2x8.00%+5.00%+45.00%-5.00%=61.00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam=17.19%, maximalis EHM=17.19%). Az emlitett lehetséges maximdlis hozam elérése
érdekében a Befektet6knek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap
befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé alatt
hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes
teliesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF 06sszegli, azaz -5.00%-os mértékl arfolyamveszteséggel fog
megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgélata szempontjabdl egyméstdl
fuggetlenek.

Az Alap hozamtermel6 eszkozét az Adidas AG, a Nike, Inc., a Facebook Inc., a Time Warner Inc., a The Walt Disney

Company és a Vivendi SA részvényekbdl egyenlé aranyban 0&sszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcid biztositja.

-> ADIDAS AG: a vilag 2. szamu legnagyobb sportszergyartéja. Tébb mint 90 éves mudlttal rendelkezik. A 30
legnagyobb német vallalatot magaban foglalé DAX t6zsdei részvényindex eleme. Tobb mint 90 éves mult. A vilag 2.
legnagyobb sportszer gyartéja. Az Adidas csoporthoz szamos koézismert cég tartozik (gy, mint a Reebok
(hozzavetdlegesen 20%-at adja az értékesitésnek), a Taylor Made (golffelszerelések) (hozzavetblegesen 20%-at
adja az értékesitésnek), Salomon (sifelszerelések), Mavic (kerékpar alkatrészek).

- Nike, Inc.: vilagszinten vezet6 szerepet jatszik a professzionalis edz§ illetve szabadidds cipd, ruhazat, kiegészitdk és
sportszerek gyartasaban. A véllalat sikeres tevékenységét a portfélijaban megtalalhaté szamos, kozismert
sportcip8, -ruhazati és kiegészitéket gyarté marka ugy, mint Converse Inc., Hurley International LLC is erd@siti. A
véllalat torténete 1972-ig nydlik vissza, székhelye az amerikai, Oregon allambeli Beaverton varosaban talalhato, a
cég részvényeivel a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tobbek kdzoétt a Dow Jones
Industrial Average, az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Facebook Inc.: a vildg egyik leggyakrabban hasznalt szocidlis, ismeretségi, kdzosségi halézatat mikodtetd
Oriasvallalat, amely felhasznal6i szamara szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és szorakozasi,
ko6zosségi modulépitési, kommunikacios, (zenetkildési, tartalom-megosztasi multimédias alkalmazast és
szolgéltatast nyujt tébb mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagaban, Kina, Iran illetve Eszak-Korea
esetében az illetékes kormanyzatok altal hozott intézkedések kovetkeztében tevékenysége részben vagy egészben
korlatozott. A 2004-ben alapitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban talalhaté székhelyl vallalt kdzel 10 ezer
alkalmazottat foglalkoztat a vilag 25 orszagaban. A cég részvényeivel 2012-t61 a NASDAQ Global Select Market-en
lehet kereskedni, melyek tdbbek kdzott az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Time Warner Inc.: amellett, hogy a vilag meghataroz6 szérakoztatéipari és médiavallalata, egyuttal tevékenységei
kozé tartozik a filmgyartas, az internetes, telekommunikaciés szolgaltatasok nyujtasa, valamint a vallalat altal
Uzemeltett televizié-csatorndk a globalis televizios piac legjelentésebb résztvevdi. A tobb mint 25,000 alkalmazott
munkajanak készénhetéen a vallalat termékei és szolgaltatdsai a vilag 200 orszagaban 60 nyelven érhetdek el. A
vallalat Time Inc. és a Warner Communications egyesilésével jott 1étre 1990-ben, sikeres mikodését szolgald
legfontosabb Uzletagai: a Home Box Office, Inc., a Turner Broadcasting System, Inc. valamint a Warner Bros. A
Time magazin torténete 1920-as évekig nyulik vissza, székhelye New York City-ben talalhaté. A vilag legnagyobb
véllalatait magaban foglalé szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek kdzott S&P500, NASDAQ indexcsaladok
alkotd eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange t6zsdén kereskednek.

- The Walt Disney Company: a vilag egyik legnagyobb szoérakoztat6-, média- és filmipari szerepl6je, amely mellett
szabadid6s élményutazasi, turisztikai szolgaltatasokat is nyuijt, igy kinalatdban megtalalhatéak a szoérakoztatd
kbzpontok, szabadidé-eltdltésére szolgalé tematikus parkok, szdalloda Iétesitmények és hajozasi
programlehetéségek. Emellett a vallalat az els6sorban gyermekek szamara gyartott jatékokrol, iskolai
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felszerelésekrdl, ruhazati cikkekrdl, lakberendezési és disztargyakrol, koényvekrdl, magazinokrél, fogyasztasi
termékeirél is kozismert. Az 1923-ban alapitott, Kalifornia allambeli Burbank-ben talalhaté székhelyl vallalt
napjainkban a vilag egyik legértékesebb markajanak szamit, 180 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékei és
szolgaltatasai a vildg 164 orszagaban 34 nyelven érhetéek el. A véllalat altal szazas nagysagrendi kilonb6zé
gyermek- és csaladbarat tartalmat kinalé televiziés csatornat miikodtet vilagszerte. A vilag legnagyobb vallalatait
magaban foglalé szamos tézsdei részvényindexnek, igy tdbbek kézétt a Dow Jones Industrial Average, S&P500,
NASDAQ indexcsaladok alkot6 eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange t6zsdén kereskednek.

- Vivendi SA: audiovizualis tartalom- és multimédiaipari TV-tarsasagként egyuttal a vildg zeneiparanak egyik
legnagyobb lemezkiad6 vallalkozasa, amely szolgéltatasait a tébb mint 15,000 alkalmazottal a vilag 67 orszagaban
11 millié el6fizetd szamara nyujtja. A vallalat alapitdsa az 1880-as évekig nyulik vissza, amely torténete soran
szamos gazdasagi agazatban, igy tébbek kozétt kézmiszolgaltatoként, energetikai, szallitmanyozasi, épitbipari
vallalatként folytatta tevékenységét, a tomegkommunikacios iparagi jelenlét az 1980-as évektdl indult fejlédésnek. A
jelenlegi sikeres miikddését szolgald legfontosabb (izletagai: a Canal+ Group, a Universal Music Group, a Vivendi
Village, és a Dailymotion. A parizsi székhely( cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglald
CAC40 tdzsdei részvényindex, illetve a STOXX® Europe 600 Media index kosaranak Osszetevéi kdzé tartoznak,
amelyekkel a Euronext Paris tézsdén kereskednek.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények kezdd
értékének a futamidé elején havi gyakorisaggal a 2015/12/21, 2015/12/28 és 2016/01/04 napokon megfigyelt t6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer cstékkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

- A futamidd els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt évente medfigyelt nomindlis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban
szerepl6 részvények zaro értékének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2016/12/02,
2016/12/09 és 2016/12/16, a méasodik évben 2017/12/01, 2017/12/07 és 2017/12/15, a harmadik évben 2018/11/30,
2018/12/07 és 2018/12/14 napokon megfigyelt tézsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi
modszer csOkkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges
elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a
hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktualisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az

Alap a kockazattiré, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezé befektetési

idéhorizonttal rendelkez6 Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyaméanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzé.

Az alap hozamat termel6 részvények 2016. els6 félév végéig az alabbi nomindlis teljesitményt érték el (2016/06/30

id6pontban érvényes részvényarfolyamok az Alap Kezelési szabdlyzata szerinti hozamkifizetést nem befolyasoljak):

1. év végé
Sl e s Nl v | 2| 9 NeRaeER
N N S < N NI heti gyako- o
L N N =B 3 hetthen [ N N ., ki-fizetés-re
Részvények ~ ~ < . y < ~ N Trisdg-ga _
ol ! A szimoll heli S © 9 , keriilO
o o o " o o o szamolt ;
C\I C\I « dilag Y Y Y . hozam
i atlag
ADIDAS 8747)  89.091 874 60.05 IR v 12845
Nike 64.90]  63.81]  61.52 (GEIN  55.20 55.20
Facebook 104.77)105.93) 102.22 %3N 114.28 v 1428
Walt Disney 106.59] 107.25] 102.98 5X08  97.62 97.62
Time Warner | 6341 6448  64.92 04.27 BRI DA
Vivendi 18.98] 1953 19.18 19.23 ¥l 16.90

2016/06/30 idopontban megdfigyelt ertek (1)

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok
hozamadatai

nomindlis évesitett hozamok
az egyes alapok éltal 2016/06/30-ig elért hozamok| referencia-index . . . . . . . indulas- naptari évre szamitott
8 honap ‘ Shonap) 1év | 2&v ‘ év | 48 | 5% |isimen| 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.11% 0.21%| 0.46% 0.85% 1.45% 2.46% 3.18%| 4.92%| 0.81% 173% 3.97% 6.62% 5.27%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.14% 0.25%| 050% 0.52% 0.65% 1.07% 1.40%| 1.90%| 0.48% 0.71% 154% 2.71% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.14% 0.09%| 0.53% 0.79% 1.54% 2.64% 3.17%| 6.11%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.19%  0.01% - - - - - 0.46% - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR 0.07% -0.05% - - - - - 0.37% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -4.74% -2.31% -0.34% 0.66%  0.28%| 0.24%| -1.70% -0.54% 0.43% 6.35%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.86% - - - - -0.39% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -4.16% - - -0.34%| -6.20% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -5.40% - -| 5.75% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -1.89% - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index 535% 429% 657% 827% 7.53%| 7.99%| 243% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index 0.06% 0.35% 0.90% 1.24% -0.15%| 1.34%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06%
CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -16.80% -7.80% -1.63% -0.51% -4.13%| 3.19%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -3.98% 0.66% 6.71% 9.67% 6.37%| 2.59%| 5.16% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z -11.28% -5.55% -0.05% 0.48% -3.25%| -0.76%| -9.42% -1.17% -3.77% 16.00% -17.49%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 17.15% 15.93% 8.65% 8.10%  0.40%| 4.45%]| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 -13.04% -19.87% -12.53% -9.48% -9.56%| -4.73%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap -5.41% -1.96% -1.31% 1.01% 0.92%| 0.30%| -4.72% 2.61% 0.58% 11.12% -5.61%
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap 0.17% 2.83% -| 6.02%| 120% 11.36% - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap -5.73%  -0.30% - 1.39%| 9.26% -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap -1.07%  0.51% - 0.86%| -2.06% - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap 1.38% - -| 0.31% - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap 559%  1.66% 5| 3.64%| 13.71% = = =
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -3.25% -2.47% -| 0.01%| -1.22%  0.64% -
CIB Luxusmarkéak 2 Sz&rmaztatott Alapja 0.94% - -| 0.48%| -0.99% - - -
CIB Autogyartok Szarmaztatott Alapja 2.71% - - 2.97% - -
CIB WebWildg 2 Szarmaztatott Alap - - - 0.21% - -
CIB Vilagmarkak Szérmaztatott Alapja - - - 2.42% - -
CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap - - - 0.92% - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - -l 2.71% - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap 3.76% 1.28% - 1.54%| 8.03% - - -
CIB Euré Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja -0.47% -0.80% -| 0.03%| 0.49% 0.00% -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja 0.18% - - -0.42%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autégyartok Szarmaztatott Alapja 0.38% - -| -0.05% -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - -1.71% - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - - -3.31% - -
. L, nomindlis évesitett hozamok
a eg);;i;;sgg ‘refelrfa:(;]la-lndeiel el referencia-index 6 h6 . . ‘ . . i indulés- naptari évre szémitott
-ig elért hozamo 3honap | 6honap [ 1lev 2¢év 3ev 4év 5év ol mért | 2015 | 2014 | 2013 2012 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - -
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - E - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.24%  0.45%| 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 5.60%| 1.50% 3.31% 571% 852% 517%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.24%  0.45% - - - - E E - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR -0.08% -0.15% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% 165% 2.60% 3.78% 4.26%| 4.34%| 150% 3.31% 571% 8.52%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.96% = = = - 1.30% = = = =
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% - - 1.30%| 1.50% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -0.22% - - -0.22% - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.24% - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index 6.40% 6.10% 8.69% 10.20% 9.15%| 5.19%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90% 1.64%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index 744% 6.14% 547% 452% 4.54%| 5.10%| 3.76% 4.68% 3.85% 1.86%  4.99%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -17.16% -7.72% -1.87% -1.14% -4.53% -| -426% -0.59% -5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM 249% 1.25% 7.05% 9.00%  5.90% -| 428% 2.92% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z -11.16% -6.46% -0.98% -0.50% -3.77%| 0.18%| -9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index 20.19% 18.92% 11.40% 10.98%  3.01%| 7.32%| 43.81% -10.40% 2.15%  7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 -12.24% -18.12% -10.70% -8.31% -8.46% -| -19.10% -23.91% -5.19% 4.32% -1.42%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - - - - - - - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - E E - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - g g - -
CIB Vilagmarkéak Szarmaztatott Alapja - - E E - -
CIB Szabadid6 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eurd Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - - -
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A CIB Hozamvédett Betét Alap, CIB Eurd Pénzpiaci Alap, CIB Dupla Profit Tékevédett Alap, CIB Eurd Luxusmarkak 2 T6kevédett
Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gydégyszergyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Gybégyszergyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika Tékevédett Széarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Tékevédett
Szérmaztatott Alap, CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWildg Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB
WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Eur6é WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Triplatop Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Autégyarték Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkék Szarmaztatott Alapja, CIB
Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap esetében nem keriilt sor referencia-index meghatarozasara

elemek értékelésének forrasait és mddszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabdlyzata tartalmazza. Az Alap eszkézértékének
megéllapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabéalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas
szarmazik, az idbéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli
eszk6zbkbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap
kiilénb6z6 idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasad6
levonasa utéan, illetve a visszaigényelheté forrasadéd figyelembe vételével szamitjia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal térténé visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatado hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint
az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos koltségek kilonbsége. Az ad6 mértéke az éves jelentés készitésének
id6pontjaban 16%. A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatélya aldl. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokéoteles arbevételiket néveli.
Ez utdn a mindenkor érvényes tarsasagi adodjogszabalyok szerint kell az ad6t medfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoéalany,
befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz szilkséges szamitasokat
az Alapkezel6 ésszegylijti és meg6rzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd
levonasa elétti, illetve az alapok miikbdési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szerepl6 multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap
jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhivjuk
szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szébvetsége) vonatkozé mindenkor hatéalyos el6irasaival
6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével,
365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatéja és kezelési szabalyzata megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon,
valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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