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CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP ...

o] CIB soamezess

MERLEG
adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 4 951 405 -
'I.-Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 4 951 405 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 4 805 401 -
2. Hosszu lejaratti bankbetétek értékelési klilonbozete 146 004 -
B. FORGOESZKOZOK 212 650 5 018 951
I. KOVETELESEK 13 918 245
1. Kbvetelések 13 918 245
2. KOvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiiifoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilénbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb T -
Hll. PENZESZKOZOK 198 732 5018 706
1. Pénzeszk6zok 198 732 5018 706
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 263 454 479 061
1. Aktiv idébeli elhatarolas 263 454 479 061
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 920 581 921 671
ESZKOZOK OSSZESEN : 6 348 090 6 419 683
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 6 338 447 6 409 384
1. Indulo téke 5496 120 5496 430
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5631490 5817 800
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 135 370 - 321 370
Il. T6kevaltozas 842 327 912 954
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 4872 4 547
2. Ertékelési kilionbozet tartaléka 671427 618 305
3. El6z6 évek eredménye 32 668 166 028
4. Uzleti évi eredménye 133 360 124 074
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9 643 9 759
I. Hosszu lejaratu kételezettsegek - -
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 9 643 9759
Kulféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kliibnbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 540
FORRASOK OSSZESEN : 6 348 090 6 419 683

Budapest, 2016. aprilis 21. T e S




CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP
EREDMENYKIMUTATAS
{QQN’W} CIB anrkezao

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
I__Pénziigyi miiveletek bevételei 219 437 218 133
Il. _Pénziigyi miiveletek réforditasai - ‘ -
lll. Egyéb bevétel 3 583 5518
IV. Miik6dési kélitség 89 660 96 365
V. Egyéb réforditasok - 3212

VI. Rendkiviili bevétel - =
VII. Rendkiviili raforditas - -
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Térgyévi eredmény 133 360 - 124 074

Budapest, 2016. aprilis 21.




nneo

CIB ALAPKEZELO

CIB Tiszta Amerika Tokevédett
Szarmaztatott Alap

KIEGESZITO MELLEKLET
2015.12.31



CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.
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CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2015. december 31.

2016. januar 5.
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Kamarai tagsagi szama: MKVK-005299
KPMG Hungaria Kit.
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CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (Xil. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési

kétélezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

figyelembevételével készllt.

A CIB Tiszta Amerika Tokevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap

tajekoztatojaban kerl bemutatasra.

Az Alap futamideje 2016. oktéber 7-én lejar.




CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Il. - A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szdmu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra elirt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kozott megjelenitette a HosszUllejaratli bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tlli lejaratu
bankbetétek dsszegét mutatja ki. ' '

Az Alap hosszllejaraty szintetikus betétallomanya meérleg forduldnapon atvezetésre kerilt a Pénzeszkézok
mérlegsorra, mivel annak lejarata éven beliilivé valt (2014.december 31-én az éven tul lejaré betétallomany
tékebsszege 4.805.401 ezer Ft, melyre az Alap 146.004 ezer Ft értékkulonbdzetet szdmolt el a letétkezelé altal

meghatarozott piaci arra térténé értékeléskor).
1.1.2, Forgbeszk6z6k

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan: befektetési jegy jutalékbol 245 ezer Ft kdvetelése all fenn (2014. december
31-én befektetési jegy jutalékbdl 345 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbél 13.573 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap értékpapirokkal nem rendelkezik.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Ezen a mérlegsoron mutatja ki az Alap folydszamlajanak fordulénapi 121.513 ezer Ft egyenlegét (2014. december
31-én 198.732 ezer Ft), illetve az éven bellli lejaratuva valé betétallomanyat, melynek tékedsszege 4.805.401 ezer

Ft, mériegfordulénapi piaci arra atértékeléskor elszamolt értékkilonbozete 91.792 ezer Fi.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

2015. december 31-én az Alap 479.061 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett lekdtott betéteinek iddaranyos
kamatara. (2014. december 31-én 263.454 ezer Ft)

1.1.2.6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kététt, mérleg fordulonapon le nem zart opcids ligyletet piaci értéken tartja nyilvan.
Az opcid piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szereplé opcidt szamviteli politikajaban régzitett médon a kdvetkezdképpen szamolja el
kdnyveiben: az opcid specidlis jellegébdl adodoan az opcidos szerzddésben a kétés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcid bekerllési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzokkel szemben
szamolja el a bekeriilés/kstés napjan. A bekerlilési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kulonbtzetet az Alap

értékelési kildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.
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CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az opcib lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési killdnbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
keril, a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozoétti kildnbozet pedig

arfolyameredményként keriil elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tortént az opcié jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban lévé opcid adatai 2015.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés Ertékelési o . . s
Opcid szerinti érték kiilnbozet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMI_Tisztaa_opcié 395.158 526.513 921.671 2016.10.05 Banca IMI

Az Alap portfolidjaban 1év6 opcié adatai 2014.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

. Szerz6dés Ertékelési e . : "
Opcié szerinti érték kiilénbdzet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMi_Tisztaa_opcio 395.158 525.423 920.581 2016.10.05 Banca IMI

1.2, Forrasok

1.21.  Sajat T6ke
Az Alap sajat tékéje két részbél all, az indulotékébo! és a tbkendvekménybdl.

Az indulétékeként az Alap 2014. december 31-én forgalomban 1&év6 befektetési jegyek dssznévértéket mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2013. oktober 10-én Kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajaniattétel keretében lejegyzett 6.919.860 ezer »

Ft értéki befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgaimazasa 2013. oktdber 11-ét6l kezdddétt.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddd, a befektetési jegyek
névertékenek és arfolyamanak kilénbdzetét t6kendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét
képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban [évd befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt
~ értekelési kuldnbozete, amely a befektetési eszkzok beszerzési ertéke és a fordulonapra érvényes piaci ar kozotti

netto kilénbozet.
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CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Tokenovek-
< ex e mény a Syl
:?gulo foke . Indu[o ?Okle forgalmazott Tokenovg k - Tékenovek-
Idészak ! ocsatgtf wsszavasarp? befektetési ., meny mény
befektetési befektetési : ieqvek értékelési eredménvbél
jegy névértéke  jegy névértéke é rtékkiijl('i?])l’)ﬁ- kiilonbdzetbdl y

zetébdl
Nyité 5.631.490 -135.370 4.872 671.427 166.028
Noévekedés 186.310 - - - -
Csbtkkenés : - - 186.000 - 325 -53.122 : -
ld6szak eredménye - - - - 124.074

Zaré 5.817.800 -321.370 4.547 618.305 290.102
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1.

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszU lejaratq, illetve zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kitelezettségekkel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratd kotelezettsegeinek egyenlege 9.759 ezer

Ft. (2014. december 31-én 9.643 ezer Ft)

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 540 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igenybevett szolgaltatasokra (2014.

december 31-én 782 ezer Ft, a Rovid lejarat kotelezettségek mérlegsoron kimutatva).

4/9



CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

. Az eredménykimutatéshoz kapcsolddo kiegészitések

. Pénziigyi m(iveletek bevételei

Az Alapnak 2015. évben 218.133 ezer Ft bevétele szarmazik egyéb kapott kamatjellegli bevételekbdl. (2014-ben
219.437 ezer Ft)

2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap sem targyévben sem megeléz6 évben nem szémo]t el pénzigyi raforditast.

3. Egyéb bevételek

" Ezen az eredménysoron kerlilt elszamolasra az Alapnak 2015. évben jaro befektetési jegy jutalékok 5.518 ezer Ft

Osszege (2014-ben 3.583 ezer Ft).

4, Miikddési koltségek
Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatéban részletezett dijakat szdmolja el. A miikodési
kéltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti: ‘

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
Alapkezelési dij ’ 83.566 89.928
Fellgyeleti dij ' 1491 - 1.607
Konyvvizsgaloi dij 1.080 1.080
Kdnyvelési dij 522 522
Letétkezelési dij 2.984 3.212
Bankkéltség 17 16
Osszesen 89.660 96.365
5. Egyeb raforditas

Az Alap 2015. évben 3.212 ezer Ft kulonadét szamolt el egyéb raforditasként. R

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak sem a targyévben, sem az eléz6 évben nem keletkezett rendkivili eredménye.
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CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kételezéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséeért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenyseéglikert jarandosagot nem fizetett,

kélcsén nem keriilt folyositasra.
Az Alap 2015. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcstnzési, illetve ovadéki REPO tgyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a téke megévasara, melynek értéke 2015. december 31-én

5.496.430 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztosjtja.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkoz6 technikai Portfolié jelentése a 2. szamu mellékletben taldthaté. Az ebben talalhato
sajat toke Osszege 5.458 ezer Fi-tal - a 2015.12.31-re vonatkozd kéltségek, kamatok, és eértékkilonbszetek
- Gsszegével tér el az utolsd, letétkezelS altal kdzzétett, 2015.12.30-ra vonatkoz6 nettd eszkodzértékben szerepld

6.414.842 ezer Ft 6sszegli sajat tOkétol.

Az Alap éves beszamoloja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a f(jrgalmazési helyeken,

az alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap;hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

1. szami melléklet

CIB Tiszta Amerika Tékevédett Szarmaztatott Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-
ban
Sorszam - Atétel megnevezése 2014 2015
a b c d
1. Szokasos tevékenységb6l szarmazé pénzeszkdz-véltozas - 97.960 4.817.463
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) 129.5630 121.548
2. Elszamoit amortizacio + - -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds - -
4. Elszdmolt értékelési kuldnbdzet.* - 91.792
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete - -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye - -
8. Befektetett eszkéiék alloméanyvéltozasa - 4.805.401
9. Fofgéeszkézbk allomanyvaltozasa -13.122 13.673
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 1.239 116
11. Hosszu lejaraty kotelezetiségek allomanyvaltozasa - -
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 215.607 -215.607
13. Passziv id&beli elhata'rolésok allomanyvaltozasa - 540
H. Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkdz-valtozas 3.830 2.526
14. Ingatianok beszerzése - - -
15. Ingatlanok eladasa + - -
18. Befolyt bérieti dijak + - -
17. Ertékpapirok beszerzése - - -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaitasa + - -
19. Kapott hozamok + 3.830 2526
Hi. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 22.032 -15
20. Befektetési jegy kibocsatas + 141.760 186.310
21. Befektetési jegy kiboc;éta’s soran kapott apport - - -
22. Befektetési jegy visszavasariasa - - 124.390 - 186.000
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -~ '4.662 - 325
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + - -
25, Hitel, illetve kélcson torlesztése - - -
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - - -
V. IV. Pénzeszkdzok valtozasa -72.098 4.819.974

* Az Elszamolt értékelési killonbozet sor nem tartaimazza a hosszdleja’ratu bankbetétek és szarmaztatott UQertek' értékelési

kulénbozetét
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CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészits melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

. CIB Tiszta Amerika Tokevédett

Alap neve, lajstromszama: Szarmaztatott Alap, 1111-501 adatok Ft-ban
Alapkezeld neve: | CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: CIB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 6.409.384.156

Egy jegyre juté NEE 11.660,9948

Darabszam 549.643

%
|. Kételezettségek 10.298.726 | 100,00%
I/1. Hitelallomany (0sszes) 0 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 10.298.726 | 100,00%
Alapkezeldi dij 7.607.753 73,87%
Felugyeleti dij 399.876 3,88%
‘Konyvelési dij 163.670 1,49%
Kényvvizsgaléi dij 539.750 5,24%
Kiltnads. 799.872 7,77%
Letétkezeldi dij 797.805 7,75%
1/3. Egyéb kételezettségek (6sszes) 0 0,00%
H. Eszkdz0k 6.419.682.882 | 100,00%
|11, Folyoszamla, készpénz (6sszes) 121.513.018 1,89%

11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 245.190 0,00%
11/3. Lekétott bankbetétek Bank Lejarat 5.376.253.579 83,75%
11/3.1. Max 3 hé lekétésii (dsszes) g 0,00%
11/3.2. 3 hénapné!l hosszabb lekotésl (0sszes) CIB Bank Zrt. 2016.10.07 | 5.376.253.579 |° 83,75%
I1/4. Ertékpapirok 0 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (8sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
1/4.2. Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0 ‘ 0,00%
1/4.2.2. Kilfsldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (Gsszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpoétlasi jegy (Osszes) 0 0,00%
11/5. Szarmazékos ugyletek Devizanem " Néverték 921.671.095 14,36%
11/5.1. Hatéaridés 0 0,00%
H/5.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (0sszes) 0 0,00%
11/5.2. Opcids HUF 5.450.450.000 921.671.095 14,36%
11/6.2.1. T6zsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tibusu (6sszes) HUF 5.450.450.000 921.671.095 14,36%
BancalM|_Tisztaa_opcio HUF 5.450.450.000 921.671.095 14,36%
Eszkézok Gsszesen: 6.419.682.882 | 100,00%
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3. szamu melléklet

Pénziigyi m utatok 2014 2015
Osszes kételezettség / Osszes eszkdz 0,15% 0,15%
Sajat téke / Osszes forras : 99,85% 99,84%
Targyévi eredmény / Sajat téke 2,10% 1,94%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 59,80% 55,48%
3,14% 78,30%

Pénzeszkdz / Sajat téke
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CIB TISZTA AMERIKA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP : Uzleti jelentés 2015.12.31.

l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel$ szabalyzatainak vonatkozé részei
alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikédési, eljarasi, végrehajtasi, 0sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellendrzési
elbirasok, partnerlimitekrél sz6ld, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztéasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak muikodési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozd elbirasok, a téke- és hozamvédettséget biztdsité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsoloédd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellenbrzését, hatékony kezelését.

II. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkoz6 részei alapjan) '

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhatd eszkozpktdl fiiggenek, ez hatarozza.meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfoliéjaban talalhato befektetési eszkdzoék arfolyamanak

valtozekonysaga miatt elengedhetetlen a Befektetok szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a

kockazati tényez6k attanuimanyozasa. )

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6é mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszk6zok,

portfélidelemek Iikviditésa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltlvizsgalja

és szilkség esetén a modositjia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkbzoldali és a

forrdsoldali likviditasi kockazat kezelését.

-» Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockézatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek meilett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolicelemei magas
likviditasl befektetési eszkézoknek tekinthetdek. .

- A forrésoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kételezettségeinek, féként a Befektettk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizdsok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltdsi megbizasok felvételére, elsiémoléséra, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap netto eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégidjaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditast eszkdzoknek a netté eszkbzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legttbb befektetési jeggyel rendeikezé Befektet6(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkobzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld

a magas likviditasu eszkozoknek a netté eszkozértékhez mént aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi id6sorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkézértékhez vetitett

aranyéhoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetbkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén

megallapodast. Az Alap Befektetéit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogéttes pénzigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysagatél fuggenek, ez hatarozza meg a Befekietési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

ifényét. Az Alap kozvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mégéttes

piacokra térténé befektetéseket jellemzik, ezek kézil a legfontosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kérnyezetbd! adodo kockazat
A hazai és nemzetkézi gazdaségi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi noévekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adoéjogszabalyok
képezé értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
id6szakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kulkeresfkedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdaséagpolitikaban bekdvetkezd véltozé‘sok' a gazdasagi - mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenill a tékepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat. )

-> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatélyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat

dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

> Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymertékben csdkkenhet a befektet6k érdeki6dése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosito eszkdzokhdz kapcsolodd jogokbol szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.

= Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité t&kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6é alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkézok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité
eszkozok arfolyamara.

- Addkockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd addzasi szabdlyok a jovoben esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak. '

- Bankbetétek, atruhazhato énékpapirok, pénzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékek tartasadhoz kapcsolodo
partnerkockazat '
Az Alap eszkézeinek 20%-ot meghalad6 aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ugyletekb6l eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-4t. Amennyiben az Alap betétlekbtései megbizasait teljesitdé vagy az Alapban talalhato
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Az

penzpiaci eszkdzoket, atruhazhaté értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6lo
megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfeleld id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasothatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladé részét kitevs bankbetét,
illetve szarmaztatott (gyletek az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi '
helyszineket jelent6 hitelintézeteknél kerUthetnek megkotésre. A bankbetétekb6l, “atruhazhatd
értékpapirokbol, pénzpiaci eszk6zokbél, illetve szarmaztatott tigyletekbél eredd kovetelések esedékességkori
medgfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igérd hozamvédelem, illetve a szarmaztatott tGgyletekbd! eredé kévetelések
teljesitése az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjdn meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté
hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap befekteteit t&kéjének visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

A reszvenymdex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tokep|a0| események, hanem egyedi
vallalatl események hatdsara is jelentésen csokkenhet, igy a reszvenykltettseggel rendelkezé Alap

BefektetSit kbzvetetten veszteség érheti.

Alap, mint t6kevédett, szarmaztatott alap miik6désével jaré kockazatok

A befektetett toke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikdja a Befektetési jegyek tékevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan alinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvez6 és kedvezdtlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
Részesedés szamitasanak kockéazata

A hozamtermelést biztositd eszktzok idokozi teljesitményébdl vald részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabdlyozottak, azonban a hozamtermelé eszk6z szamitasi szabalyai idékdzben
megvaltozhatnak. Ez az elérhet6 hozamra barmely irdnyd hatas gyakorolhat. Habar a bekovetkeztés
valoszintisége rendkiviil alacsony, és az esetleges bekbvetkezés varhaté hatasa elhanyagolhat6, de létezé
kockazati tényez6t jelent.

Opcios ugyletekhez kapcsoldédd partnerkockazat

Az Alap befekietési politikaja alapjan az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhatod értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel koétott OTC szarmaztatott tgyletekb6l eredd
Gsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap tékevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek fizetoképességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendetkez6, tbkeerbs pénzintézetek, ebbdl kdvetkezbéen a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezé

kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhatd kifizetési szintiének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6doé kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazésat illetve visszavaltasat az Alapkezeldé a Batv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektetbk nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megszlinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezel6 koteles megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri

‘ el a 20 milli6 HUF 6sszeget. ,

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé kockazatok

-> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbol a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat 1V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockézati tényez6k az Alapkezelbre nézve is fennallnak.

-> Targyi, technikai feltételekbd! eredé kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez szitkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korllményekben menet kézben bekévetkezd esetleges valtozasokbél eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is. »

-> Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyak(;rlati tapasztalattal, illetve a kulon jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkézelé tevékenységét az alapkezel6kre vonatkoz6 torvényi elGirasok, és az
ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektd! fuggetlenil fennalinak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
Az Alap céljia, hogy a lejaratakor az Index futamidé alatti, évente rogzitett hozamaibdl szamolt atlagos
teljesitményét fizesse ki maximum 25.00%-ig (100% részesdési rata melleit, 365 napos bazison szamitott, éves
hozam: 7.71%, EHM=7.71%). Az Index esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal
mérsekeli, hogy a hozamszamitasnal az Index futamidé els6 harom hetében szamolt heti atlagarfolyamat
alkalmazza kezddérteknek, mig a zaro értéket az évente megfigyelt indexértékek aflaga jelenti. Az Alap
befektetési politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam fizetését.
Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a vilag elsé szamu részvényindexe, az amerikai S&P 500 Index (Bloomberg
Ticker: SPX:IND, Reuters RIC: .SPX) (a tovabbiakban: Index) jelenti. Az S&P500 Index indexet 1923 6ta
szamitjak, kiinduld értéke 10 (1941-1943) volt. Az index 1957-t6] az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb
nyilvanos részvénytarsasaganak, azok kapitalizacioja alapjan sulyozott tézsdei arfolyam-alakulasat mutatja.
Ezaltal az index hiien reprezentalja az Amerikai Egyesiilt Allamok valamennyi vezet6 iparagat és 1.000 milliard
USD-os tékeértékével az Amerikai Egyesiilt Allamok teljes részvénypiacanak 80%-at fedi le. Igy az index a vilag
elsé szamu részvénypiaci jelz6szama, a befekteték és a media kérében vilagszerte elfogadott, megbizhato
orientald, értékmérd funkciot tolt be. A Standard & Poor's a vilag vezetd, patinas - tdbb mint 140 éves multra
visszatekinté - pénzlgykutatd, adatszolgaltatd, és hitelmindsitd intézete, amely szamos részvénypiaci index, igy
tobbek kdzott az S&P500 Index szamitasat is végzi.
Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csékkentése érdekében
—> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran az Index kezdd értékének a futamidd
elejen heti gyakorisaggal 2013. oktdber 7., 2013. oktober 14. és 2013. oktober 21. napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zaré érték atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi moédszer csokkentheti a hozam
- megallapitasa sorén az Index esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt
hatasat.

—~ A futamidé els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
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Az Alap futamid6 alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran az Index zard értékének a futamidé
egyes éveinek végén 2014. oktéber 6., 2015. oktdber 5. és 2016. oktdber 3. napokon medfigyelt tézsdei
napvégi zar6 értékek atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitési modszer csokkentheti a hozam megallapitasa
soran az Index esetleges révid ideig tarto szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy az
index teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.
Az Alapra aktudlisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban allé pénzugyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazattliré, kézepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyez0 befektetési id6horizonttal rendelkez6 Befekteték szamaéra olyan forint alaplu befektetést nydit,
amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé. ‘
Az alap hozamat termel6 részvényindex 2015. év végéig az alabbi nominalis teljesitményt érte el (2015/12/30

idépontban érvényes részvényindex érték az Alap Kezelési szabalyzata szerinti hozamkifizetést nem

befolyasolja):

Részvényindex értéke SPX
2013/10/07 1,676.12
2013/10/14 1,710.14
2013/10/21 1,744,660

2014/10/06 1,964.82
2015/10/05 1,987.05
L 2016/10/03 2063.36

lejaratkor kifizetésre kerQilo

o 17.23%

2015/12/30 idopontban megfigyelt ertek (1)

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabol az Alap Kezelési szabalyzatanak, V. fejezet 31. pontja szerint régzitett

részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhatoé fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jovbbeni fejlddése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektetsk
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat. '

V. A targyidGszakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netté eszkbzértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkbzérték

az Alap sajat tékéje

5,673,833,064 HUF

2015/01/05

2015/02/27 | €

11,714.9550

2015/04/30| 6,472,090,873 HUF

2015/06/30| 6,475,290,785 HUF

11,679.6980

2015/10/30 | 6,448,045,909 HUF

11,670.9239

2015/12/30| 6,414,841,615 HUF|

VI. Az Alap miikbdésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg forduldnapi allapothoz
képest rendkiviili valtozas nem tortént. ‘
Az Alapnak munkavallaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VI,

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdézdk minimalis,

tervezett, maximalis ardnya

Budapest, 2016. aprilis 21.

hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy killénésen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat
alkalmazza, " azokhoz képest szigorabb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

0-100%
0-100%

0-100%

YNy]
G- 100%

-800%

0-200%

Az Alap folyészamlajanak portfélion belili ardnyat az Alap éalfal szerzeft kévefelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a (t6bbi portfélidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztafott iigyletek értéke a futamidé alatt jelentGsen vélfozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a t6bbi portfélicelem részardnyat sem lehefséges pontos
célaréanyokkal meghatarozni.

megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszd lejaraty, fix,

illetve véltozo kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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