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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Az Alap portféliéjaban talahat6 eszkdzok és forrasok tételes 6sszetétele

. forgalmazas-elszamolasi nap

2013.12.30

2014.06.10
5,024,646,123 HUF

2014.06.30

5,826,238,888 HUF

Egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték - 10,017.3769 10,113.9094

Darabszam - 501,593 db 576,062 db

Tokeattétel brutto, valamint kételezettség médszerrel szamitott Bruttd Kotelezettség Brutté Kotelezettség

teljes mértéke* modszer madszer modszer modszer modszer
Tényleges - - - - 92.36% 89.86%
Maximalis - - 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje

HUF

0.00%

0.00%

Alap portfolidjaban 10% feletti részaranyban szerepl6é eszk6zok

Lejaratkori tékevédelmet biztositd szintetikus betét - -|  4,126,703,303 HUF  82.13%| 4,719,612,653 HUF  81.01%
S&P 500 Index,FTSE 100 Index és Hang Seng China
Enterprises Index részvényindexekbdl kialakitott befektetési - - 374,585,046 HUF 7.45% 445,381,916 HUF 7.64%

eszkozkosar teliesitményét biztosité OTC opcid

I. Kotelezettségek

376,509,785 HUF 6.97%

40,701,074 HUF

I/1. Hitelallomany - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek - - 376,509,785 HUF 6.97% 40,701,074 HUF 0.69%
I/3. Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
Il. Eszk6zok 5,401,155,908 HUF| 100.00% 5,866,939,962 HUF| 100.00%

I/1. Folyészamla, készpénz 896,428,860 HUF| 16.60% 145,556,334 HUF 2.48%
Egyéb kowetelés 3,438,699 HUF 0.06% 49,379,009 HUF 0.84%

Lekotott bankbetétek 4,126,703,303 HUF|  76.40%  4,719,612,653 HUF
I/3.1. 3 honapnal révidebb lekdtés - - OHUF|  0.00% OHUF|  0.00%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési - -|  4,126,703,303 HUF  76.40%| 4,719,612,653 HUF  80.44%
Atruhazhat6 értékpapirok - 374,585,046 HUF|  6.94% 952,391,966 HUF
I/4.1. Allampapirok - 0 HUF|  0.00% 507,010,050 HUF|  8.64%|
II/4.1.1. Kétvények - - OHUF|  0.00% 507,010,050 HUF  8.64%
1/4.1.2. Kincstarjegyek - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Il/4.2. Vallalati, eg i 0.00% 0 HUF
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.2.3. Tézsdén kivilli - - 0 HUF|  0.00% 0 HUF|  0.00%
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett - - OHUF|  0.00% O HUF|  0.00%
1/4.3.2. Tézsdén kivilli - - 0 HUF|  0.00% 0 HUF|  0.00%
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.4.2. Tézsdén kivilli - - 0 HUF|  0.00% 0 HUF|  0.00%

I1/4.5. Befektetési jegyek J - 0HUF[ _000%  OHUF| _0.00%
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili - - 0 HUF  0.00% 0 HUF  0.00%

II/5.1. Hataridos - - OHUF|  0.00% OHUF|  0.00%
II/5.1.1. Futures - - OHUF  0.00% OHUF  0.00%

II5.1.2. Forward - - OHUF|  0.00% OHUF|  0.00%

II/5.2. Opciés tgyletek - - 374,585,046 HUF|  6.94% 445,381,916 HUF|  7.59%
II/5.2.1. Tézsdei opciok - - OHUF|  0.00% 0 HUF|  0.00%

I1/5.2.2. OTC tipust opciok 374,585,046 HUF  6.94% 445,381,916 HUF  7.59%

11/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép.
I/7. Egyéb atruhdzhaté értékpapir

Brutté eszkozérték

Nett6 eszkodzérték

0 HUF 0.00%

5,401,155,908 HUF| 100.00%

5,024,646,123 HUF|  93.03%

0 HUF
5,866,939,962 HUF
5,826,238,888 HUF

| 100.00%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségének szamitaséat a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség médszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatésait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhaté tékeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a
tékeattétel forrdsai, az eszkozok és a kotelezettségek aranya, a tOkeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott
uzletkotések wlumene, természete és kiterjedése, valamint az tzletk6tések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzugyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal
képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tokeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a megengedett maximalis
értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezé ugyletek vonatkozéasaban
biztositékokat nem nydujt, garanciakat nem véllal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi Az Alap futamidejének Tajékoztatasi idészak
idészak végén elsd napjan Tajékoztatasi idészakban végén
(2013. december 30.) (2014. junius 10.) (2014. janius 30.)

forgalomban 1évé befektetési jegyek
darabszama

501593db 576,062 db

eladott befektetési jegyek darabszama 74,769 db

visszavaltott befektetési jegyek -
darabszama 300 db

—— 5,264,315 256 HUF —

tékeszamla csokkenése 3,009,360 HUF

eszkdzértéke

az egy befektetési jegyre juté netté 10,017.3769 - 10,113.9094
eszkozérték — S

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékének a valtozdsa havi bontasban

az egy jegyre juté
nettd eszkozérték
2010/12/31 - -

201112301 -

2012/12/28 = -

20131230 |

az Alap sajat tékéje

2014/01/31 = =

2014/02/28 |

2014/03/31

2014/04/30 __

2014/05/30

2014/06/30| 5,826,238,888 HUF 10,113.9094
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa
A befektetési alap termékek kore az év elején 24 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek

szama a félév soran 3 futamid® lejarata miatti befektetési alap megsziinés mellett tovabbi 4 nyilvanos befektetési
alappal boévilt, tébbek kbzo6tt az Uj kibocsatasoknak is kdszdnhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 279 milliard HUF &sszeget jelenté allomanyi szintrél a félév soran nodvekedést felmutatva 292
milliard HUF vagyontémegre bdviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezel6 és az Alap felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete H-EN-111-1152/2012. szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kdzvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezelé részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t8l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tulnyomoé részt a lakossagi befektetéknek kdszdnhetéen 2013-ban folyamatos
volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassul6 lUtemben de varhatéan az
elkdvetkezendd idészakban is folytatddni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2014-2015 évekre
el6retekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentds tékebearamlast egymassal parhuzamosan tébb
tényez6 is nagymértékben tamogatta, igy tébbek kdzoétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek
és forrasbéségnek kdszdnhetbéen a bankok attraktiv kamatokat kinalo betéti ajanlatai eltlintek a piacrol, az alacsony
inflaciés, kedvezd nemzetkdzi konjunkturdlis, komolyabb sokkhatasoktdl mentes, ndvekvé kockazatvallalasi
hajlanddsaggal, a jegybankok laza monetéris politikdjaval tAmogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével
a tézsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. Igy a magyar haztartdsok megtakaritasi szerkezete
jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezeld és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi
kedvez6 alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvez® tendenciakra adott valaszként az
Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak meg6rzése érekében
2013-ban is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentds
el6érelépéseket sikertlt elérni a tevékenységgel egylitt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai irdnyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt
alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felel6s és atlathatd mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az
Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2013-ban a
fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezeld Uzleti nOvekedését kivald
szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében kapnia a vezet6k és munkatérsak szakmai képzésének
és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti
szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal valé korrekt banasmod és a hosszu tavi
foglalkoztatas lehet6sége.

Az Alapkezel6 az Alap éaltal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitliizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljardsokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd dsszetevi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé 6sszetevdinek mellézésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2014. elsd félévben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az aldbbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett|  (igyvezetd és alkalmazottak (féléves atlagos létszam 15.5 f6)

teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa|az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
elétti 6sszege (az Alapkezel§ altal kezelt egyes vallaldsért felelds személyként Iényeges hatdst gyakorolnak
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkiil) nem (15.5 f0)

rogzitett 86,291,708 HUF

valtozé 19,406,835 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészséglgyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kiilon-kilon, és egyiittesen elért, ezaltal az Alapkezeld
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kézvetlentl semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adja at.

IF‘ CIB ALAPKEZELO

Eyits, a jovivel @ @ © e 1



In ] CIB arcezes

Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.043 millio forint allomanya
révid tava profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezeld kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globdlis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kovetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.

Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. toérvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékredttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdsl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az aldbbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezelé a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezelét bizza meg.

Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének,
portfolio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetéi informacidikban foglaltak szerint
meghirdetett befektetési stratégiainak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezelé az Alap altal kdvetett
befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara meghirdetett kockazati profilja
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdévet nyomon,
amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz.

A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az
egyéni és pénztari vagyonkezelésben 1évd portfolidk olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl
szarmazo kockazatoknak, azaz a piaci kockdzatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és
az egyeb portfoliok teljesitményén keresztil az Alapkezeld jovedelmezéségének alakulasara.

A likviditdsi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forras oldali likviditas kezelését. A
mikodési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba soroland6 eseményeket és az Alapkezeld
altal viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének médszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban
nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei 2014. els6é félévében nem tartalmaztak olyan pénzugyi
eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezelének kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia,
igy az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Triplatop Tékevedett

Szarmaztatott Alap
Eszkézoldal likviditas mutatd 100.00%
Forrasoldal likviditas mutatd
Kotelezettség/Eszkéz ardny
Alacsony likviditds U eszk6zok aranya
Korlatozott likviditas U eszk6zdk aranya
lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezelé (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilonb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezel& kockazatkezelési teriletével egyuttmikodésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Likviditdsi mutatok

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghataroz6, befolydsolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséqg

Az Alapkezel6 pénzigyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébél adéddan - nem gyakorol jelentés
hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kozvetlen és kozvetett
koérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmiikédve az Alapkezelé 2014 elsd félévében
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkdtelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas Gtjan ésszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a vilag vezetd részvényindexeinek, az amerikai S&P 500 Index (Bloomberg Ticker: SPX:IND), az
angliai FTSE 100 Index (Bloomberg Ticker: UKX:IND) illetve a kinai Hang Seng China Enterprises Index (Bloomberg
Ticker: HSCELIND) értékének meghatarozott idépontokban mért t6zsdei aremelkedése esetén évente 7.00%-0s
hozamot fizessen ki, és igy optimalis esetben elérje akar a maximalis 21.00%-0s (365 napos bazison szamitott, éves
hozam: 6.56%, EHM*=6.56%) teljesitményt.

A 7.00%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind a 3 részvényindex értéke magasabb legyen az induld szintjiikh6z
viszonyitva a futamidé egyes éveinek végén. Amennyiben ez feltétel az Alap futamideje alatti barmelyik évben nem
teljestl, viszont a rakdvetkez6 évben igen, akkor az Alap nem csupan a hozamfizetés feltételét teljesité évre fizet
hozamot, hanem visszamendleg is minden olyan korabbi évre, amelyben az Alap hozamfizetésre nem keriilt sor. igy, az
Alap az elérhet6 maximalis 3 x 7.00% = 21.00%-0s hozamot akar akkor is tudja biztositani, ha a 3 részvényindex
arfolyama csak a lejaratkor lesz magasabb a kezdd szintjikhdz viszonyitva, azaz a 3. év végén teljesitett feltétel,
visszamendlegesen, a megel6z6 1. ill. 2. évre is biztositja a 7.00%-0s éves hozamot (100.00%-0s részesedési rata
mellett).

Valamint az Alap futamidejének egyes évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl figgetlenek
egymastol, igy pl. amennyiben az 1. évben valamely részvényindex alatta zarna a kezdé szintjének, és ebbdl kifolydlag
nem torténik erre az évre hozamfizetés, a 2. és 3. évre még az Alap tud hozamot elérni a fentiekben bemutatott
szabalyok szerint.

Hozamfizetés lehetéségeinek 6sszefoglalasa:
Az emlitett részvényindexek
mindegyikének arfolyama Az Alap futamidejének egyes Az Alap teljes futamideje alatt
meghaladja az indulaskori éweiben kifizethetd hozamok elérhet6 hozam
értékét?
2. év

Az Alap hozam-
szerzési
lehetéségei

0sszesen éves EHM*
1. lehetéség +7.00% 7.00% +2.28%| +2.28%

. lehetéség +7.00%| +7.00%
3. lehetdség _ 1A 00l o o L
+7.00%| +7.00%| +7.00%
+7.00% +14.00%)

[ B ¥ |+14.00%] +7.00%
_.l +21.00%|
* 365 napos b&zison szamitott hozam

Az Alap hozamtermeld eszkdzét az amerikai S&P 500 Index (Bloomberg Ticker: SPX:IND), az angliai FTSE 100 Index
(Bloomberg Ticker: UKX:IND) illetve a kinai Hang Seng China Enterprises Index (Bloomberg Ticker: HSCEI:IND)
részvényindexekbdl egyenl6 aranyban dsszedllitott befektetési eszkdzkosar jelenti.

- S&P 500 Index: vilag elsé szamu részvényindexe, az amerikai S&P 500 Index (Bloomberg Ticker: SPX:IND, Reuters
RIC: .SPX) (a tovabbiakban: Index) jelenti. Az indexet 1923 6ta szamitjak, kiinduld értéke 10 (1941-1943) volt. Az
index 1957-t8l az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasaganak, azok kapitalizacioja
alapjan sulyozott t6zsdei arfolyam-alakulasat mutatja. Ezaltal az index hlien reprezentalja az Amerikai Egyesiilt
Allamok valamennyi vezet6 iparagat és 1.000 milliard USD-os t6keértékével az Amerikai Egyesiilt Allamok teljes
részvénypiacanak 80%-at fedi le. igy az index a vilag elsé szamu részvénypiaci jelz6szama, a befekteték és a média
kérében vilagszerte elfogadott, megbizhaté orientalo, értékméré funkciot tolt be. A Standard & Poor's a vilag vezetd,
patinas - tdbb mint 140 éves multra visszatekintd - pénzigykutatd, adatszolgaltatd, és hitelmindsité intézete, amely
szamos részvénypiaci index, igy tobbek k6zott az S&P500 Index szamitasat is végzi.

- FTSE 100 Index: az index kosaraban a London Stock Exchange részvénytézsdén jegyzett 100 legnagyobb piaci
kapitalizaciéval rendelkezé, vilaghir( vallalat talalhaté, igy tobbek kozoétt pl.: AstraZeneca, Aviva, BP, Royal Dutch
Shell, easyJet, GlaxoSmithKline, HSBC, Marks & Spencer, Rolls-Royce Group, Royal Bank of Scotland Group,
Tesco, Unilever, Vodafone. Az indexet 1984 6ta szamitjak, kiindul6 értéke 1,000 volt. Az Egyesilt Kirdlysag a vilag
6. legnagyobb gazdasaga. Az indexben szerepld legjelentésebb gazdasagi agazatok: turizmus, bankszektor
(London City), gyogyszergyartas, gépjarmigyartas, élelmiszeripar.

- Hang Seng China Enterprises Index: a Hong Kong-i részvénytézsdén jegyzett, Kinai Népkoztarsasag teriletén
kibocsatott részvényeket tomoritd, kapitalizacié-sulyozasu, hong-gongi dollarban denomindlt index. Az Ugynevezett
H-részvényeket tartalmazza, melyek a leglikvidebb, allami tulajdonu kinai cégek részvényeit jeldlik agy, mint
Industrial and Commercial Bank of China Ltd., Bank of China Ltd., China Petroleum & Chemical Corp., China
Construction Bank Corp., Agricultural Bank of China Ltd., PetroChina Co. Ltd., China CITIC Bank Corporation Ltd.
Az index legnagyobb részben energia- és pénziigyi szektort tartalmaz, de ezeken kivil ipari, tavkdzlési, technoldgiali,

. lehetdség

. lehetdség

=21.00%| +6.56%| +6.56%

. lehet6ség

. lehetdség
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kézmiszolgaltatd és fogyasztoi cikkeket eldallitdé cégek is szerepelnek benne. Az index értekét 2000. januar 3-aval
2000 pontban allapitottak meg. Szamos elérejelzés alapjan Kina - dacolva a lassuld globalis kdrnyezettel az
elkdvetkezd években is dinamikusan fog névekedni. Az elmult évek makrogazdasagi névekedését erds vallalati
teljesitmény tdmogatta, varhaté hogy ez a ndvekedési szint megmarad a kdvetkez6 években is. Az index 40
részvény teljesitményét kdveti, melyek kdzil egyik sulya sem haladhatja meg a 10%-ot.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid® alatt elért teljesitményének megallapitasa soran az indexkosarban szereplé részvényindexek
kezd6 értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2014. junius 10., 2014. jnius 16. és 2014. junius 23. napokon
megdfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi moddszer csokkentheti a
hozamkifizetések feltételének megallapitasa soran a részvényindexek esetleges rovid ideig tartd szélséséges
elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

- A futamidd els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt évente elért teljesitményének megallapitasa sordn az indexkosarban szerepl6
részvényindexek zaro értékének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2015. majus
29., 2015. junius 5., 2015. junius 12,, a masodik évben 2016. majus 27, 2016. junius 3. és 2016. janius 10. illetve a
harmadik évben 2017. majus 19., 2017. majus 26. és 2017. junius 2. napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak
atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvényindexek
esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. gy a részvényindexek
teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktualisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az

Alap a kockazattiré, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési

idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyaméanak kiszamithato ingadozéasa jellemzé.

Az Alap hozamat termel6 részvénykosar 2014. els6 félév végén megfigyelt értékei szerint az Alap az alabbi nominalis
teljesitményt érte volna el (2014/06/30 id6pontban érvényes részvényindex értékek az Alap Kezelési szabalyzata
szerinti hozamkifizetést nem befolyasoljak):

= 9 NI Fulamide 1. [ S 8 N l.évvégen
o N N N N S < X ~ . végén ki-
Részvényinde 8 8 8 3 hetében = S 8 8 heti gyako- ~ ° |
< < < , : < < < < ., fizetés-re
xek S S S szamolt heti S S L0 0 risig-gal s
o o o . o o)) o o -, , keriilo
I I\ [ dtlag 1Y — I SO szimolt dtlag
' ~ hozam
S&P500 1,950.79]  1,937.78]  1,962.6] KB} 1,960.23 @ 1.960.23
FTSE100 6,073.50]  6,754.64  6,600.56 EERIIERY] 6,743.94 ® 639U
HSCEI 10,518.80( 10,522.13] 10,1910 EE{ZIEXIRS 10.53).05 @ 10,335.03

Az Alap a futamidé alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabdlyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 93%-ban keriilt meghatarozasra.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

nomindlis éwesitett hozamok
az egyes alapok altal 2014/06/30-ig elért hozamok referencia-index 3 6 1év 2 ey 36y déy 56y indulést naptari éwre szamitott
honap | hénap 6lmért | 2013 | 2012 | 2011 [ 2010 [ 2009 [ 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004
CIB Hozamédett Betét Alap - 0.48% 1.05%| 2.67% 4.10% 4.76% 4.77% 5.08%| 5.82%| 3.97% 6.62% 5.27% 4.71% 8.42% 7.70% 7.01% 5.44% - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | 0.61% 1.11%| 3.09% 4.53% 4.79% 4.81% 5.42%| 6.88%| 4.25% 7.40% 4.49% 457% 9.36% 6.81% 6.46% 5.70% 6.37% 10.68%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - 0.23% 0.39%| 0.90% 1.61% 1.99% 2.00% 1.89%| 2.22%| 1.54% 2.71% 2.45% 150% 1.67% 3.98% 3.24% 1.70% - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - -| 351% 3.61% 1.98% - - 1.79%| 0.43% 6.35% - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -1 12.23% 12.51% 9.82% 9.16% 10.24%| 8.44%|( 8.10% 21.67% -0.14% 5.36% 7.36% -3.06% 4.11% 4.57% 5.23% 12.53%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIXindex - -| 2.00% 2.13% -0.50% -1.09% -0.13%| 1.52%|( 3.10% -3.21% -5.06% 1.73% -14.81% -0.08% 7.01% 6.61% 8.02% 11.76%
s A 80% CETOP20 +
CIB Kézép-europai Részvény Alap 20% ZMAX index - -1 10.99% 7.28% -1.65% 1.87% 6.95%| 4.63%| -4.89% 16.76% -16.72% 15.92% 34.42% -43.64% 7.87% 18.24% 36.75% 37.86%
(]
. P ’ 90% MSCIW + 10%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja ZMAX index - -1 19.75% 19.08% 10.11% 13.22% 12.81%| 2.80%| 24.69% 13.32% -6.33% 9.62% 42.13% -40.35% 4.70% 11.46% 7.47% 2.22%
A . 90% MSCIEM +
CIB Feltérekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 10% ZMAX - - 11.14% 6.45% -1.95% 4.57% 7.32%| 0.68%| -3.77% 16.00% -17.49% 16.99% 67.36% - - - - -
(]
CIB Indexkoveté Részvény Alap 100% BUX index - -| -4.60% 1.09% -8.62% -5.03% 1.43%| 2.32%( -0.16% 2.97% -22.21% -1.85% 68.75% -53.58% 3.42% 19.18% 38.88% -
0,
CIB Nyersanyag Alapok Alapja igof gl\lj;():([l)r?dC;Jr - -| 5.12% 2.37% -1.88% 5.66% 3.86%| -0.52%| -5.56% 4.29% -0.95% 10.93% 18.37% -31.56% 24.85% - - -
(]
CIB Dupla Profit Tékevédett Szarmaztatott Alap o - -| 0.38% 4.13% 2.93% - -| 1.54%| 0.58% 11.12% -5.61% - - - - - - -
CIB Atlantika T6kevédett Szarmaztatott Alap - -| 16.57% 14.35% 7.68% - - 8.19%| 17.45% 8.30% - - - -
CIB Szélessav Tokevédett Szarmaztatott Alap - -| 7.83% - - - - 7.90%| 8.68% o o o 5 o - - - -
CIB Luxusmarkak Tékevédett Szarmaztatott Alapja - -| -0.31% - - - -| 6.46%| 3.42% - - - - - - R R
CIB tiTanok Tékevédett Szarmaztatott Alapja - -| 14.14% - - - -| 10.28% - - - = o o - - R R
CIB Stabil Europa Tékevédett Szarmaztatott Alap - -| 15.77% - - - -| 12.64% - R R R R R R R
CIB Tiszta Amerika T6kevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - -| 15.32% - - - - - - - - - R
CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - 17.73% - - - - R R R R
CIB Triplatop Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - o o -| 17.59% o o a a a . - - - R
CIB Eimez6ny Plusz Tékevédett Szarmaztatott Aap - - - - - - -| 13.80% - - - - - - - -
CIB Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja - - - - - - -| 5.37% - - - - - - - - - -
CIB Euré EImezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Aap - - - - - - -| 2.60% - - - - R R R R
CIB Eurd Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja - - - - - - -l 1.68% - - - - - - - R R R
CIB Eurd Szélessav Tokevédett Szarmaztatott Alap - -| 5.56% - - - - 4.30%| 4.78% - - - - R R R R
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az egyes alapok referencia-indexei altal 2014/06/30-ig . nominalis - " évesitett hozamok — —
elért hozamok referencia-index 3 6 1 év 2 &y 36V 46y 5 6y indulést naptari éwe szamitott
hénap | hénap olmért | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 [ 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | 1.03% 1.93%| 4.55% 5.96% 6.04% 5.97% 6.55%| 8.14%| 5.66% 8.53% 5.17% 5.53% 10.52% 8.43% 7.69% 6.94% 7.62% 11.97%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - -| 4.55% 5.96% 6.04% - -| 6.07%| 5.66% 8.53% - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -1 14,12% 14.45% 11.24% 10.64% 11.79%( 10.67%] 10,03% 22,11% 1,64% 6,40% 13,97% 2.58% 6.22% 6.71% 8.80% 13.49%

CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index -

3,45% 2.57% 3.25% 3.74% 4,64%| 5.36%| 4.09% 1.86% 4.97% 6.48% -0.50% -0.16% 7.87% 7.52% 9.10% 12.63%

0,
CIB Kozép-eurpai Részvény Alap 280? g&;?(?:;e; .
0

0, 0,
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90% MSCIW + 10% -

10,81% 5.90% -2.35% 1.29% 5,76%]| 2,66%| -5.62% 13,70% -16.15% 15,31% 34,47% -38.28% 10.58% 19.34% 39.12% 33.75%

19,81% 17.44% 9.02% 13.00% 11,82%| -3.80%| 22.16% 12.16% -6.28% 9,15% 25,18% -44.13% 7.69% 9.96% 22.81% 9.50%

ZMAX index
e . 90% MSCIEM +
CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 10% ZMAX - - 10,93% 5.77% -1.96% 3.65% 6,49%| 0,09%| -4.01% 14.63% -17.80% 15.28% 67.95% - - - - -
0
CIB Indexkdveté Részvény Alap 100% BUX index - -| -2.20% 3.58% -6.40% -3.04% 3.34%| 4.41%| 2.15% 5,20% -20.41% 0.47% 73.40% -53.19% 6.12% 19.55% 41.56% -

CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90% DBLCDBCT + - -| 6,14% 2.67% -1.39% 5.89% 4,19%| 1,52%| -5.43% 4,23% -1.58% 13.76% 15.80% -26.87% - - -
10% ZMAX Index
CIB Dupla Profit Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - = = = = = = o o o 5 - - - - -
CIB Atlantika Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB SzElessav T6kevédett Szarmaztatott Alap - - - - = = = = o o o > o - - - - - -
CIB Luxusmarkak Tékevédett Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB tITanok Tékevédett Szarmaztatott Alapja - 5 - = = = = o a o o - - - - - - - -
CIB Stabil Eurépa T6ékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - R R R R R R -
CIB Tiszta Amerika T6kevédett Szarmaztatott Alap - = = o s o o - - - - - - - - R R R R
CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Triplatop Tékevédett Szarmaztatott Alap - = = = o o o o o - - - - - - - - - -
CIB Eimezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja - = = = = = o o o . o - - - - - - . -
CIB Euré Elmezdny Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - - - - R R R
CIB Eur6 Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja |- - - - = = = = = = o o o o - - - - -
CIB Eur6 Szélessav Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - -

Az Alap portfélicjaban Iévé elemek értékelésének forrasait és moédszereit az Alap MNB éltal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban

figyelembe van véve az Alap eszkézértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkbzékbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap
kiilénbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelhet6 forrasadd figyelembe vételével szamitja ki.
Magéanszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal torténd visszavaltasakor hozamot realizélnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésil, ami a kamatadd hatalya alé tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten,
takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodé jarulékos kbltségek kiilbnbsége. Az add mértéke a Féléves jelentés készitésének id6pontiaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elbtt vasarolt befektetési jegyek mentesiinek a kamatadd
hatalya aldl. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket ndveli. Ez utdn a mindenkor érvényes tarsasagi adéjogszabalyok szerint
kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydijti és
megdrzi. A Féléves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadé levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb.
felszamitasa utani netté hozamként kerultek meghatarozasra. A Féléves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi
pénznemében kerulnek megallapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatdsara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szdvetsége) vonatkozé mindenkor hatélyos el6irdsaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos
bazison). Az Alap Tajékoztatdja és kezelési szabalyzata megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atveheté a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazd jovedelem -112,966 HUF

Egyéb bevételek 4,181 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak 777,677 HUF
Letétkezel6nek fizetett dijak 155,535 HUF

Egyéb dijak és addok 230,548 HUF

Kifizetett és Ujra befektetett bevételek 0 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

Mas, az eszkdzok értékét befolydsolo valtozasok 0 HUF

Nett6  jovedelem (Az Alap  eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjdban szerepl6 targyévi -1,272,545 HUF
eredmény)

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok Az Alap nem fizetett hozamot.
Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozd adatok Az Alap hozamtermelés céljabdl az S&P 500 Index, a FTSE 100 Index és a
Hang Seng China Enterprises Index részvényeindexekbdl egyenld aranyban
kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményétél fliggd szarmaztatott
poziciokat tartott.
2013/12/30 struktaralt k_)pg (_:aII snowball OTC eurdpai
opcié with memory coupon
struktarélt long call snowball OTC eurdpai
opci6 with memory coupon
struktaralt long call snowball OTC eur6pai
opcio with memory coupon
struktdralt long call snowball OTC eurépai
opci6 with memory coupon
struktuaralt long call snowball OTC eurdpai
opcié with memory coupon
struktaralt long call snowball OTC eur6pai
opcid with memory coupon
struktdralt long call snowball OTC eurépai

szarmaztatott (igyletek megnevezése, értéke

2014/01/31 0 HUF
2014/02/28
2014/03/31 0 HUF
2014/04/30

2014/05/30 0 HUF

2014/06/30 445,381,916 HUF

opci6 with memory coupon

Budapest, 2014. augusztus 29.

b .~
Komm Tibor

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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