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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG

adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 2015.10.06 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 1405 978
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 1 405 978
1. Hosszl lejaratd bankbetétek - 1413 027
2. HosszU lejarati bankbetétek értékelési kiilénbozete - -7 049
B. FORGOESZKOZOK 2032 825 552 144
I. KOVETELESEK - 2169
1. KOvetelések - 2 169
2. Kovetelések értekvesztése (-) - -
3. Kllféldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési kildnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK - 349 989
1. Ertékpapirok - 345 745
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete - 4244
a) kamatokbo!, osztalékbol - 10 123
b) egyéb - - 5879
Ill. PENZESZKOZOK 2032825 199 986
1. Pénzeszkzok 2 032 825 199 986
2. Valuta, devizabetét értékelési klilbnbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 26 718
1. Aktiv idébeli elhatarolas - 26 718
2. Aktiv idébeli ethatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete - 132 526
ESZKOZOK OSSZESEN : 2 032 825 2 117 366

< NYITO
Megnevezés 2015.10.06 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 2032 610 2114 168
1. Indulo téke 2032610 2132 680
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2032610 2 136 970
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -4 290
. Tékevéltozas - - 18 512
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllonbozete - -773
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - -12 155
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - - 5584
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 215 2 643
I. Hosszu lejaratul kbtelezettségek - -
II. Révid lejaratu kdtelezettségek 215 2643
. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilobnbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 555
FORRASOK OSSZESEN : 2032 825 2117 366

Budapest, 2016. aprilis 21. —

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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EREDMENYKIMUTATAS

Lorh C]B ALAPKEZELO

!
nn

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2015.10.06 2015.10.07-2015.12.31
T._Pénziigyi muveletek bevetelel . 2 954
. _Pénziigyi miiveletek raforditasai - 709
lll. Egyéb bevétel - 117
IV. Miikédési koltség - 7720
V. Egyéb réforditdsok - 226
VI. Rendkiviili bevétel - -
VII. Rendkiviili raforditas - -
VIII. Fizetett, fizetend6é hozamok ~ -
1X. Térgyévi eredmény - - 5584

Budapest, 2016. aprilis 21.
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:

PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelbje:

Székhelye:
Mérleg forduldonapja:

Mérlegkészités id6pontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgalo:

Beszamol6t alaird személy:

Az éves beszadmold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

koételezettségének sajatossagairol” és a 2000.

figyelembevételével készilt.

A CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban keril

bemutatasra.

sz6l6  kormanyrendelet

. CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja

H-KE-111-901/2015.
2015. oktober 6.

'CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14,
2015. december 31.

20186. januar 5.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674

KPMG Hungaria Kft.
Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatéja

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

térvény a szamvitelrél



CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamdu kormanyrendelet 1. szamd
mellékietében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkozok kozétt megjelenitette a Hosszdlejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tili lejaratd

bankbetétek dsszegét mutatja ki.

Mérleg forduldnapon az Alap hosszualejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 1.413.027 ezer Ft, melyre
- 7.049 ezer Ft ertékelési klilonbozetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra torténd értékeléskor.

1.1.2. Forgéeszk6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 2.189 ezer Ft befektetési jegy forgalmazashdl eredé kévetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzietk6tés napjan veszi nyilvantartasba, ilietve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendé jutalékot kéltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a pénzlgyi teliesités napjatdl, akkor az Ugyletekbdl adodd
koveteléseket, illetve kbtelezettségeket bruttdé médon, az egyéb kbvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci érteken kerliinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egyittes dsszegeként kerdl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg fordulonapi tézsdenapi zéréérfolyah €s a
forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett dllampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb
eladéasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 honapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsddleges allampapir-forgaimazdknak mar nincs arjegyzési kételezettsége),' és amelyekre az
adott napon nem sziiletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kézpont altal kbzzétett

aktualis 3 hénapos referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozo.
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészits melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfoliojaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

-y , Kibocs. s Beszerzési  Brutto piaci Erték- Felhalmo-
Ertékpapir deviza Neévertek értek érték  kildnboézet  zott kamat
MAK 2019/A HUF 300.000 345.745 349.989 -5.879 10.123
Ertékpapl'rok Osszesen HUF 300.000 345.745 349.989 -5.879 10.123

1.1.2.3. Pénzeszkézok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulonapi egyenlege 199.986 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 7.505 ezer Ft, késébbi idészakot

érintd forgalomba hozatali dijra 19.213 ezer Ft aktiv elhatarolast képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénhdzete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, fordulénapon le nem zart opcios ligyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kerill meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6 opciot szamviteli politikajaban rogzitett médon a kévetkezéképpen szamolja el
kényveiben: az opcid specidlis jellegébdl adbddan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcids
premiumot az Alap az opcié bekertlési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkézodkkel szemben
szamolja el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerlilési érték és a mindenkori piaci érték kozotti klilonbodzetet az Alap

ertékelési kuldnbozet tartalekaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési killdnbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerll, a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kiilénbdzet pedig

arfolyameredményként kerll elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszdmolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcid jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban [évé opcié adatai 201.5.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerz6dés Ertékelési

Opciod szerinti 6rték  kiilénbsdzet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BancalMI_Vilag_opcid 141.876 - 9.350 132.526  2019.10.08. BancalMl
Osszesen 141.876 -9.350 132.526
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékentvekmeénybdl.

Az indulotékeként az Alap 2015, december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek 0ssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2015. oktéber 6-an kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 2.032.610 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. oktéber 12-t6! kezd6dott.

A forgalmazéasi id8szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébll adodo, a befekietési jegyek

névértékének és arfolyamanak killonbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékentvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évd befektetési eszk6zok forduldonapra kiszamolt értékelési

kilonbozete, amely a befektetési eszk6zbk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozétti netto

kildnbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokendvek-
P L s mény a P
Lr_tgulo ?f:k; . Indu!o FOKﬁ forgalmazott Tokenov’ek Tékendvek-
IdGszak fbocsatott  visszavasaroft befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozethgl  Sredmenybdl
értékkillénbs-
zetébol
Novekedés 2.136.970 - - - -
Csbkkenés - -4.290 -773 -12.155 -
Id8szak eredménye - - - - - 5,684
Zaré 2.136.970 - 4.290 -773 -12.155 - 5.584
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap targyévben nem képzett céltartalekot.

1.2.3 Kételezettségek

1.2.3.1.

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kdtelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kételezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl ered rovid lejarati kotelezettségeinek egyenlege

2.643 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 555 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igény‘bevett szolgéltatasra.
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

ll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi m{iveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébbdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl adoddan - nagyrészt
pénzligyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénziigyi mlveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerul elszamolasra. A pénzugyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 6.287

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 9.241

Osszesen 2.954
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 709 ezer Ft pénziigyi raforditasa meriilt fel opcids tigyleti dijbdl.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jaro jutalékok 2015. évi dsszege 117 ezer Ft.

4. M(ikodési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdéban részletezett dijakat szamolja el. A miikédési

koltsegek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Fi-ban

Megnevezés 2015
Alapkezelési dij 5.004
Forgalomba hozatali dij 1.113
Felugyeleti dij 115
Kdnywvizsgaldi dij : v 1.111
Kényvelési dij 139
Letétkezel6i dij 229
Bankkoltség , 9
Osszesen 7.720
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyidészakban 226 ezer Ft klilénadét szamolt el egyéb raforditaskeént.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak 2015. évben nem keletkezett rendkivili eredménye.
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészits melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az eves jelentéshen szerepld szamviteli informaciék 2014. évi XVI. térvényben kételezéen eldirt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Szarvas Hajnalka
(Budabrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatdsag és a feliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandosagot nem fizetett,

kdlcsdn nem kerdlt folyositasra.
Az Alap 2015. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcstnzési, illetve dvadéki REPO tgyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2015.
december 31-én 2.026.046 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalés.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkozé technikai Portfolio jelentése a 2. szam( meliékletben talalhatd. Az ebben talalhato
sajat tbke Osszege 268 ezer Fital - a 2015.12.31-re vonatkozo kéltségek, kamatok, és értékkilénbdzetek
Osszegével, illetve a 2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével - tér el az utolsd, letétkezels altal kbzzétett,
2015.12.30-ra vonatkozd nettd eszkdzértékben szerepld 2.113.900 ezer Ft dsszeg(i sajat t6kétd!. ‘

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemény megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2015

a b c

I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1.587.912

1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) -7.320
2. Elszamolt amortizacié + -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas -
4. Elszadmolt értékelési kilonbozet * -
5. Céltartalék képzés és felhasznaias kiilonbszete -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - 1.413.027
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -144.045
10. Révid lejaratd kotelezettségek dllomanyvaltozasa 2.643
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaitozasa -
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -26.718
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 555
I Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas - 344.009
14. Ingatlanok beszerzése - -
15. Ingatlanok eladasa + -
18. Befolyt bérleti dijak + -
17. Ertékpapirok beszerzése - - 345.745
18. Erntékpapirok eladasa, bevaitasa + -
19. Kapott hozamok + 1.736
Hi. Pénziigyi miiveletekb6l szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas 2.131.907
20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.136.970
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - -
22. Befektetési jegy visszavasérlasa - -4.290
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -773
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + -
25. Hitel, illetve kdicson torlesztése - -
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - -
V. IV. Pénzeszk6zok valtozasa 199.986

* Az Elszamolt értékelési kilsnbozet sor nem tartalmazza a hosszulejaratt bankbetétek, szarmaztatott tigyletek és ertékpapirok
értékelési kiilénbozetét
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu meliéklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:

CIB Vilagmarkak Szarmaztatott
Alap, 1111-635

adatok Fit-ban

Alapkezeld neve:

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 2.114.167.971

Egy jegyre jutd NEE 9.913,1983

Darabszém 213.268

‘ %

|. Kételezettségek 3.198.6561 | 100,00%
i/1. Hitelallomany (dsszes) 0 0,00%
1/2. Kéltségek (8sszes) 2.974.067 92,98%
Alapkezeldi dij 1.938.551 60,61%
Feltgyeleti dij 115.314 3,61%
Kényvelési dij 0 0,00%
Kényvvizsgaldi dij 138.971 4,34%
Kulénadé 555.625 17,37%
Letétkezeldi dij 225.606 7,05%
1/3. Egyéb kételezettségek (6sszes) 224.584 7,02%
1. Eszkdz6k 2.117.366.622 | 100,00%
I1/1. Folydszamla, készpénz (§sszes) 199.985.958 9,45%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes) 21.382.207 1,01%
1I/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 1.413.483.285 66,76%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes) CIB Bank Zrt. 2019.10.11 | 1.413.483.285 66,76%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték 349.989.000 16,53%
1/4.1. Allampapirok (6sszes) 349.989.000 16,53%
11/4.1.1. Kétvények (0sszes) 349.989.000 16,53%
MAK 2019/A HUF 300.000.000 349.989.000 16,53%
11/4.1.2. Kincstérjegyek (9sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kiiféldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
1i/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
II/5. Szarmazékos lgyletek Devizanem Névérték 132.526.172 6,26%
11/5.1. Hataridds 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (8sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids HUF 2.032.610.000 132.526.172 6,26%
11/5.2.1. Tézsdei opciods (0sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) - HUF 2.032.610.000 132.526.172 6,26%
BancalMI_Vilag_opcié HUF 2.032.610.000 132.526.172 6,26%
Eszkdz0k dsszesen: 2.117.366.622 | 100,00%
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3. szamu melléklet

Pénzugyi mutaték . 2015
Osszes kételezettség / Osszes eszkodz 0,12%
Sajat téke / Osszes forras 7 99,85%

Targyévi eredmény / Sajat téke -
Targyévi eredmeény / Osszes bevétel -

Pénzeszkdz / Sajat téke 9,46%
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CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA Uzleti jelentés 2015.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé részei
alapjan)

Az Alapkezel6 éltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellensrzési
elGirasok, partnerlimitekrél szol6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkoz6
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkérok, az A!apkezéié befekietési bizoltsaganak muikoédési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozd el6irdasok, a tdke- és hozamvédetiséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellenBrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozo részei alapjan)

A Kkockazatok az Alap portfolicjaban talalhaté eszkszoktél fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetien a Befektet6k széaméara befektetési dontésik meghozataia elétt a

kockazati tényez6k attanuiméanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszk6zok,

portfolicelemek likviditasa kozétt. Az Alapkezels az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddo

tevekenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja

és szilkség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolioelemei magas
likviditasu befektetési eszkozoknek tekinthetdek.

- A forrasoldali likviditasi kockdzat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolésara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozd
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasaroit befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkézoknek a nettd eszkozértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k)
stlyaranyahoz képest.

Az eszkézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld

a magas likviditasti eszkdzoknek a nettdé eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi idésorabd! szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkozértékhez vetitett

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérsl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem k&t a Befektetbkkel a visszavaltasra vonatkozodan kiilén

megallapodast. Az Alap Befektet6it megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogodttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysagatol fuggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kozvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes

piacokra térténd befektetéseket jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:

,.>

Gazdasagi és politikai kérnyezetb6! adodo kockazat

A hazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai kGrnyezet jelentSs hatassal lehet az Alap eszkézeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdo eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi névekedés, a kllgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adojogszabélyck
képezé eértékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflaci6 szintje alatt maradhat, ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatdinak (koltségvetési hiany, kUIkeres“kedeImi mérleg egyenlege, GDP novekedési
uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyl valtozésa szintén negativ hatassal lehet az Alap portféliojaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutatdk
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedveztlenlll a tékepiacokat és azon keresztll az Alap
tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat »

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
déntés eldtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértéekben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdz6khdz kapcsolddd jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértekben csdkkenhet a befektetdék érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkézok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité
eszkdzok arfolyamara.

Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd adoézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen
irdanyban is valtozhatnak. '

Bankbetétek, atruhazhat6 értékpapirok, pénzpiaci eszkozok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat

Az Alap eszkozeinek 20%-ot meghalad6 aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzOkbe, illetve az emlitett partnereknél lekotdtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen dgyletekbdl eredben az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap

eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotései megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhato
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Az

N

penzpiaci eszktzoket, atruhdzhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szérmaztatott Ugyletekre szdélo
megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné vélik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfeleld id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentés, 20%-ot meghaladé részét kitevé bankbetét,
iletve szarmaztatott Ugyletek az AlapkezelS altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd hitelintézeteknél keriilhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatod
értékpapirokbél, pénzpiaci eszkozokbdl, illetve szarmaztatott tigyletekbé! eredd kévetelések esedékességkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igéré hozamvédelem, illetve a szarmaztatott Ugyletekbdl ereds kovetelések
teliesitése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents
hitelintézetek fizetdképességét feltételezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetesét harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
vél!alatikesemények hatasara is jelentdsen csokkenhet, igy a rész:/énykitettséggel rendelkez6 Alap

Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap miikédésével jaré kockazatok

A befektetett téke visszafizetésének kockazata ‘

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek t6kevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z8 pontban feltlintetett kockazati tényezdk az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékejének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
Részesedés szamitadsanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkozok idékoézi teljesitmenyébél vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermeld eszkdéz szamitasi szabalyai id6kdzben
megvaltozhatnak. Ez az elérheté hozamra barmely iranya hatas gyakorolhat. Habar a bekévetkeztés
valoszinisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekévetkezés varhatd hatasa elhanyagolhatd, de létezé
kockéazati tényez6t jelent.

Opcids Ugyletekhez kapcsolddod partnerkockazat

Az Alap befektetési politikaja alapjén az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaitasi
helyszineket jelent6 parinerekkel szembeni, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
veégrehajtasi helyszineket jelenté partnerek élta! kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezelt altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbé! eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap tékevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek fizet6képességet feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkez0, t6keerés pénzintézetek, ebbdl kdvetkezben a nemfizetés kockazata rendkiviil csekély, de létezd

kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 millio HUF 6sszeget.

Az Alapkeielé’ miik6désére vonatkozé kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezelé tevékenységi kére kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebb6l a tevékenységbél szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennallnak.

> Térgyi, technikai feltételekb6! eredd kockéazat
Az Alapkezeld rendelkezik a mikédéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges valtozasokbol ereds kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

- Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelels gyakdrlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabélyban el&irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezels tevékenységét az alapkezeltkre vonatkozo térvényi eléirasok, és az
ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezéktél fliggetlendl fennalinak a munkavalialokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a professzionalis edzé illetve szabadidés cip6, ruhazat, kiegésziték és sportszerek
gyartasaban cslcstechnologiat képvisels; a bankkartyas fizet6rendszerek és a kapcsoldédd pénzforgalmi
szolgaltatas-nydjtasban vilagszinten vezetd szerepet betslts; valamint a globalis bankpiacon univerzalis
pénzintézeti szolgaltatasokat nyujtd, kozismert, vilaghirl vallalatok: az Adidas AG, a Nike, Inc., a Citigroup inc,
az American Express Co, a MasterCard Inc. és a Visa Inc. részvényeinek meghatarozott idépontokban mért
tozsdei arfolyam-emelkedése esetén évente 4.50%-os hozamot fizessen ki. Emellett, a futamidé végeén
amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujté részvény hozama pozitiv, akkor azt legfeljebb  40.00%-ig
elérhetéve tegye. Igy a legoptimalisabb esetben, az Alap akar a maximalis 58.00%-0s (4x4.50%+40.00%) (365
napos bazison szamitott, éves hozam = 12.12%, EHM=12.12%) teljesitményt is biztosithat (100.00%-0s
részesedési rata mellett). A 4.50%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind a 6 részvény arfolyama
magasabb legyen az induld szintjiikhoz viszonyitva a futamidé egyes éveinek végén. Az Alap a részvénykosar
altal elérheté éves hozamszerzési lehetdségeket a 4 éves futamidé alatt csak ugy tudja biztositani, hogy
lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges tékemegérzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra,
hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet a
Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges tékemegdrzéshél kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési
jegyek arfolyama a névértékiikhoz viszonyitva -5.00%-0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar
telies futamidé alatti legfeljebb 58.00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -
5.00%-0s arfolyamveszteségét ¢sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebb  4x4.50%+40.00%-
5.00%=53.00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitoit, maximalis éves
hozam=11.22%, maximalis EHM=11.22%). Az emilitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a
Befektetoknek javasolt minimum befektetési idStartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési
politikaja hozamvédelmet jelenté kifizetést, illetve tSkevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé alatt
hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat iddpontjaban érvényes
teliesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF 6sszegli, azaz -5.00%-0s mérték(i arfolyamveszteséggel fog
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megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabol

egymastol figgetlenek.

Az Alap hozamtermeld eszkézét az Adidas AG, a Nike, Inc., a Citigroup Inc, az American Express Co, a

MasterCard Inc. és a Visa Inc. részvényekbdl egyenld aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési szabalyzat 1ll. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcio

biztositja.

> ADIDAS AG: a vildg 2. szamu legnagyobb sportszergyartdja. Tébb mint 90 éves multtal rendelkezik. A 30
legnagyobb német vallalatot magaban foglalo DAX tzsdei részvényindex eleme. Tobb mint 90 éves muit.
Vilag 2. legnagyobb sportszer gyartéja. Adidas csoporthoz szamos kézismert cég tartozik agy, mint a Reebok
(hozzavetblegesen 20%-at adja az értékesitésnek), a Taylor Made (golffelszerelések) (hozzavetSlegesen
20%-at adja az értékesitésnek), Salomon (sifelszerelések), Mavic (kerékpar alkatrészek).

- Nike, Inc.. vildgszinten vezetd szerepet jatszik a professziondlis edzé illetve szabadidds cip6, ruhazat,
¢szémos, kbzismert sportcipd, -ruhazati és kiegészitbket gyartdé marka 0gy, mint Converse Inc., Hurley
International LLC is erdsiti. A vallalat térténete 1972-ig nyulik viss.;a, székhelye az amerikai, Oregon allambeli
Beaverton varoséban talalhatd, a cég részvényeivel a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek tébbek kéz6tt a Dow Jones Industrial Average, az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Citigroup Inc: a globalis bankszektor egyik legszerteagazobb termékkinalattal és az egyik legnagyobb, kézel
4,600 bankfidkot is magaban foglald értékesitsi haldzattal rendelkezd univerzalis pénzintézete, amely 260
ezer alkalmazottal 200 millié tgyfelet szolgal ki a vildag 117 orszagaban. A The City Bank of New York 1812-
ben alapitottak Manhattan, New York City-ben, ahol jelenleg is a bankcsoport székhelye talalhato, a cég
részvenyeivel a The New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange vagy a Mexican Stock Exchange
tézsdéken is lehet kereskedni, melyek tobbek kozott a NASDAQ indexcsalad vagy az S&P 500 Index
kosaranak elemei.

<> American Express Co: amellett, hogy a vilag meghatarozé, globalis elektronikus fizetési infrastruktarat
szolgaltato kartyatérsasaga, egyuttal az egyik legnagyobb utazasi szolgaltatasokat kinald vallalata, a
szallodafoglalasi, hajo- és replilsjegy vasarlasi, autébérlési és az egyéb szabadid6s éiményutazasi ajanlatai
a vilag 130 orszagéaban érhetbek el. A vallalat torténete 1850-ig nyulik vissza, székhelye New York City-ben
talalhato. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglald szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tébbek kozott
S&P500, Dow Jones, NASDAQ indexcsaladok alkotd eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange
t6zsdén kereskednek.

= MasterCard Inc: a vildg meghatarozoé, globalis elektronikus fizetési infrastruktdrat szolgéltaté kartyatarsasaga,
amely tevékenysegét tobb, mint 5,000 alkalmazott munkajanak koészénhetéen a vildg 210 orszagaban
folytatja. A Purchase, New York székhellyel rendelkezé vallalat torténete a jogeléd Interbank Card
Association megalapitasaval egészen 1966-ig nyulik vissza. A vilag legnagyobb valialatait magaban foglald
szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek kozétt S&P500, Dow Jones, NASDAQ indexcsaladok alkotod
eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange tézsdén kereskednek.

- Visa Inc.. a vilag meghatérozd, globalis elektronikus fizetési infrastruktarat szolgéltatd kartyatarsasaga, a
fizetési tranzakcios piacon mikodd vallalatként bankkartyas fizetérendszerek Uizemeltetését, készpénzkimélé
és készpénz-helyettesits eszkozokkel, halasztott fizetésti (hitelkartya), hasznalatkor esedékes fizetés( (betéti
kartya), elbre fizetett (prepaid) bankkartyakkal végrehajtott pénzlgyi mlveletek elszamolasat végzi. A
bankjegykiadd automatéakon, keszpénzfelvételi pontokon, valamint elektronikus, internetes és hagyomanyos
kérnyezetben t6rténd vasarlassal végrehajtott fizetési tranzakciok mellett a vallalat els6rangq, vilagszerte
elérhetd fizetési haldzatara, széles termékvalasztékara és markanevére épitve a felgyorsult kommunikacios

és szamitastechnika fejl6désnek kdszonhetéen rohamosan fejleszti az egyre toretlenebb népszeriiségnek
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Orvend6  érintés nélkll végrehajtott, mobil fizetési, elektronikus penztarca, valos idejli adatkdzlési
megoldasokat, integralt aramkér (chip) alapy technologiakat. A vallalat sikerei tobb, mint 30 éves multra
nyllnak vissza. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek
kozott S&P500, Dow Jones Industrial Average indexeknek alkotd eleme, részvényeivel a New York-i
értéktézsdén kereskednek. Sikeres teveékenyseégét a vilag tobb, mint 200 orszagaban folytatja.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csékkentése érdekében

> Afutamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért tefjesitményeének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl részvények
kezdd értékének a futamidé elején havi gyakorisaggal a 2015/10/12, 2015/10/19 és 2015/10/25 napokon
megfigyelt tézsdei napvégi zaroérak atlagat tekintjik. Ez a hozamszémitasi modszer csékkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa sorén a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges
elmozdulésainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

> Afutamidé elss, masodik illetve harmadik évének végeén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt évente megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a
részvénykosarban szerepl6 részvények zar6 értekének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, ~
az els6 evben 2016/09/30, 2016/10/07 és 2016/10/14, a masodik évben 2017/09/29, 2017/10/06 és
2017/10/13, a harmadik évben 2018/09/28, 2018/10/05 &s 2018/10/12, a negyedik évben 2019/09/20,
2019/09/27 és 2019/10/04 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zaroarak atlagat tekintjik. Ez a
hozamszamitasi modszer csékkentheti a hozam megéllapitasa soran a részvények esetleges révid ideig tarto
szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktudlisan jellemz8 kockazati profinak, valamint az ezzel Gsszhangban allé pénziigyi  célnak

megfelelden, az Alap a kockazattirs, kbzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével

megegyezd befektetési idéhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapl befektetést nyuit,

amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzd.

Az alap hozamat termelé részvények 2015. év végeig az alabbi nominalis teljesitményt ériék el (2015/12/30

idopontban érvényes részvényindex érték az Alap Kezelési szabalyzata szerinti hozamkifizetést nem

befolyasolja):

Részvény- b
~ o o o © o Részvenyek kosar
o = o Q el el hozama
Részény g g g g 5 § - 0
P enyle- |meglioy
drfolyamok 9 ok 2 219! % ) U o | timy- | risze
~ ~ o~ A IR sily 1 loges | sedés
hozam | hozam - .
Adidas 75.80 70.75 AW
Cili 3128 5286 331 W Al AW
Nike 03.22 00.01 05.0" 6305 A% 271 |
AMEX 7731 77.00 7419 A . e :
MaslerCard 96.64 9.1 99.63 B AL
Visa 19 76.99 .18 RS F205) AR

Az Alap a futamidé alatt elért hozamabél az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régzitett

részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriit meghatarozasra.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
feirt keretek kozott érteimezhetd - jovSbeni fejlddése. Ez értelemszeriien befolyasoini fogja a befekteték
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlanddsagat.

V. A targyid6szakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netto eszkdzértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre juto
nettd eszkdzértek

az Alap sajat tékéje

2015/04/30

2015/06/30

2015/08/31

2,029,998 305 HUF 9.9

77.6280

s

2015/12/30| 2,113,899,707 HUF 9,913.3349

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérieg fordulénapi allapothoz
képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelelen - a

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdz6k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiilondsen a 78/2014. (l1l. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat

alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befekietési

0-1 OO%‘

A

7eli, v allalati, ey 6b KotV eny
lzaloglevelek ‘

T

0-100%

otf Ugyletek™™ o
i6 nélkdl szamitott

korrpgéklfﬁarya'hy‘bah.

* Az Alap folybszamlidjanak portfdlion belilli aranyat az Alap &ltal szerzett kivetelések és véllalt
kotelezettségek értékének egyenlege médositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili
részaranyat, és ezaltal a {t6bbi portfélicelem részarényat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatéarozni.

** A szarmaztatolt (gyletek értéke a futamids alatt jelentGsen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap

vagyonan belili részaranyat, és ezéltal a t6bbi portfdlielem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatérozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix,

illetve valtozé kamatozasu allamk&tvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jeizélogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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