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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2015.12.30 2016.12.30
2,113,899,707 HUF 2,429,642,500 HUF

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 9,913.3349 9,995.1148
Darabszam 213,238 db 243,083 db
Tokeattétel bruttd, valamint kételezettség modszerrel szamitott Kotelezettség Ry Kotelezettség A e
. s X Brutté médszer X Brutté médszer
telijes mértéke* modszer moédszer
Tényleges 93.73% 84.28% 96.13% 94.12%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje
Alap teljes portfélidjan belll 10% feletti részaranyban szereplé eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya
Lejaratkori arfolyamvédelmet biztosito szintetikus betét 1,413,483,285 HUF 66.87% 1,492,635,275 HUF 61.43%
MAK 2019/A 349,935,900 HUF 16.55% 586,731,500 HUF 24.15%
Adidas AG, Nike, Inc., Citigroup Inc, American Express Co.,
MasterCard Inc., Visa Inc. részvényekbdl kialakitott befektetési
eszkozkosar teljesitményétdl fliggéen hozamot biztosité OTC
opcid
Otelezettségek felsor

132,526,172 HUF 6.27% 94,091,790 HUF 3.87%

- 3,115,614 HUF 4,194,277 HUF

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 3,115,614 HUF 0.15% 4,194,277 HUF 0.17%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 0sszes eszkdzokon beldli

arénya 2,117,015,321 HUF 100.00% 2,433,836,777 HUF
I/1. Folyészémla, készpénz 199,987,748 HUF 9.45% 48,853,668 HUF
/2. Egyéb kévetelés 21,082,216 HUF 14,121,144 HUF

II/3. Lekétdtt bankbetétek 1,413,483,285 HUF 1,492,635,275 HUF

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotés 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési 1,413,483,285 HUF 66.77% 1,492,635,275 HUF 61.33%

5 értékpapi 349,935,900 HUF 16.53% 784,134,900 HUF|  32.22%|

II/4.1. Allampapirok 349,935,900 HUF 16.53% 784,134,900 HUF

/4.1.1. Kétvények 349,935,900 HUF 16.53% 784,134,900 HUF 32.22%

I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok

I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.2.3. Tézsdén kivilli 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.3. Részvények 0 HUF

I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.3.2. Tézsdén kivilli 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.4.2. Tézsdén kivilli 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.5.2. Tézsdén kivilli 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1. Hataridos 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II5.2. Opcits Ugyletek 132,526,172 HUF 6.26% 94,091,790 HUF 3.87%

11/5.2.1. Tézsdei opcidk 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.2. OTC tipusu opcick 132,526,172 HUF 6.26% 94,091,790 HUF 3.87%

11/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00%
/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0.00% 0 HUF

Brutté eszkozérték 2,117,015,321 HUF| 100.00% 2,433,836,777 HUF|
Netté eszkozérték 2,113,899,707 HUF 99.85% 2,429,642,500 HUF

* Az Alapkezel6 az Alap t6keattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k6telezettség médszerrel szamitja ki. A brutté médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhato t6keattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégiaja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott Uzletk6tések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményezé lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem Vallal, valamint ezek Ujboli felhasznalasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén
(2015. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek

darabszama 213,238 db

eladott befektetési jegyek darabszama

visszavaltott befektetési jegyek

Tajékoztatasi idészakban

35,116 db

5,271 db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2016. december 30.)

243,083 db

darabszama

t6keszamla névekedése

tékeszamla csokkenése

a portfolié 6sszesitett nettd

eszkdzértéke 2,113,899,707 HUF

az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkozérték 9,913.3349

345,408,366 HUF

52,034,025 HUF

2,429,642,500 HUF

9,995.1148

3.2.
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

oy enl s az egy jegyre jutd
az Alap sajat tkeje netté eszkbzérték

2010/12/31

2011/12/30

2012/12/28 = -

2013120 - -

2014/12/30 - -

2015/12/30| 2,113,899,707 HUF 9,913.3349

2016/01/04 2,113,294,953 HUF 9,909.1048

2016/01/29 | 2,175,257,406 HUF 9,731.3020

2016/02/29 2,226,818,128 HUF 9,792.3006

2016/03/31| 2,420,247,470 HUF 9,924.2939

10,013.9383

2016/05/31| 2,433,730,246 HUF 9,920.5544

2016/06/30 2,410,520,528 HUF 9,828.3891

2016/07/29| 2,421,243,495 HUF 9,890.7410

2016/08/31 2,433,211,026 HUF 9,948.3655

2016/09/30 | 2,411,187,746 HUF 9,874.5111

2016/10/28 2,404,571,383 HUF 9,856.1742

2016/11/30| 2,409,269,880 HUF 9,906.8225

2016/12/30 2,429,642,500 HUF 9,995.1148

2016/04/29 2,463,619,075 HUF
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4. Az Alapkezelbé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkori befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek kozil 3
befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 8 Uj, nyilvanos befektetési alap kerult kibocsatasra, tdbbek
kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377
milliard HUF Osszeget jelentd allomanyi szintr6l az év soran névekedést felmutatva 411 milliard HUF vagyontémegre
béviilt.

Az Alapkezel6 varhaté fejlodése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelé és az Alap feliigyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé az Alapkezel6ben
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint
tulajdoni és szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON
CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositja.

Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2016. évben a
befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa stagnalt, amely trend varhatéan az elkdvetkezend6 id6szakban
varhatoan kedvezdébbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sddhet a 2017. teljes évére eléretekintve. A
befektetési alap szektorba tortént ez évi mérséklet tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezé is befolyasolta,
igy tobbek kozétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek és forrasbéségnek kdszonhetéen a
bankok attraktiv kamatokat kinalé betéti ajanlatai eltiintek a piacrdl, az alacsony inflacids, kedvez6 nemzetkozi
konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktél mentes, novekvd kockazatvallalasi hajlanddsaggal, a jegybankok tovabbra is
laza monetaris politikajaval tamogatott kornyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a t6zsdéken vilagszerte
jelentdsen emelkedtek az eszkdzarak. igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentds atalakulasnak indult,
amely folyamatnak koszdénhetSen nem varhatd a befektetési alappiac kedvezétlen irdnyba térténd elmozdulasa. A
vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvezd tendencidkra adott valaszként az Alapkezel6 versenyképességének javitasa
és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megdrzése érekében 2016. évben is nagy hangsulyt fektetett a
mikoédés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentds el6relépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel
egyltt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és
atlathatd mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2016. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatia tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvets szerepet kell
a jovében kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmadd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és
felelésségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja,
hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevéi megfelelé egyensulyban alljanak
egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfeleld mértéki aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll,
megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé O6sszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek
értelmében 2016. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint
alakult:

ligyvezet6 és alkalmazottak
(2016. évben az atlagos létszam 16.92 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felelés személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f0) nem (16.92 f6)
rogzitett 146,143,680 HUF
valtozé 28,510,000 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsdg, tuldra potlék, tappénz, ©6nkéntes nyugdijpénztari munkdltatdi hozzdjarulés,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozé, nem garantalt javadalmazas az egyes
alkalmazottak pénzugyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu id6étavon értékelt egyéni teljesitményén, valamint az
Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezelé egészének pénzlgyi
eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem
valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* adé és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkl)
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Az Alapkezelé pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentdés mennyiségl pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.130 millié forint allomanya révid
tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezelé kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejlédd szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen felel6s
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszk6zok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kbvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetleniil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felugyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.
Az Alapkezelének a vonatkozo6 jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mdédositdsdrol szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikbdési feltételek, a Lletétkezelb6k, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd kiegészitésérsl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésuket. Az Alapkezeld altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetsi
informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfélio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindéségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politka magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben lévé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabol szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok véltozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztil az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakuldsara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forrds oldali likviditas kezelését. A mikodési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt,
ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj
megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei 2016. évben nem tartalmaztak olyan pénzugyi eszk6zoket, amelyekre likviditasi
jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kiilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével
kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Vilagmarkak Alapja
Eszkdzoldal likviditas mutaté
Forrasoldal likviditas mutaté

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kézepes likviditasu eszk6zok 61.43%
Alacsony likviditasu eszkd6z0k aranya
Korlatozott likviditas U eszk6zOk aranya
lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilonbozd jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja
ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési terlletével egyittmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellenérzése érdekében szikséges intézkedésekrél.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezeld tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kozvetlen és kdzvetett kornyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezel6 2016. évben komoly eréfeszitéseket tett
annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott koérnyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az Osszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Az Alap célja, hogy a professziondlis edzé illetve szabadid6s cipd, ruhazat, kiegészit6k és sportszerek gyartasaban

csucstechnologiat képviseld; a bankkartyas fizetérendszerek és a kapcsolédd pénzforgalmi szolgaltatas-nyudjtasban

vilagszinten vezetd szerepet betdltd; valamint a globalis bankpiacon univerzalis pénzintézeti szolgaltatdsokat nyujto,

kozismert, vilaghirQ vallalatok: az Adidas AG, a Nike, Inc., a Citigroup Inc, az American Express Co, a MasterCard Inc. és a

Visa Inc. részvényeinek meghatarozott id6pontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén évente 4.50%-0s hozamot

fizessen ki. Emellett, a futamid® végén amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujté részvény hozama pozitiv, akkor azt

legfeljebb 40.00%-ig elérhetévé tegye. A 4.50%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind a 6 részvény arfolyama
magasabb legyen az induld szintjiikhdz viszonyitva a futamidé egyes éveinek végén. Az Alap a részvénykosar altal
elérhetd éves hozamszerzési lehetségeket a 4 éves futamid6 alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
tékevédelem helyett, részleges t6kemegdbrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek
arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A
részleges tékemeg6rzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékukhoz viszonyitva -
5.00%-o0os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar hatralévé futamidd alatti legfeliebb 53.50%-o0s
teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s arfolyamveszteségét 0sszegezve az Alapon,
mint befektetésen legfeljebb 3x4.50%+40.00%-5.00%=48.50%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam = 10.39%, maximalis EHM = 10.39%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam
elérése érdekében a Befektetbknek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap
befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve teljes t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd alatt
hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye

a Befektetési jegyenkénti 500 HUF 6sszegli, azaz -5.00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap

futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastdl fliggetlenek.

Az Alap hozamtermeld eszkozét az Adidas AG, a Nike, Inc., a Citigroup Inc, az American Express Co, a MasterCard Inc. és

a Visa Inc. részvényekbdl egyenl6 aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald

részesedést a Kezelési szabalyzat IIl. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcio biztositja.

> ADIDAS AG: a vilag 2. szdmu legnagyobb sportszergyartéja. Tébb mint 90 éves multtal rendelkezik. A 30 legnagyobb
német vallalatot magaban foglalé DAX tézsdei részvényindex eleme. Tébb mint 90 éves mult. Vilag 2. legnagyobb
sportszer gyartdja. Adidas csoporthoz szamos kozismert cég tartozik ugy, mint a Reebok (hozzavet6élegesen 20%-at
adja az értékesitésnek), a Taylor Made (golffelszerelések) (hozzavetélegesen 20%-at adja az értékesitésnek), Salomon
(sifelszerelések), Mavic (kerékpar alkatrészek).

> Nike, Inc.: vilagszinten vezetd szerepet jatszik a professzionalis edzd illetve szabadid8s cipd, ruhazat, kiegésziték és
ruhazati és kiegészitéket gyartdé marka ugy, mint Converse Inc., Hurley International LLC is er6siti. A vallalat torténete
1972-ig nyulik vissza, székhelye az amerikai, Oregon allambeli Beaverton varosaban talalhatd, a cég részvényeivel a
The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tobbek kozo6tt a Dow Jones Industrial Average, az S&P 500
Index kosaranak elemei.

> Citigroup Inc: a globalis bankszektor egyik legszerteagazobb termékkinalattal és az egyik legnagyobb, kézel 4,600
bankfidkot is magaban foglal6 értékesitéi halozattal rendelkezé univerzalis pénzintézete, amely 260 ezer alkalmazottal
200 millié tgyfelet szolgal ki a vildg 117 orszagaban. A The City Bank of New York 1812-ben alapitottdk Manhattan,
New York City-ben, ahol jelenleg is a bankcsoport székhelye talalhatd, a cég részvényeivel a The New York Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange vagy a Mexican Stock Exchange t6zsdéken is lehet kereskedni, melyek tobbek
kézott a NASDAQ indexcsalad vagy az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- American Express Co: amellett, hogy a vildg meghatarozd, globalis elektronikus fizetési infrastruktirat szolgaltatéd
kartyatarsasaga, egyuttal az egyik legnagyobb utazasi szolgaltatasokat kinalé vallalata, a szallodafoglalasi, hajo- és
repuléjegy vasarlasi, autobérlési és az egyéb szabadidés élményutazasi ajanlatai a vilag 130 orszagaban érhetbek el. A
vallalat torténete 1850-ig nyulik vissza, székhelye New York City-ben talalhaté. A vilag legnagyobb vallalatait magaban
foglald szamos tézsdei részvényindexnek, igy tobbek kozott S&P500, Dow Jones, NASDAQ indexcsaladok alkotéd
eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange t6zsdén kereskednek.

- MasterCard Inc: a vilag meghatarozd, globalis elektronikus fizetési infrastruktirat szolgaltatdé kartyatarsasaga, amely
tevékenységét tobb, mint 5,000 alkalmazott munkajanak kdszénhetéen a vildag 210 orszagaban folytatja. A Purchase,
New York székhellyel rendelkezé vallalat torténete a jogeléd Interbank Card Association megalapitasaval egészen
1966-ig nyulik vissza. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos tézsdei részvényindexnek, igy tdbbek
kozoétt S&P500, Dow Jones, NASDAQ indexcsaladok alkotd eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange
tézsdén kereskednek.

- Visa Inc.: a vildg meghatarozo, globalis elektronikus fizetési infrastruktirat szolgaltatd kartyatarsasaga, a fizetési
tranzakciés piacon miikodd vallalatként bankkartyas fizetérendszerek lUzemeltetését, készpénzkiméld és készpénz-
helyettesité eszkozokkel, halasztott fizetésl (hitelkartya), hasznalatkor esedékes fizetésli (betéti kartya), elére fizetett
(prepaid) bankkartyakkal végrehajtott pénzigyi miveletek elszamolasat végzi. A bankjegykiadé automatakon,
készpénzfelvételi pontokon, valamint elektronikus, internetes és hagyomanyos kornyezetben toérténd vasarlassal
végrehajtott fizetési tranzakciok mellett a vallalat elsérangu, vilagszerte elérheté fizetési halézatara, széles
termékvalasztékara és markanevére épitve a felgyorsult kommunikacios és szamitastechnika fejlédésnek
kdszonhetéen rohamosan fejleszti az egyre toretlenebb népszerliségnek orvendd érintés nélkil végrehajtott, mobil
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fizetési, elektronikus pénztarca, valds ideji adatkdzlési megoldasokat, integralt aramkor (chip) alapu technoldgiakat. A
vallalat sikerei tobb, mint 30 éves multra nydlnak vissza. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos tézsdei
részvényindexnek, igy tdbbek kozott S&P500, Dow Jones Industrial Average indexeknek alkotd eleme, részvényeivel a
Az Alapra aktudlisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlir6, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
id6horizonttal rendelkez6 Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyudjt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap futamidejének elsé évében hozamkifizetésre nem kerdl sor, a 2016. oktdber 14-ig elért elsé évi hozam az alabbiak
szerint alakult:

Fulamido |. JEATTES Futamidd 1.
N =t S [ulamido = 5 S (QUOO'S vények drfo- | Hozam- évének
~ ~ ~ by ~ ~
Részény S = = indulisakor =Y = S RGN lyama maga- | Kilizetés végén
~ ~ ~ X < ~ ~ 5 .
drfolyamok 0 0 el szdmolt heti S © ©  JRIOVERY sabb az indu- | feliétele  WNITHAIESE
o o o r o o o 1% ;. P .z
N N « atlag « « NI al szamoli I leljesiil? keriilo
dtlag képest? hozam
Adidas 75.80]  76.75 . (EiNe)  154.50] 155.15 155,56 [T igen
(iti ol.28[  52.86] 53. by 47.23]  49.28 iR nem nem
Nike 63.22]  66.61 . 05. 17 IEYA 51 Y W) 52.02 I nem
AMEX 7731 77.00 . (N 64.04] 6176 QK nem nem
MasterCard 90.04]  97.74 . ) 101.77] 10225 8]  igen igen
Visa 7499 76.99 . ] 62.70] 6288 A8 igen igen

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra:
http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2015/ak_151013.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nominalis évesitett hozamok

az egyes alapok altal 2016/12/30-ig elért hozamok| referencia-index i i . . . . . indulas- naptari évre szamitott
e s ? 3 hénap ‘6 honap| Tév | 2év | 3év | A& | S& | en [ 0% ] 2014p [ 2013 | 2012 | 201 ]
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.08% 0.14%| 0.35% 0.58% 0.96% 1.71% 2.67%| 4.72%| 081% 1.73% 3.97% 6.62% 527%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - -0.09% 0.29%| 054% 051% 0.58% 0.82% 1.19%| 1.84%| 0.48% 0.71% 154% 271% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index - 048%| 057% 0.74% 1.06% 1.85% 2.96%| 5.95%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.53% 4.49%
CIB Dollar Megtakaritasi Alap - -0.35% - - - - - - 0.10% - - - - -
CIB Relax Alap 100% RMAX index - -l 091% - - - 0.96% - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR - - 0.62% - - - - 0.73% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.68% -0.02% -0.19% -0.04% 1.23%| 0.63%| -1.70% -0.54% 0.43% 6.50% -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - -l 221% - - - - 0.68% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 4.14% -1.16% - - A 1.02%| -6.20% - - - -
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - 2.65% - - - - -2.64% - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 265% 5.12% - - - - - 8.53% - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -| 5.16% 3.78% 5.87% 6.43% 9.28%| 7.90%| 2.43% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| 343% -0.33% -0.68% -1.76% 1.79%| 3.73%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - -| 597% 556% 4.95% 9.59% 10.23%| 2.95%| 5.16% 3.75% 24.69% 12.83% -6.17%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| 10.35% -0.03% -0.41% -1.26% 1.94%| -0.24%| -9.42% -1.17% -3.77% 15.86% -17.91%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - -| 30.02% 34.43% 16.58% 12.14% 10.63%| 5.81%| 39.10% -12.35% -0.16% 4.74% -22.32%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - -| 16.46% -4.02% -11.63% -10.15% -7.41%| -4.10%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.43% -2.59%
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - -| -7.30% 0.63% - - | 2.32%| 9.26% - - -
CIB Triplatop Szérmaztatott Alap - - 027% -0.90% - - - 0.87%| -2.06% - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - -l 297% - - - - 1.68% - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - -| 6.05% 3.35% - - - 2.93%| 13.71% - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - -341% -2.32% -1.35% - A -0.19%| -1.22%  0.64% - - -
CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - -l 283% 0.90% - - - 1.03%| -0.99% - - -
CIB Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - -l 237% - - - - 3.12% - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - 0.80% - - - 0.50% - - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - 0.82% - - - -0.06% - - -
CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - - - - - 417% - - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - -l 0.77% - - - 0.71% - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - 0.72% - - -
CIB Dollér Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja - - - - - 3.10% - - -
CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap = e = = = g 4 = = =
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - -l -220% 2.78% - - - 1.48%| 8.03% - - -
CIB Eur6 Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - - -257% -1.06% -0.71% - -| -0.41%| 0.49% 0.00% - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - -l 1.37% -0.33% - - - -0.02%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autogyartok Szarmaztatott Alapja - - -0.23% - - - - 0.22% - - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - -1.33% - - - -1.19% - - -
CIB Euro Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - -1.93% - - - -1.74% - - -
CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - - - - - 2.54% - - -
CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap - E - - -

. » nominalis évesitett hozamok

az egyes alapok refergnC|a-|ndexe| ditl referencia-index X i . . . . . indulas- naptari évre szamitott
2016/12/30-ig elért hozamok 3honap [6honap | 1év ‘ 2év 3év | 4év | 5év 16l mért [ 2075 | 2014 | 2013 | 2012 | 201 |
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.77%| 1.22% 4.01%| 552%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 1.22% - - - 1.06% - - - - -
CIB Euro Relax Alap 100% EONIATR 0.32% - - -| 0.28% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.22% 4.01%| 4.09%| 1.50% 331% 571% 8.52% -
CIB Kdtvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - -l 1.22% - - 5| 1.37% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - -l 1.22% - - - 1.36%| 1.50% = = =
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - -0.32% - - -| 0.26% - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 041% 0.77% = = = = 4 e = = = = =
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -| 6.73% 559% 7.88% 8.3%% 10.97%| 5.39%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90% 1.64%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| 354% -049% 0.49% -1.78% 1.39% -| 4.26% -059% 5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - -| 861% 642% 546% 9.58% 10.02% -| 4.28% 292% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| 13.15% 1.05% 0.68% -1.51% 1.50%| 0.62%| 9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index - -| 33.79% 3864% 19.91% 15.16% 13.51%| 8.15%| 43.81% -10.40% 2.15% 7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | 21.22% -1.88% 9.52% -8.44% -6.03% - 19.10% -23.91% 5.19% 4.32% -1.42%
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A CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gydgyszergyartok
Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Gyégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Euré
Elmezé’ny Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB
Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont T6kevédett Szarmaztatott Alap, CIB
Autbgyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott
Alapja, CIB Euré Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap, CIB
Dollar Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, CIB Euré Azsiai Részvény Szérmaztatott Alap, CIB
Tiszta Amerika Tékevédett 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eurd Tiszta Amerika 2 T6kevédett Szarmaztatott Alapesetében nem keriilt sor
referencia-index meghatarozasara.

értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszk6zértékének
megallapitasat a Letétkezelb végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén.
az id6aréanyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszk6z6kbol
szarmaz6é hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezelé kijelenti, hogy az Alap kiilénb6zé
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal térténé
visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és
hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilénbsége. Az ado mértéke az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A 2006. augusztus 31-e
elétt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatélya alél. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokoételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi
adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adbdalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve
nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydjti és megbrzi. Az éves
jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazési, szamlavezetési kéltségek és kamatad6 levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési
kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek
meghatarozasra. Az éves jelentésben szerepl6 multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jév8beni hozamara nézve. Az egyes
alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megéllapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes
valuta- vagy devizanemek kézétti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatélyos elbirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatéja és
kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen &tveheté a forgalmazasi
helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazd jovedelem

Egyeéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezelbnek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

60,995,956 HUF
1,196,202 HUF
26,133,818 HUF
1,187,468 HUF
8,568,765 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Netto jovedelem (Az Alap eredmény-

0 HUF

0 HUF

26,302,108 HUF

Az Alap nem fizetett hozamot.
Az Alap hozamtermelés céljabol Adidas AG, Nike, Inc., Citigroup Inc,
American Express Co., MasterCard Inc. és Visa Inc. részvényekbdl egyenld
aranyban kialakitott befektetési
poziciokat tartott.

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok
Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozd adatok

szarmaztatott

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2015/12/30

2016/01/04

2016/01/29

2016/02/29

2016/03/31

2016/04/29

2016/05/31

2016/06/30

2016/07/29

2016/08/31

2016/09/30

2016/10/28

2016/11/30

2016/12/30

eszkdzkosar

strukturalt long digital call "growth"

OTC eurdpai opcié with WoB plus
struktaralt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
struktaralt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcioé with WoB plus
struktuaralt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
struktuaralt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
struktaralt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcidé with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"

OTC eurdpai opcié with WoB plus
strukturalt long digital call "growth"
OTC eurdpai opcié with WoB plus

teliesitményétél fliggd

132,526,172 HUF

129,680,518 HUF
71,259,825 HUF
78,056,916 HUF

101,088,359 HUF

130,280,940 HUF
113,875,192 HUF
82,028,740 HUF

85,406,394 HUF

98,434,488 HUF
78,168,564 HUF
73,102,083 HUF
84,200,089 HUF

94,091,790 HUF
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8. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS CIB ALAPKEZELO
adatok eFt-ban
2015.10.07-2015.12.31 | 2016.01.01-2016.12.31
2.954 — 67.089 |
709 93
117 1.196
7.720 34.703
226 1.187
- 5.584 26.302

Budapest, 2017. aprilis 19.
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9. Az Alap mérlege

CIB VILAGMARKAK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG [”"}_} CIB aurkezeo
adatok eFt-ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.405.978 1.450.887
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Erlékpaplrok értékelési kiillbnbozete - -
a) kamatokbodl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1.405.978 1.450.887
h Hosszu lejaratd bankbetétek 1.413.027 1.413.027
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési killonbozete - 7.049 37.860
B. FORGOESZKOZOK 552.144 833.12
I. KOVETELESEK 2.169 42
1. Kovetelések 2.169 42
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 349.989 784.226
1. Ertékpapirok 345.745 771.609
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 4.244 12.617
a) kamatokbdl, osztalékbol 10.123 16.993
b) eiﬁb -5.879 -4.376
Ill. PENZESZKOZOK 199.986 48.852
|1 . Pénzeszktzok 199.986 48.852
|2, Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 26.718 55.963
1. Aktiv id6beli elhatarolas 26.718 55.963
2. Aktiv idébeli elhatérolas értékvesztése (-) = =
D. Szarmaztatott iligyletek értékelési kiilonbozete 132.526 94.092
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.117.366 2.434.06:
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 2.114.168 2.429.788
I._Indulé téke 2.132.680 2.430.830
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2.136.970 2.487.830
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4.290 - 57.000
Il. Tékevaltozas - 18.512 -1.042
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilbnbozete -773 - 5.846
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka -12.155 -15.914
3. Elézd évek eredménye - - 5.584
4. Uzleti évi eredménye - 5.584 26.302
F. CELTARTALEKOK - -
| G. KOTELEZ.ETTSEGEK 2.643 2.863
I. Hosszu lejératu kételezettségek - -
Il. Révid lejératu kételezettségek 2.643 2.863
lil. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilonbozete - -
lm_nx__ﬁgﬁmmmgm 555 T4t
FORRASOK OSSZESEN : 2.117.366 2.434.062
Budapest, 2017. aprilis 19. e e

a vallalkozas vezelbje (képviseldje)

Budapest, 2017. aprilis 19.

 KommTibor
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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10. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaldi jelentés

kPG

KPMG Hungdria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci Gt 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztlk a CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi éves
jelentése 2., 3., 7. és B. pontjaiban taldlhaté szamviteli informéacicknak (tovabbiakban ,éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Vélemeénylink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz8dd évre vonatkozé éves
jelentéseben kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon

atalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyl torvények
mddositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves
jelentésben kozélt szamviteli informéaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési
kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlitek elszamolésra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabélﬁokkal osszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségeink bovebb leirasat jelentésiink
+A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk konyvvizsgalataért vald
feleléssegei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, a CIB
Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tél az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick altalunk végzett
kényvvizsgdlata szempontjabél a Magyarorszagon hatélyos etikai kdvetelményekkel ésszhangban,
és eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggyézbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé
ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informdcick

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. gyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb
informaciokért. Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szémviteﬁ
informacidkbadl alinak, de nem tartalmazzdk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és
az azokra vonatkozd kényvvizsgaldi jelentésiinket.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az
egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaja
bizonyossagot nyujtd kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick altalunk végzett kényvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak
merlegelése, hogy az egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidknak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ugy tnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az e%yéb informacidk
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.
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A vezelés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kozélt
szamviteli informé&ciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl széld 2014. évi
XVI. térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacidknak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban
térténd elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valod
alatamasztasaeért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan
torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6veé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd I1ényeges hibas allitastdl mentes
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap
vallalkozas folytataséra valo képességének felméréséért, a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos
kérdeseknek az adott helyzetnek megfelelé kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megszintetni az Alapot vag% besziintetni az lzletszer(i tevékenységet, vagy
amikor nem &ll elétte ezen kiviil mas redlis lehetéség — a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazaséért.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informéacick kényvvizsgélatéért valo
felelésségei

Célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibds allitést, valamint a
veleményiinket tartalmazé kényvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas fokd
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszégon hatdlyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett kbngwizsgélat mindig feltarja a Iétezé lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindstinek, ha énmagukban vagy
egylttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felnasznalok adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informécick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konywvizsgalat részekent szakmai megitélést aI{a1mazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl,
akar hibabdl eredé lényeges hibés allitdsainak kockdzatait, az ezekre a kockazatokra reagélo
kényvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménytink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kénywizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalésbdl
eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kértilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kézzétételek ésszerliségét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valéd képessé?ével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli informacidkban
lév6 kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfeleléek,

&
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mindsitendink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaéljuk az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves
Ielentéshen bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltérara, valamint az adott
dészakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informé&cick minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyl torvények médositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatékérét és ltemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsé kontrolinak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait
is.

Budapest, 2017. aprilis 19.
KPMG Hungaria Kft.
tartasi szam: 000202

Partner, Kamarai tag kényvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 005674
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