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adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2.591.381 2.579.400
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 2.591.381 2.579.400
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 2.509.715 2.509.715
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete 81.666 69.685
B. FORGOESZKOZOK 780.229 565.448
I. KOVETELESEK 564 608
1. Kdvetelések 564 608
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 668.976 191.969
1. Ertékpapirok 652.536 194.177
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 16.440 -2.208
a) kamatokbdl, osztalékbdl 19.287 5.752
b) egyéb -2.847 -7.960
Ill. PENZESZKOZOK 110.689 372.871
1. Pénzeszkdz0k 110.689 372.871
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 92.933 160.505
1. Aktivid6ébeli elhatarolas 92.933 160.505
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 52.490 48.804
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.517.033 3.354.157
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 3.507.477 3.333.928
1. Indulé téke 3.484.890 3.334.550
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 3.600.470 3.607.360
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -115.580 -272.810
Il. T6kevaltozas 22.587 -622
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete - 888 -1.141
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 25.362 -8.952
3. EI6z6 évek eredménye -8.202 -1.887
4. UZeti évi eredménye 6.315 11.358
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 7.974 19.239
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 7.974 19.239
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek eértékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.582 990
FORRASOK OSSZESEN : 3.517.033 3.354.157

Budapest, 2018. aprilis 23.




CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS | CIB aarezes
adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

1. Pénziigyi miiveletek bevételei 94.830 104.484
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 8.148
lll. Egyéb bevétel 2.385 4.725
IV. Miik6dési koltség 89.135 87.992
V. Egyéb raforditasok 1.765 1.711
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl Targyévi eredmény 6.315 11.358

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap
H-KE-II-777/2014.

2015. augusztus 13.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Juhasz Attila

Kamarai tagsagi szama: MKVK-006065
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerdl

bemutatasra.




CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldnapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétéllomanyanak t6ketsszege 2.509.715 ezer Ft, melyre
69.685 ezer Ft értékelési kuldnbdzetet szdmolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra torténé értékeléskor
(2016. december 31-én a piaci arra értékelt érték 2.591.381 ezer Ft).

A mérlegfordulonapi egyenlegbdl az 6vadékba adott betétallomany tékedsszege 451.388 ezer Ft, az erre elszamolt
értékelési kiilonbozet 12.533 ezer Ft (2016. december 31-én nem volt 6vadékba adott betétallomany).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 608 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbol ered6 kdvetelése all fenn. (2016.
december 31-én 433 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl és 131 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbdl).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Abban az esetben, ha az lzletkotés napja eltér a pénziigyi teljesités napjatdl, akkor az tigyletekbl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket brutté modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbbzet egylittes dsszegeként kertil

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — az AKK altal a T. napon kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat 0sszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsddleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezeld Kdzpont altal kdzzétett aktudlis 3 hénapos

referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozo.

A kamatozé értékpapirokat a T. napig felhalmozott kamattal novelt értéken kell figyelembe venni a piaci

értékeléskor.




CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpanir Kibocs. Neévértek Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
pap deviza érték érték  kiilonbdzet zott kamat
MAK 2019/A HUF 170.000 194.177 191.969 - 7.960 5.752
Ertékpapirok osszesen HUF 170.000 194.177 191.969 -7.960 5.752

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir adllomannyal rendelkezett:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpabir Kibocs. Névértak Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

pap deviza érték érték  kiilonbbzet  zott kamat
MAK 2019/A HUF 570.000 652.536 668.976 -2.847 19.287
Ertékpapirok 6sszesen HUF 570.000 652.536 668.976 -2.847 19.287

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla forduldnapi egyenlege 372.871 ezer Ft (2016. december 31-én 110.689 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én leko6tott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 160.505 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2016. december 31-én 92.933 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotétt, fordulénapon le nem zart opcios ligyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opcio6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6é opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kdvetkez6képpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerz6désben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszk6zokkel szemben szamolja
el a bekertlés/kétés napjan. A bekerulési érték és a mindenkori piaci érték kozétti kildnbdzetet az Alap értékelési

kulénbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kiilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdil,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar ko6zotti kilénbdzet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2017.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Opciod szesr?r(::izggtgi kEIritiiﬁ;S:: Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BancalMI_Webwilag2 opcié 58.847 - 22.885 35.962 2019.08.13. Banca IMI
ggg‘émeer—WebW"éQZ 66.387 - 53.545 12.842 2019.08.13. Commerzbank
Osszesen 125.234 - 76.430 48.804
Az Alap portfolidjaban lévé opcié adatai 2016.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban
Opcié ozerzodes kEE‘;’L‘;’;’:{ Piaci érték Lejarat Kibocs4té
BancalMI_Webwilag2 opcio 58.847 -24.520 34.327 2019.08.13. Banca IMI
ggg?émemb—webw”égz 66.387 - 48.224 18.163 2019.08.13. Commerzbank
Osszesen 125.234 - 72.744 52.490
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I[évd befekietési jegyek Ossznévértékét mutatja ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2015. augusztus 13-an kezdhette meg milkdodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

3.269.270 ezer Ft értékil befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. augusztus 17-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavetelebdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kulonbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- —
kib stott . ssarolt forgalmazott . Toékenovek-
Id6szak focsalotl  visszavasarot befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél
értékkilonbo-
zetébdl
Nyité 3.600.470 - 115.580 - 888 25.362 -1.887
Noévekedés 6.890 - - - -
Csokkenés - - 157.230 - 253 -34.314 -
Id6szak eredménye - - - - 11.358
Zaro 3.607.360 -272.810 -1.141 - 8.952 9.471
1.2.2. Céltartalékok
Az Alap nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek
1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek
Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.
1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A forduldonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejarati  kotelezettségeinek egyenlege

19.239 ezer Ft (2016. december 31-én 7.974 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 990 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2016.
december 31-én 1.582 ezer Ft).
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Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl
elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapirok kamatbevétele 37.050 36.908

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -11.455 -

Ertékpapirok arfolyamnyeresége - 5

Egyéb kapott kamat jellegli bevételek 69.235 67.571

Osszesen 94.830 104.484
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2017. évben 8.148 ezer Ft pénziigyi raforditasa keletkezett értékpapir arfolyamveszteségbdl.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jard jutalékok 2017. évi Osszege 4.725 ezer Ft (2016-ban
2.385 ezer Ft).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltsegként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Alapkezelési dij 84.766 56.874
Forgalmazoi dij - 26.843
Fellgyeleti dij 883 856
Konyvvizsgaldi dij 1.143 1.143
Konyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 1.766 1.708
Keler dij 37 29
Bankkoltség 18 17
Osszesen 89.135 87.992
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 1.711 ezer Ft kildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2016. évben 1.765 ezer Ft).
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IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kotelezéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatésag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdlt folydsitasra.
Az Alap 2017. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2017. december
31-én 3.167.823 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel® altal kozzeétett, 2017.12.29-re vonatkoz6 Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepl6 sajat tbke 6sszege - 534 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12.31 napokra

vonatkozé kéltségek és kamatok 6sszegével - tér el a beszamoldban szerepl6 3.333.928 ezer Ft 6sszegi sajat tékétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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1. szamu melléklet
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2016 2017

szam
a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 86.693 - 74.349
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -20.759 - 25.550
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kuldnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0 8.143
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa 1.289 -43
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -478 11.265
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -67.756 -67.572
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.011 -592
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 315.591 487.124
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - - 342.665 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 450.216
19 | 19. Kapott hozamok + 27.074 36.908
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 59.089 - 150.593
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 35.790 6.890
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -94.410 -157.230
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 469 - 253
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk6zok valtozasa -461.373 262.182

* Az Elszamolt értékelési kiildnbozet sor nem tartalmazza a hosszulejarati bankbetétek, szarmaztatott (igyletek és értékpapirok

eértékelési kiulonbozetét




CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft -ban

Alap neve, lajstromszéama:

CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, 1111-618

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2017.12.29

Sajat téke:

3.333.394.131

Egy jegyre jutd

NEE: 9.996,5337
Darabszam: 333.455
Erték %
|. Kotelezettségek -19.724.527 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -19.724.527 100,00%
Alapkezeldi dij -2.004.325 10,16%
Felugyeleti dij -209.443 1,06%
Forgalmazoi dij -15.386.815 78,01%
Koényvelési dij -150.704 0,76%
Kdényvvizsgaldi dij -1.136.857 5,76%
Kulénado -417.504 2,12%
Letétkezel6i dij -418.879 2,12%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 3.353.118.658 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 372.871.667 11,12%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes) 0 0,00%
[1/3. Lekotott bankbetétek 2.739.534.676 81,70%
[1/3.1. Max 3 ho lekétési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 2.739.534.676 81,70%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 246.361.032 7,35%
CIB Bank Zrt. 2019.08.16 29.563.324 0,88%
1/4. Ertékpapirok 191.907.900 5,72%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 191.907.900 5,72%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes) Devizanem Névérték 191.907.900 5,72%
MAK 2019/A HUF 170.000.000 191.907.900 5,72%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
u:g.gig:ﬂglgfé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 48.804.415 1,46%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids 48.804.415 1,46%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 48.804.415 1,46%
BancalMI_Webwilag2_opcié HUF 1.634.635.000 35.961.970 1,07%
Commerzbank_WebWilag2_opcid HUF 1.834.635.000 12.842.445 0,38%
Eszk6z0k 6sszesen: 3.353.118.658 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,23% 0,57%
Sajat téke / Osszes forras 99,73% 99,40%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,18% 0,34%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 6,50% 10,40%
Pénzeszkoz / Sajat téke 3,16% 11,18%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozoé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozo el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhaté eszkozoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektetdk szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portféliGelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszk6zoknek a netté eszkézértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzodk arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kozul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetb8l adédo kockazat

A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes id6szakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Giteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezétlendl a tékepiacokat és azon keresztlil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu piacokon
a t6kepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszkdzok
arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsaté nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési kdtelezettségeit.

Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé ad6zasi szabalyok a jov6ben esetleg kedvezétlen iranyban

is valtozhatnak.
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>

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodd
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladé aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
ugyletekbdl ered6en az ilyen partnerrel szembeni ¢sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkodzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban taldlhato
pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhaté értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6lo
megbizasokat végrehajté hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel
id6ében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan
érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladdé részét kitevé bankbetét az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencidlis szabalyozas és
folyamatos felligyelet alatt all6 hitelintézeteknél keril lekotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbal,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori megfizetése, igy
a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezel6 altal a
Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos
felugyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizetéképességét feltételezi. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az
Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat. Az egyes vallalatok miikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tlikr6zédik, igy az egyes
részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik az Alap portfolidjaban talalhaté
opcio értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap
befektetési eszkdzkosaraban talalhaté egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu,
leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet téltenek be az adott
részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban
stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csddje, felszamolasa esetén az adott egyedi
részvény elértéktelenedik alacsony szintl, de Iétez6 kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

>

A befektetett t6ke visszafizetésének kockéazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek t6kevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja, igy
az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezdk az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn, viszont a
futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdz szamitasi szabalyai id6kdzben megvaltozhatnak.
Ez az elérhet6 hozamra barmely iranyu hatés gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valoszinlisége rendkivil

alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhato hatasa elhanyagolhato, de Iétez6 kockazati tényez6t jelent.
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- Opciods lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6é partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zOkbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel koététt OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6keveédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkezd, t6keerds pénzintézetek, ebbdl kbvetkezden a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektetk nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredb kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolié-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban el8irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan készliilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
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lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
Az Alap célja, hogy a telekommunikacids, informatikai és elektronikai iparagakban csucstechnoldgiat képviseld,
valamint az internet alapu, elektronikus kereskedelemben, szolgaltatas-nyujtasban és a szocidlis struktara-, illetve
ko6zbsségi, ismeretségi haldzatépitésben vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert vallalatok: az Apple Inc.,
a Best Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google Inc. a LinkedIn Corp, a MercadoLibre Inc., a Netflix
Inc., a TripAdvisor Inc. és a Twitter Inc. részvényeibdl egyenlé aranyban dsszeallitott eszkézkosar évente elért
pozitiv teljesitményét 7.10%-ig kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb
7.10%-ig kertl figyelembe vételre, igy a futamidé még hatralévd évei alatti teljesitmény legfeljebb 21.30% lehet
(100.00%-o0s részesedési rata mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehetéségeket
a 4 eéves futamid6é alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges
tékemegdbrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor a
95%-o0s arfolyamvédett szintet mindenképp elérje. A részleges t6kemegd6rzésbél kdvetkezik, hogy a lejaratkor a
Befektetési jegyek arfolyama a névértékiukhdz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog mutatni. A
részvénykosar igy a futamiddé még hatralévé évei alatti legfeljebb 21.30%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési
jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen a futamidd
még hatralévd évei alatt legfeljebb 21.30%-5.00%=16.30%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam: 2.71%, maximalis EHM=2.71%). Tehat, az Alap befektetési politikaja
hozamvédelmet jelent6 kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér, hanem a lejaratkor részleges tékemegdrzést
jelentd 95%-os arfolyamvédelmet biztosit. Amennyiben a futamid6 alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a
legkedvezdtlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti
500 HUF 6sszegl, azaz -5.00%-o0s mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az
éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabol egymastol fliggetlenek. Az Alap hozamtermel6 eszk6zét
az Apple Inc., a Best Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google Inc. a LinkedIn Corp, a MercadoLibre
Inc., a Netflix Inc., a TripAdvisor Inc. és a Twitter Inc. részvényekbdl egyenl6 aranyban dsszeallitott részvénykosar
jelenti, amelynek teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban szerepld
vételi Opcio biztositja.
> Apple Inc.: a vallalatot 1977-ben alapitottak az Amerikai Egyesiilt Alamokban, jelenlegi székhelye is itt talalhat
a Kalifornia allambeli Cupertino varosban. Az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos
részvénytarsasagat tomorité S&P500 tézsdei index vallalatai kézé tartozik. Az Apple személyi szamitdgépek,
mobil kommunikacioés eszkdzok, hordozhaté multimédia lejatszé eszkdzok, valamint az ezekhez kapcsolddo
szoftverek, szolgaltatasok, periférias eszkdzok, halozati alkalmazasok gyartasaval és értékesitésével
foglalkozik. Legismertebb termékei: iPad, iPhone, iPod, MacBook, QuickTime, Logic Studio, MacOSX stb.
> Best Buy Co Inc.: a vilag egyik vezet6 elektronikai fogyasztasi cikk forgalmazo vallalata, kinalataban szamos
termékkategoria érhetd el, igy az olyan klasszikusnak mondhaté miszaki termékekt6l kezdve, mint a haztartasi
gépek, telekommunikacids, szorakoztatd, szabadidés elektronikai cikkek, egészen a haztartas, az otthon
kényelmét, vagy az irodai munkavégzést kiszolgalo legujabb digitalis eszkdzokig bezarolag. A vallalat altal
értékesitett cikkeket terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok széles kore egésziti
ki. Kereskedelmi tevékenységét elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Kanadaban, Mexikéban, Puerto
Rico-ban és Kinaban folytatja. Az internet alapu kereskedelem mellett off-line értékesitést is végez tdbb, mint
1,700 egységet szamlalé Uzlethalézataban, ahol 125 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A vallalatot térténete 1966-
ig nyulik vissza, székhelye az amerikai, Minnesota allambeli Richfield-ben talalhatd, a cég részvényeivel a The

New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tébbek kézott az S&P 500 Index kosaranak elemei.
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- Expedia Inc: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinald vallalata, a szallodafoglalasi, hajo-
és repll6jegy vasarlasi, autébérlési és az egyéb szabadidds élményutazasi ajanlatokat vilag 70 orszagaban,
kozel 35 nyelven teszi elérhetéveé tobb, mint 150 internetes oldalon és 140-nél is t6bb mobil alkalmazason
keresztul, 18 ezer feletti létszamu alkalmazott munkajanak koszénhetéen. A vallalat sikeres tevékenységét a
Vacations, Hotels.com, Hotwire, eLong, trivago, Travelocity, Venere, Wotif is erdsiti. Microsoft Corporation
divizidjaként 1996-ban alapitott Washington allambeli Bellevue-i székhelyl vallalt részvényeivel 1999-t6l lehet
a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tdbb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb
amerikai vallalatokat magaban foglalé Dow Jones, illetve NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak 6sszetevéi
kozé is tartoznak.

- Facebook Inc.: a vilag egyik leggyakrabban hasznalt szocialis, ismeretségi, k6z0sségi halozatat mikodtetd
oriasvéllalat, amely felhasznaléi szdmara szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és szérakozasi,
k6zb6sségi modulépitési, kommunikacidés, Uzenetkildési, tartalom-megosztdsi multimédias alkalmazast és
szolgaltatast nyuijt tdbb, mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagaban, Kina, Iran illetve Eszak-Korea
esetében az illetékes kormanyzatok altal hozott intézkedések kdvetkeztében tevékenysége részben vagy
egészben korlatozott. A 2004-ben alapitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban talalhaté székhely( vallalt kdzel
10 ezer alkalmazottat foglalkoztat a vilag 25 orszagaban. A cég részvényeivel 2012-t61 a NASDAQ Global Select
Market-en lehet kereskedni, melyek tébbek kézott az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Google Inc.: az 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhaté székhelyl vallalt
részvényeivel 1999-16l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tébb részvényindexnek, igy
példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglald6 NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak
Osszetevéi kbzé is tartoznak. A vallalat az egyszerll webes keresésen tulmenden szamos tovabbi kapcsolt
keresési (térkép, térinformatika, pénzvaltas, naptar, helyesiras-ellenérzés, szétar stb. funkciok), publikacios,
kozOsségi, hirdetési, térkép és navigacids, otthoni kényelmet szolgalé vagy irodai munkavégzést segit6
szolgaltatast, alkalmazast és eszkozt nyujt, nyilt forraskddu, szamitdgépeken, érintéképernyds eszkdzokre
tervezett operacios rendszereket, bongészémotorokat fejleszt. A cég leanyvallalataként miikodik 2006-tol a
YouTube, az egyik legnépszeriibb internetes vide6-megoszté weboldal. A vallalat tdbb, mint 70 irodat izemeltet
40 orszagban szerte a vilagon.

- LinkedIn Corp: a 2002 végén alapitott vallalat a vilag legnagyobb Uzleti, szakmai kdz6sségi halozata, 6
szolgaltatasat az uizleti, szakmai kapcsolatok épitését, fejlesztését online allasportalként a munkaerd keresését
kozel 350 millio regisztralt felhasznaldja szamara a vilag 200 orszagaban nyujtja. A vallalat székhelye Kalifornia
allambeli Montain View-ben talalhato, alkalmazottainak szama megkozeliti a 10 ezer foglalkoztatottat. A cég
részvényeivel 2011-t61 a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a NASDAQ tézsdei
indexcsalad kosaranak 0sszetevéi k6zé is tartoznak.

- Mercadolibre Inc.: az 1999-ig visszatekintd multtal rendelkez6 vallalat kozel 3 ezer alkalmazottat foglalkoztat,
székhelye az argentinai Buenos Aires-ben taldlhatd, amely a latin amerikai régié legnagyobb és egyuttal
legdinamikusabban fejl6d6 on-line értékesitési platformja 120 milli6 regisztralt felhasznaléval, a térség szamos
orszagaban ugy, mint Argentinaban, Braziliaban, Kolumbidban, Ecuadorban, Mexikéban, Peruban, Uruguay-
ban, Venezuelaban tlt be piacvezetd szerepet, a région kivul Portugaliaban nyujtja szolgaltatasait. A vallalat
altal értékesitett cikkeket terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok széles koére
egeésziti ki. A cég egyik legnagyobb tulajdonosa és egyuttal stratégiai egyuttmiikédé partnere az eBAY Inc, az
online aukcios kereskedelemben vilagszinten vezetd szerepet betdltd vallalat. A cég részvényeivel 2007 -t6l
lehet a NASDAQ Global Select Market-en kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a
legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé6 NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak 6sszetevéi kozé is

tartoznak.
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- Netflix Inc.: a vilag legjelentdsebb interaktiv, on-demand IPTV, internet alapu miisorszolgaltaté vallalata, a vilag
tébb mint 40 orszagaban 40 millio eléfizetével rendelkezik, szerepe a TV nézdkért folytatott versenyben
megkérdbjelezhetetlen. A hagyomanyos, reklambevételekre épuilé broadcast, kabel tévétarsasagokkal
szemben a vallalt célja, hogy az altala nyujtott eléfizetéses, internetes televizids szolgaltatasokkal a ma még
népszerl, kulénb6zé torrent, kaldézoldalak legalis alternativajava valjon, amelyhez cél eléréséhez a vallalat
szamara kritikus jelentéséggel bir az eléfizetdi szamara érdekes minél tébb tartalom (filmek, sorozatok)
gyartoitél a megfeleld licenc jogok megszerzése. Legfontosabb piaca az Amerikai Egyesiilt Allamok mellett
Kanada, Egyesiilt Kiralysag, lrorszag, Norvégia, Dania, Svédorszag, Finnorszag és Hollandia. A véllalatot 1997-
ben alapitottak. Az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tomérits S&P500
t6zsdei indexnek valamint a NASDAQ-100 indexnek is eleme.

- TripAdvisor Inc.: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinal6 vallalata 315 millié regisztralt
felhasznaloval, a szallodafoglalasi, hajo- és replldjegy vasarlasi, autdbérlési és az egyéb szabadidds
élményutazasi ajanlatokat vildg 45 orszégaban teszi elérhetévé kdzel 25 internetes oldalon keresztul, 3 ezer
megtalalhatd szamos, kézismert utazasi markanév ugy, mint a bookingbuddy.com, cruisecritic.com,
everytrail.com, familyvacationcritic.com, flipkey.com, gateguru.com, holidaywatchdog.com,
independenttraveler.com, jetsetter.com, lafourchette.com, niumba.com, onetime.com, oyster.com,
seatguru.com, smartertravel.com, tingo.com, travelpod.com is er8siti. A 2000-ben alapitott Massachusetts
allambeli Newton Upper Falls-i székhely( vallalt részvényeivel 2011-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en
kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalo
NASDAQ t6ézsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.

> Twitter Inc.: a 2006-ban alapitott vallalat amellett, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok egyik legismertebb
internetalapu tdmegkommunikacios kézmiszolgaltatoja, multimédias illetve szdveges lUzenetkildd alkalmazést,
mikroblog és kdzOsségi webes szolgaltatast mikodtet tobb, mint 30 nyelven, 300 millio6 f6s nemzetkozi
felhasznaldi bazis szamara, kézel 4 ezres létszamu alkalmazott munkajanak készonhetéen. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban kiiléndsen kedvelt kézéleti szereplék, kbzismert, népszer(i személyiségek kérében. A cég
arbevétele legnagyobb aranyban a hirdetési Uzletagabol szarmazik, melynek legfontosabb elemét a
felhasznalok szamara kildott szponzoralt Gzenetek jelentik. A vallalat székhelye Kalifornia allambeli San
Francisco-ban talalhatd, a cég részvényeivel 2013-tOl a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek a NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak 6sszetevdi kdzé is tartoznak.

Az Alapra aktualisan jellemz8& kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban allé6 pénzigyi célnak

megfeleléen, az Alap a kockazattir6, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével

megegyezb befektetési idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre

a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap 2017. augusztus 11-ig elért masodik évi hozama az alabbiak szerint alakult:
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Apple 17.16] 103.12] 112. WINON 149.50) 156.39] 157 BRI +30.13%| +7.10%]  10%
Best Buy 3238 2907  36.7A[MERAA  57.64| 60.28] 60. BURR  +00.90%| +7.10%)  10%
Expedia 125.01] 108.34) 114. IBYE) 159.50] 151.35] 144 BINC]  +3148%] +7.10%)  10%
Facebook 93.93|  82.09] 894 R [72.45] 169.62 168, R +92.18%| +7.10%]  10%
Google 09411] 618.11] 647, (Al 956.33] 945.79] 930. +A44.60%) +7.10%|  10%
linkedln__ | 190.06] 17238 R T AW
Microsoft NI 539 56.5 bl 73.04]  72.68 +2017%] +7.10%|  10%
MercadoLibre | 121.12] 103.49] 110 IR 268.87) 26047 +135.91%] +7.10%|  10%
Nelflix 125.36)  96.88] 115 WPV 184.04) 180.27 +30.04%) +7.10%|  10%
TripAdvisor | 73.50]  66.27 (K] 30.38] 3951 42.26%] -12.26%)  10%
Twitter 2.060] 2517 el 1075 1629 A0.31%]  -10.31%]  10%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé masodik évében nem teljesitette a hozamfizetés
feltételét annak kdszonhetéen, hogy a medfigyelési idészakban (2017/07/28, 2017/08/04, 2017/08/14) a
TripAdvisor Inc (ISIN code: US8969452015, Bloomberg code: TRIP:US) és a Twitter Inc (ISIN code:
US90184L1026, Bloomberg code: TWTR:US) részvények arfolyama az induld szintjikhéz képest -42.26%, illetve
-40.31%-kal csokkent.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl figgé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerult

meghatarozasra: http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2015/ak_150818.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlanddsagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzeérték
2013/12/30 - -
2014/12/30

2015/12/30 3.536.464.105 HUF 9.983,9761

2016/12/30 3.506.866.066 HUF 10.064,3028

2017/01/31 3.501.392.190 HUF 10.099,8979

2017/02/28 3.447.806.587 HUF 9.982,8203

2017/03/31 3.461.953.873 HUF 10.033,3693

2017/04/28 3.456.576.894 HUF 10.047,1956

2017/05/31 3.456.010.427 HUF 10.055,5159

2017/06/30 3.429.641.508 HUF 10.016,0668

2017/07/31 3.401.495.593 HUF 9.986,6578

2017/08/31 3.391.714.257 HUF 10.018,4739

2017/09/29 3.382.035.751 HUF 10.004,4542

2017/10/31 3.379.418.790 HUF 10.025,8069

2017/11/30 3.349.058.379 HUF 9.987,5594

2017/12/29 3.333.394.131 HUF 9.996,5337

az Alap sajat tékeéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a toérvényben el6irtaknak megfeleléen - a
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VIl. Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

%

Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célardanyok bemutatésara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett

célarany ok CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap
%-o0s mértékben kif ejezve

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszkozok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hi}elir’lzéteti, .véll’alati, egy éb 0-100%

kétv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-100%
deviza

Szarmaztatott ligyletek**
opcidk korrekcié nélkil szamitott
9 0-800%
arany ban
opcidk korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonén belili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap portfolidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt

megtestesité értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaraty, fix, illetve

valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelfoldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfdliéjaban talalhatd jelzaloglevelek a belféldon és kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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