VALODI LEHETOSEGEK

NN CIB ALAPKEZELO
VALODI LEHETOSEGEK

CIB WEBWILAG TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Megsziinési jelentés

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Forgalmazo, Letétkezeld:
CIB Bank Zrt.

2014/04/14 - 2017/04/14




1. Alapadatok

1.1. A CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

*

Megnevezése:
Az Alap tipusa:

Az Alap fajtaja:
Az Alap futamideje:

Besorolasa:

Az alapkezel6
Neve:

Székhelye:
A forgalmazé

Neve:
Székhelye:

A letétkezeld

Neve:
Székhelye:

Forgalmazasi helyek

Neve:
Székhelye:

A konyvvizsgaloé
Neve:

Székhelye:

CIB WebWildg Tokevédett Szarmaztatott

tovabbiakban: Alap)

nyilvanos, azaz nyilvanos forgalomba hozatal
létrehozott

nyiltvégli, azaz a futamido alatt barmikor visszavalthaté

az Alap hatarozott futamidére, 2014/04/14-2017/04/14*
ko6zotti idészakra jott létre

specialis, tokevédett, ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
befektetési alap

Alap (a

utjan

CIB Befektetési
Alapkezeld)

H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban:

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazo)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. kozpontja és fiokjai
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005674)
KPMG Hungaria Kft.
H-1134 Budapest, Vaci ut 31.

Az egyes térvényeknek a nagypéntek munkasziineti nappa toérténd nyilvanitasaval dsszefligg6 moédositasarol szolé

2017. évi XIII. térvény 4. §-a értelmében mdédositasra kertilt a munka térvénykbnyvérél szolé 2012. évi l. térvény 102.
§ (1) bekezdése, amely az Alap Kezelési szabalyzatanak 1.9 pontja szerinti hatarozott futamidejének utolsé napjat,
2017/04/14-ét munkasziineti nappa nyilvanitotta, melynek értelmében az Alap a 2017/04/14-én esedékes kifizetéseket
a kbvetkez6 befektetési jegy forgalmazasi napon teljesitette.
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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2016.12.30 2017.04.18 ** * Az Alapkezel6 az Alap
Sajat téke 5,774,434,487 HUF 5,785,329,500 HUF tokeattétel szerinti
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 10,644.5505 10,700.0000 kitettségének szamitasat a
Darabszam 542,478 db 540,685 db brutto, valamint a

Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség A ey Kotelezettség kotelezettség modszerrel
. e x . Brutté modszer . Brutté médszer . g .
teljes mértéke* modszer modszer szémitja ki. A bruttd

Tényleges 94.22% 90.26% 100.00% -0.30% modszer az Alap telies
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00% kitettségét adja meg, mig a
Alap devizaneme HUF HUF kételezettség modszer
Devizakitettség fedezettségi szintje 0.00% figyelembe veszi az Alapban

Iév6 befektetési eszkdzok
Lejaratkori tékevédelmet biztositd szintetikus betét 4,929,011,605 HUF 85.36% 0 HUF 0.00% fedezeti és nettdsitasi
Amazon.com Inc., eBAY Inc., priceline.com Inc. és Netflix Inc. hatasait is. Az Alapkezeld
részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 333,986,515 HUF 5.78% 0 HUF 0.00% az Alap esetében

biztositd OTC opcid alkalmazhat6 tokeattétel
Folydszamla (HUF) 5,802,793,908 HUF 100.30%  (nettd Gsszesitett kockazati
|. Kételezettségek 11,131,226 HUF 0.19% 17,464,408 HUF 0.30% kitettség) legnagyobb
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00% mértékét az Alap tipusa,

I/2. Egyéb kotelezettségek
1/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kételezettség
Il. Eszkozok
/1. Folyészamla, készpénz
/2. Egyéb kovetelés
1/3. Lekotott bankbetétek
1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotés
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési
/4. Atruhazhato értékpapirok
1/4.1. Allampapirok
1/4.1.1. Kotvények
1/4.1.2. Kincstarjegyek

11,131,226 HUF 0.19% 17,464,408 HUF 0.30% befektetési ~stratégidgja, a
0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00% tokeattétel  forrasai, az
5,785,565,713 HUF 100.00% 5,802,793,908 HUF NP  eszkozok és a
228,541,589 HUF 3.95% 5,802,793,908 HUF kotelezettségek aranya, a
0 HUF tékeattétel fedezeti

4,929,011,605 HUF 0 HUF biztositékanak mértéke, az
0 HUF . 0 HUF 0.00% Alap maogottes piacain
4,929,011,605 HUF 0 HUF 0.00%  végrehajtott Gzletkotések
0 HUF wlumene, természete és

0 HUF kiterjedése,  valamint  az

294,026,004 HUF 5 0 HUF 0.00% uzletkétések végrehajtasi
0 HUF 0 HUF 0.00% helyszineit jelentd pénzigyi

1/14.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% szolgaltatok, intézmények,
Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok 0 HUF (ONO0F7] partnerek  &ltal  képviselt

1/4.2.1. Tézsdére bevezetett
1/4.2.3. Tézsdén kivili
Részvények

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett

0 HUF 0.00% rendszerkockazat alapjan
0 HUF 0.00% allapitia meg. A tokeattétel

0 HUF [MOF7] mértéke a  tajékoztatasi

0 HUF 0.00% idészakban a feltiintetett

1/14.3.2. Tézsdén kimili 0 HUF 0.00% tényleges és a megengedett
II/4.4. Jelzéloglevelek 0 HUF maximalis  értékek  kozott
1/4.4.1. Té6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% ingadozott. Az Alapkezeld
1/4.4.2. Tézsdén kimili 0 HUF 0.00% az Alap nevében kotott
Il/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF szerzédések, teljesiilt
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% megbizasok, tokeattételt
1/4.5.2. Tézsdén kimili 0 HUF 0.00% eredményezé tgyletek
II/5. Szarmazékos tigyletek 0 HUF vonatkozasaban
1/5.1. Hatéaridos 0 HUF 0.00% biztositékokat nem nyuijt,
1I/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% garanciakat nem vallal,
1/5.1.2. Forward . 0 HUF 0.00%  valamint ezek ujboli
1/5.2. Opciods Ugyletek 333,986,515 HUF 5.77% 0 HUF 0.00% felhasznalasara jogokat nem
11/5.2.1. T6zsdei opcidk 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00% szerez és nem biztosit.
11/5.2.2. OTC tipusu opcidk 333,986,515 HUF 0 HUF 0.00%
II/6. Kézelmultban forgalomba hozott &truhazhaté ép. 0 HUF 0.00% 0 HUF ** Az Alapbdl a Befektetok
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0.00% 0 HUF (7Y részére tortént  kifizetést
Brutté eszkézérték 5,785,565,713 HUF| 100.00% 5,802,793,908 HUF| GONFY megel6z6 portfélio-
Nett6 eszkozérték 5,774,434,487 HUF 99.81% 5,785,329,500 HUF CEN(OV7] Osszetétel

3/15



3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi Tajékoztatasi id6szak
id6szak végén Tajékoztatasi idészakban végeén

(2016. december 30.) (2017. aprilis 18.)

forgalomban Iévé befektetési
jegyek darabszama

542478db N 540,685 db *

eladott befektetési jegyek
darabszama

91 db

visszavaltott befektetési

jegyek darabszama 1,884 db

tokeszamla novekedése | | 970,418 HUF|

tékeszamla csOkkenése ) 20,104,412 HUF

10,644.5505 HUF

a portfolié 6sszesitett nettod

eszkozértéke 5,785,329,500 HUF

az egy befektetési jegyre jutd
nett6é eszkozérték

10,700.0000 HUF

* Az Alapbdl a Befektet6k részére tortént kifizetést megeI26 befektetési jegy darabzém

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az Alap sajat tékéje az egy jegyre jutd netto

eszkdzérték
2014/04/14  4,878,370,033 HUF 10,002.1939
2014/12/30 10,511.9910
2015/12/30  6,376,510,913 HUF 11,485.1321
2016/01/29 10,640.4322
2016/02/29  6,330,898,459 HUF 11,435.1279
2016/03/31 11,750.8446
2016/04/29  5,727,591,495 HUF 10,373.0836
2016/05/31 10,354.0079
2016/06/30  5,682,432,355 HUF 10,313.2251
2016/07/29 10,479.8095
2016/08/31  5,775,784,580 HUF 10,546.9510
2016/09/30 10,587.1952
2016/10/28  5,765,636,293 HUF 10,580.8382
2016/11/30 10,614.2092
2016/12/30  5,774,434,487 HUF 10,644.5505
2017/01/31 10,692.1216
2017/02/28  5,786,061,209 HUF 10,690.7947
2017/03/31 10,679.9434
2017/04/18 *  5,785,329,500 HUF 10,700.0000

" Az Alapbol a Befektetok részére tortént kifizetést megel6z6 nettd
eszkozérték és befektetési jegy arfolyam
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkor(i befektetési alapbdl tevodott 6ssze, melyek koziil
3 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 8 Uj, nyilvanos befektetési alap kerilt kibocsatasra,
tobbek kozott az Uj kibocsatasoknak is koszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei
377 milliard HUF Gsszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran novekedést felmutatva 411 milliard HUF vagyontémegre
béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelé és az Alap feliigyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-III-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6 az Alapkezel6ben
100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint
tulajdoni és szavazati hanyada 2013. marcius 22-t8] az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON
CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi igyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositja.

Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem
az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2016.
évben a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa stagnalt, amely trend varhatdéan az elkdvetkezendd
idészakban varhatéan kedvezébbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sodhet a 2017. teljes évére
eléretekintve. A befektetési alap szektorba tortént ez évi mérséklet tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényez6 is befolyasolta, igy tobbek koézétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek és
forrasbdségnek koszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinalé betéti ajanlatai eltlintek a piacrél, az alacsony
inflaciés, kedvezé nemzetkdézi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktdl mentes, ndévekvd kockazatvallalasi
hajlanddsaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok
vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelent6sen emelkedtek az eszkozarak. Igy a magyar haztartdsok megtakaritasi
szerkezete jelent6s atalakulasnak indult, amely folyamatnak koészonhetéen nem varhaté a befektetési alappiac
kedvezétlen iranyba torténd elmozdulasa. A vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvezé tendenciakra adott valaszként
az Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezelSi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése
érekében 2016. évben is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként
jelentds el6relépéseket sikerllt elérni a tevékenységgel egyltt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint
az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 0Osszehangolt, szintetizalt
alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felel6s és atlathatd miikddés fejlesztésében, igy mindenezek az
Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2017. I.
negyedévben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatia tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti
novekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az
Alapkezel6 kiemelked6 teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében kapnia a vezeték és munkatarsak
szakmai képzésének és készségdfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve
fenntartani. Az lzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultdra része a munkavallaldkkal valé korrekt banasmod és a
hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel® az Alap altal kovetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével Osszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositia, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé Osszetevéi megfeleld
egyensulyban dlljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozé Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2017. I. negyedévben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

ligyvezet6 és alkalmazottak
(2017. 1. negyedévben az atlagos létszam 21 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak
nem (21 f6)
43,766,524 HUF
0 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkdl)

rogzitett
valtozd

nyereségrészesedés
* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsdg, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzugyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kilon, és egyuttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénzigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezeld alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezeld jelent6s mennyiségl pénzlgyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.130 milli¢ forint allomanya
rovid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezelé szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezelé kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyuttesen felel6s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezel6
szamara elengedhetetleniil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé
vezetés felligyelete és ellentrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.

Az Alapkezelének a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdrol szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikbdési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé kiegészitésérdl) szerint kotelezben végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi
politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az
Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezeld
minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezelé tamogatja. Az Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profilja
megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének és az Alap Kezelési
szabdlyzataban, Kiemelt befektetdi informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint
kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezeld az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint
az Alap Befektetdi szamara meghirdetett kockazati profilia szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi
kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal
kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben 1évé portfoliok olyan értelemben
vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazéd kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci
arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztul az Alapkezeld
jovedelmezbségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras
oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definidljak az ebbe a kockazattipusba sorolandd
eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének moddszereit. Az Alapkezelé az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. Az Alap portfolielemei 2016. évben nem
tartalmaztak olyan pénzigyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemzdik alapjan az Alapkezel6nek kilonleges
szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az
alabbiak szerint alakultak:
Likviditasi mutatok

2016/12/30 2017/04/18

100.00%

Eszkozoldal likviditas mutato

Forrasoldal likviditas mutato
Kotelezettség/Eszk6z arany
Kozepes likviditasu eszk6zok
Alacsony likviditasu eszk6zo6k aranya

Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya
lllikvid eszk6z6k aranya
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kulonb6z6 jelentdsebb kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezelé kockazatkezelési terlletével egylttmiikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében szikséges intézkedésekrol.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos feleldsséq

Az Alapkezeld pénzugyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddéan - nem gyakorol jelentSs
hatast, ugyanakkor az Alapkezel§ tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kozvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyittmiikddve az Alapkezelé 2016. évben komoly
ertfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszi tavu elkotelezettségrél van szo, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacio és bevonas uUtjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy az internet alapu, elektronikus kereskedelemben és misorszolgaltatdsban vilagszinten vezet6
szerepet betoltd, kdzismert vallalatok: az Amazon.com Inc., az eBAY Inc., a priceline.com Inc. és a Netflix Inc.
részvényeinek meghatarozott id6pontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén évente 7.00%-os hozamot
fizessen ki, és igy optimdlis esetben elérje akar a maximalis 21.00%-os (365 napos bazison szamitott, éves hozam:
6.55%, EHM=6.55%) teljesitményt. A 7.00%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind a 4 részvény arfolyama
magasabb legyen az induld szintjukhoéz viszonyitva a futamid® egyes éveinek végén. Amennyiben ez feltétel az Alap
futamideje alatti barmelyik évben nem teljesil, viszont a rakdvetkez6 évben igen, akkor az Alap nem csupan a
hozamfizetés feltételét teljesité évre fizet hozamot, hanem visszamendleg is minden olyan korabbi évre, amelyben az
Alap nem fizetett hozamot. igy, az Alap az elérheté maximalis 3 x 7.00% = 21.00%-0os hozamot akar akkor is tudja
biztositani, ha a 4 részvény arfolyama csak a lejaratkor lesz magasabb a kezd6 szintjikhdz viszonyitva, azaz a 3. év
végén teljesitett feltétel, visszamendlegesen, a megel6zé 1. ill. 2. évre is biztositja a 7.00%-0s éves hozamot. Valamint az
Alap futamidejének egyes évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl fliggetlenek egymastdl, igy
pl. amennyiben az 1. évben valamely részvény alatta zarna a kezd6 szintjének, és ebbdl kifolydlag nem torténik erre az
évre hozamfizetés, a 2. és 3. évre még az Alap tud hozamot elérni a fentiekben bemutatott szabalyok szerint.

Az Alap hozamtermel® eszkdzét az Amazon.com Inc., az eBAY Inc., a priceline.com Inc. és a Netflix Inc. részvényekbdl

egyenl6 aranyban 6sszeallitott részvénykosar jelenti.

- Amazon.com Inc: a vilag egyik legnagyobb internetes kiskereskedelemmel foglalkozé vallalata. A vilag 100
legnagyobb piaci kapitalizacioval rendelkezd, nem pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatat magaban foglald
NASDAQ-100 index t6zsdei részvényindex eleme. A vallalat 20 éves multtal rendelkezik. A vallalat altal elért
sikerekben kulcsszerepet jatszik az altala kifejlesztett halozati képességekkel ellatott, tobbek kdzott a vallalat altal
kinalt hatalmas mennyiségi digitalis tartalom megjelenitésére alkalmas Kindle e-kdonyv olvasé termékcsalad, amely
koéré a vallalat komplex Uzleti modellt épitett, melynek kodszdnhetéen a digitalis kdnyvkiadas, -kblcsonzés és -
kereskedelem piacan meghatarozo6 szerephez jutott.

> eBAY Inc.: az online aukcidés kereskedelemben vilag vezetd vallalata, virtualis piacterét megkozelitéleg 125 millié
felhasznald kereskedik tobb, mint 500 milliés darabszamot kitevd, Uj illetve hasznalt termékek, arucikkek széles
korével. A vilag 100 legnagyobb piaci kapitalizaciéval rendelkezd, nem pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatat
magaban foglal6 NASDAQ-100 Index t6zsdei részvényindex eleme. A vallalat torténete 1995-ig nyulik vissza. A cég
stratégiai jelent6ségl leanyvallalata a készpénzmentes pénzforgalmi szolgaltatasokat nyujté PayPal Inc., amely az
internetes vasarlasok soran szakosodott hitelintézetként mikddik kdzre.

> priceline.com Inc.: a vilag legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinal6 vallalata, a szallodafoglalasi, hajo- és
replléjegy vasarlasi, autobérlési és az egyéb szabadidés élményutazasi ajanlatokat vilag 180 orszagaban, 40 nyelven
teszi elérhetévé tobbek kdzott a Booking.com, priceline.com, Agoda.com és rentalcars.com oldalakon. A vilag 100
legnagyobb piaci kapitalizacioval rendelkezd, nem pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatat magaban foglald
NASDAQ-100 index t6zsdei részvényindex eleme. A vallalatot 1997-ben alapitottak. Sikeresének fontos 6sszetevije
a vallalat altal bevezetett un. ,Name Your Own Price”, forditott arverést alkalmazé kiskereskedelmi értékesités,
amelyben nem a vevdk versenyeznek az eladasra kinalt aruért, hanem ellentételesen a vasarld altal megadott aron
jelentkezhetnek szolgaltatasaikkal az eladok, amely kinalatbdl a vallalat megkeresi a megfeleld ajanlatot és kozvetiti
az Uzlet megkotését. A vallalat terjeszkedésének fontos allomasa volt a szintén online utazasi szolgaltatasokat nyujté
Kayak Software Corp. 2012-ben tortént felvasarlasa.

> Netflix Inc.: a vilag legjelentésebb interaktiv, on-demand IPTV, internet alapi misorszolgaltaté vallalata, a vilag tobb
mint 40 orszagaban 40 milli6 el6fizetével rendelkezik, szerepe a TV nézékért folytatott versenyben
megkérddjelezhetetlen. A hagyomanyos, reklambevételekre épulé broadcast, kabel tévétarsasagokkal szemben a
vallalt célja, hogy az altala nyujtott eléfizetéses, internetes televizids szolgaltatasokkal a ma még népszerd, kilonb6zé
torrent, kal6zoldalak legalis alternativajava valjon, amelyhez cél eléréséhez a vallalat szamara kritikus jelent6séggel
bir az el6fizet6i szamara érdekes minél tobb tartalom (filmek, sorozatok) gyartéitél a megfelelé liszenc jogok
megszerzése. Legfontosabb piaca az Amerikai Egyesiilt Allamok mellett Kanada, Egyesiilt Kiralysag, irorszag,
Norvégia, Dania, Svédorszag, Finnorszag és Hollandia. A vallalatot 1997-ben alapitottak. Az Amerikai Egyesiilt
Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tomorité S&P500 tézsdei indexnek valamint a NASDAQ-100
indexnek is eleme

Az Alapra aktudlisan jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzugyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlir6, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
id6éhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.
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Az Alap Kezelési szabalyzata szerint az Alap hozamat termeld részvénykosar futamidé alatt medfigyelt értékei, valamint

az egyes évek végeén kifizetett hozamai az alabbiak szerint alakultak:
— 3 by vk
s el NN &~ | o | o RO 2| 2| @ g | s KT
N N N : N S N N S S N N S 5 5
Rész- 3 3 RO indulisikor [ p 3 8 3 p 8 8 S b végén ki- vég gén ki-
, S S S , X N N S N N N N N N nsagga . 3 -
vények S S A svdmolt heti S ) 0 © Q 9 N ~ N . fizeletl fizetet  fizetell
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Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint tortént a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra:
www.cib.hu/sajtoszoba/2014/alapk 140415.

A kedvezétlen elsd évi piaci trendeket kdvetéen (www.cib.hu/CIB.WebWilag.Alap_hirdetmeny 1Ycoupon 201504.pdf) az Alap
hozamszerzést célul kitlz6 befektetési stratégigja optimalisabban tudott érvényesilni, a masodik évben elért 7.00%-o0s
hozaman felll, a 2015/04/10-ig lezarult, a hozamfizetési feltételeket nem teljesits, els6é év utan is 2016/04/14-én tovabbi
7.00%-0s hozam keril visszamendlegesen kifizetésre: (www.cib.hu/CIB.WebWilag.Alap hirdetmeny 2Ycoupon 201604.pdf).
Végll, az Alap a futamidé utolsé évében, 2017/04/18-an az lgyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsoldédd pénzszamlakra
teljesitett szintén 7.00%-0s hozamkifizetést. A befektetési jegyek névértékére vetitett hozamkifizetéseket dsszesitve, az
Alap a teljes futamid6 alatt 21.00%-os teljesitménnyel (éves hozam: 6.55%*, EHM=6.55%"*) jarult hozza Tisztelt
Befekteték szamara torténé értékteremtéshez. Valamint az Alap 2017/04/18 id6pontban befektetési jegyenkénti
tékevisszafizetés biztositott a befektetési jegyek névértékének megfelelé 10,000 HUF dsszegben.

Az Alap a futamidd utolsé évében teljesitett hozamkifizetést valamint t6kevisszafizetést, valamint a Kezelési szabalyzat
1.9 pontja szerinti hatarozott futamidé 2017/04/14-ei utolsé napjat kdvetéen 201704/18-an*** lezarta mikodését.

365 napos bazison szamitott hozam
> 82/2010. (lll. 25.) szamu a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kbzzétételérdl szolo Korm.
rendelet szerint szamitott egységesitett értékpapir hozam mutaté

ok Az egyes térvényeknek a nagypéntek munkasziineti nappa térténé nyilvanitasaval bsszefiiggé moédositasardl
sz016 2017. évi Xlll. térvény 4. §-a értelmében modositasra keriilt a munka térvénykényvérdl szolé 2012. évi |.
térvény 102. § (1) bekezdése, amely az Alap Kezelési szabalyzatanak 1.9 pontja szerinti hatarozott futamidejének
utolsé napjat, 2017/04/14-ét munkasziineti nappa nyilvanitotta, melynek értelmében az Alap a 2017/04/14-én
esedékes kifizetéseket a kbvetkez6 befektetési jegy forgalmazasi napon teljesitette.
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6. Az Alap befektetési jegyeinek arfolyamértékébdél szamitott
hozamok

2017/04/18-t6l visszaszamitott évesitett hozamok

indulastdél szamitott évesitett hozam
naptari évre szamitott évesitett hozamok

értékpapirokbdl, valamint minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van
véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbél szarmazd hozamokhoz,
illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az AlapkezelS kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6zé id6szakokra
szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrasado levonasa
utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal térténé visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti
hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadd
hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos kbltségek kiilénbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa a megsziinési jelentés készitésének idépontjaban 15%. A
Befektetési jegyek nyugdij-eltakarékossagi szamlara, illetve tartds befektetési szamlara helyezhetéek. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adot
von le. A tartés befektetési, illetve nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége,
illetve hozama utan a Forgalmazé adot nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkédteles arbevételiiket nbveli. Ez utdn a mindenkor érvényes
tarsasagi addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem addalany, befektetései utan
forrasadot nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az
Alapkezel6 Gsszegydjti és megbrzi. A megsziinési jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési
kéltségek és kamatadod levonasa el6tti, illetve az alapok miikbdési kéltségeinek tgy, mint alapkezelési dij, letétkezelési
dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap
kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhiviuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy
devizanemek kézétti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban keriil sor.
Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos
bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem (Az Alap
eredménykimutatasanak |. és . pontjaban
szerepl6 pénziigyi miveletek eredménye)

Egyéb bevételek

Alapkezelének fizetett dijak

Letétkezelbnek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Nett6  jovedelem (Az Alap  eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi
eredmény)

Felosztott és Ujra befektetett jvedelem
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés
Mas, az eszkdzok és kotelezettségek értékét
befolyasold valtozasok
Az Alap eszkdzeinek értékesitébdl befolyt
ellenérték
Jarulékos, egyéb bevételek
Kotelezettségek teliesitésébdl adodo kifizetések
Végelszamolas soran felmertlt  koltségek,
felszamitott dijak
Befektetok kozott feloszthato téke és hozam

az Alap telies portfolidiara vetitve

eqy befektetési jegyre vetitve
Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Alap hozam- és t6kekifizetésére vonatkozd adatai
(mértéke, id6pontja, helye)

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozé adatok

szarmaztatott Uigylet megnevezése és értéke

Alapnak az utols6 harom év végére vonatkozéan
szamolt

98,985,720 HUF

603,138 HUF
38,386,315 HUF
863,776 HUF
2,623,083 HUF

-320,763,817 HUF

0 HUF
0 HUF

0 HUF

0 HUF

0 HUF
17,464,408 HUF

0 HUF

5,785,329,500 HUF
10,700.0000 HUF

Az Alap hitelt nem vett igénybe.
Az Alap a Befektetési jegyek szamlavezet® helyein az tgyfelek értékpapirszamlajahoz
kapcsolédd  pénzszamlakra 2017/04/18-an teliesitett  t6kevisszafizetést és
hozamkifizetést az alabbiak szerint:
A.) Befektetési jegyenkénti t&kevisszafizetés a befektetési jegyek névértékének
megfelelé 10,000 HUF 6sszegben
B.) Befektetési jegyenkénti hozamkifizetés 700 HUF 6sszegben, melyet az Alap
portfolidjaban talalhaté opcios Ugyletek altal a futamidé utolsé évében 7.00%-os
teliesitményt eredményezett.
A lejaratkori hozamkifizetés mellett az Alap futamideje alatt tovabbi hozamfizetést is
biztositott, a masodik év végén, 2016/04/14-én 14.00% hozamot fizetett a befektetési
jegyek névértékére vetitve.
A fentieket dsszesitve az Alap a teljes futamidé alatt 21.00%-o0s teljesitménnyel (éves
hozam: 6.55%, EHM=6.55%) jarult hozza Tisztelt Befekteték szamara torténd
értékteremtéshez.

Az Alap hozamtermelés céljabol az Amazon.com Inc., az eBAY Inc., a priceline.com Inc.
és a Nefflix Inc. részvényekbdl egyenlé aranyban kialakitott befektetési eszkézkosar
teliesitményétdl fliggé szarmaztatott pozicidkat tartott.

struktaralt long call snowball OTC eurépai opcid with
memory coupon

strukturalt long call snowball OTC eurépai opcié with
memory coupon

strukturalt long call snowball OTC eurdpai opcid with
memory coupon

strukturalt long call snowball OTC eurépai opcié with
memory coupon

2017/04/18 - 0 HUF

2016/12/30 333,986,515 HUF

2017/01/31 364,072,610 HUF

2017/02/28 368,730,585 HUF

2017/03/31

369,100,450 HUF

egy jegyre jutd nettd

Osszesitett nettd eszkozértéke o
eszkdzértéke

2014/12/30 5,839,505,609 HUF| 10,511.9910 HUF
2015/12/30 6,376,510,913 HUF ~ 11,485.1321 HUF
2016/12/30 5,774,434,487 HUF| 10,644.5505 HUF
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8. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB WEBWILAG TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS CIB

: adatok oftban
2016.01.01-2016.12.31 | 2017.01.01-2017.04.18
1013 552 137 020 |
18 347 38034
3523 603 _

105 990 41007
2937 866 |
773473 376 450

116 328 - 320 764

Budapest, 2017. 4prilis 25.

1115

T 30 SR

a vallalkozas vezelbje (kepviseloje)

CI B ALAPKEZELD

CiB BEFEKTETEST ALAPKEZFLO ZRT

1



9. Az Alap mérlege

CIB WEBWILAG TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP "
MERLEG ['\"- ‘ CIB aarezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.04.18

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
[ ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok = =
2. Ertékng[rok ertekelési killénbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb 2 s
il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK B 3
1. Hosszu lejarati bankbetétek - -

.2_.Husszu- ejaratu bankbetétek értékelési kiilsnbozete
B

- FORGOESZKOZOK 5017 611 17 464
1. KOVETELESEK 208 -

1. Kovetelések 208 -
2. Kovetelések ertékvesztése (-) - =
IE.--(ﬁlfﬁldI pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -

4. Forintkivetelések ertékelési kilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 294 077 -
1. Ertékpapirok 302 410 -

2. Ertékpapirok értékkiilénbézete - 8333 -
a) kamatokbdl, osztalékbdl 15 800 -

-24 133 -

Ill. PENZESZKOZOK 4723 326 17 464
1. Pénzeszkozok 4723 326 17 464
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilinbozete - -
BELI ELHATAROLASOK 434 688 -

elhatarolas 434 688 -

333 986 -

5 786 285 17 464

Megnevezés 2016.12.31 2017.04.18

[E. SAJAT TOKE 5774 876 -
|~ Tndulé téke 5424780 -
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5 877 940 5 878 850
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke (-) - 453 160 - 5 878 850
w. Tékeviltozés 350 096 -
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 10 919 9715
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 28 128 -
3. El6zd évek eredménye 194 721 311 049
4, Uzleti évi eredménye 116 328 - 320 764
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9 549 17 464
I. Hosszu lejératu kételezettségek g =
Il. Rovid lejératii kdtelezettségek 9 549 17 464
nzértékre 52616 kitelezetiségek értékelési killénbdzete - -

R 1 860 -

5 786 285 17 464

Budapest, 2017. aprilis 25. //D _\______

a vallalkozas vezetbje (képviselbje)

Budapest, 2017. aprilis 25.

Komm Tibor
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10. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaloi jelentés

KPMG

KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci at 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmag.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A CIB WebWilag Tokevédett Szarmaztatott Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB WebWilag Tokevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2017. januar
1-jétol 2017. aprilis 18-ig terjedd iddszakra vonatkozé megsziinési jelentése 2., 3., 7. és 8.
pontjaiban talalhaté szamviteli informacicknak (tovabbiakban ,megsziinési jelentésben kozéit
szamwviteli informéaciok™) a kényvvizsgélatat.

Vélemeényink szerint az Alap mellékelt 2017. januar 1-jét6l 2017. aprilis 18-ig terjedd idészakra
vonatkozo megsziinési jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli
térveny”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
toérvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszedllitasra. A
megszUnési jelentésben kézolt szamviteli informaciokban szerepld eszkézok és kételezettségek
leltarral alatamasztottak. A megsz(inési jelentésben kozélt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabéiﬁokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségeink bévebb leirdsat jelentésiink
oA kénywizsgalénak a megsz(inési jelentésben kozolt szamviteli informécidk konyvvizsgalataért
valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l a megszunési jelentésben kézolt szamviteli informéciok altalunk
végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Ma?yarorszégon hatélyos etikai kdvetelményekkel
Osszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kévetelményekkel
6sszhangban. Meg?ydzédésﬁnk, ogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegendo és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsz(inési jelentés 5. pontjara, ahol bemutatésra kerilt, hogy az Alap
2017. aprilis 18-an miikodeset lezarta, Véleménylnk e kérdés vonatkozédsédban nincs mindsitve.

Egyeb informé&cick

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb
informaciokeért. Az egyéb informacidk a megsziinési jelentésben toglalt egyeéb nem szamviteli
informacidkbdl allnak, de nem tartalmazzék a megszlinési jelentésben kdzélt szamviteli
informaciokat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket.

A megsziinési jelentésben kdzélt szamviteli informaciokra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik
az egyéb nem szamviteli informécickra és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyuijté kovetkeztetést.

A megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informdcick altalunk végzett kényvvizsgélataval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informécick atolvasasa és ennek sorén annak
merlegelése, hogy az egyéb informéciok Iényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben

&
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k6z0lt szamviteli informacioknak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyebkent ugy tlnik-e, hogy azok |ényeges hibas allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az e%yéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezelés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelosségei a megsziinési jelentésben kdzolt
szamviteli informé&ciokért

A vezetés felelds a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasardl sz6lé 2014. évi
XVI. térvennyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valé
alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas éllitastél mentes
megszlnési jelentésben k6zolt szamviteli informacidk elkészitése.

A megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds az
Alap vallalkozas folytatasara valé képességének felméréséén, a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld kozzetételéért, valamint — kivéve, ha a
vezetésnek szandékaban &ll megszintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(i
tevekenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kiviil mas redlis lehetéség — a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeleteért.

A kdnywvizsgédlonak a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informacick kdnywvizsgélatdért
vald felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalésbdl, akar hibabél eredd lényeges hibas Allitast,
valamint a véleményiinket tartalmazé konyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyosség
magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és
e%yéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja a létezé lényeges
hibés allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha
Onmagukban vagy egylttesen ésszerli varakozasok alapjan befolydsolhatjk a felhasznalék adott
megsz(inési jelentésben kdzolt szamviteli informacick alapjan meghozott gazdaséagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kénywvizsgélat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

« Azonositjuk és felbecslljiik a megsz(inési jelentésben kézélt szamviteli informacick akar
csalasbol, akar hibabdl ered6 |ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra
reagélé kényvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink
megalapozaséahoz elegendd es megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl
eredd lenyeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
melggeleiﬁek, de nem azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelelésegét és a vezetés dltal
keszitett szamviteli becslések és kapcsolédé kozzétételek ésszerliséget.
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* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjéan arrél,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgal6i
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem
megfelelbek, minésitenunk kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a kényvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

* Megvizsgéljuk a megszlinési jelentésben szerepld szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel a
megszinesi jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint
az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsz(inési
jelentésben szerepld szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl sz6lé 2014, évi
XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és ltemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a kdnyvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait
1S.

Budapest, 2017. aprilis 25.
KPMG Hungéria Kft.

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag kényvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 005674
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