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Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 4.589.537 4.151.645
. KOVETELESEK 9.542 12.637
1. Kovetelések 9.542 12.637
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiildnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 4.082.365 3.732.328
1. Ertékpapirok 2.892.351 2.561.050
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 1.190.014 1.171.278
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb 1.190.014 1.171.278
lll. PENZESZKOZOK 497.630 406.680
1. Pénzeszk6z6k 497.838 417.819
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete - 208 -11.139
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 187 68
1. Aktividébeli elhatarolas 187 68
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbdzete 365.728 95.230
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.955.452 4.246.943
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
E. SAJAT TOKE 4.644.347 4.216.232
1. Indulé6 téke 3.889.786 2.966.165
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 10.175.330 10.922.573
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 6.285.544 - 7.956.408
Il. T6kevaltozas (T6kenbvekmény) 754.561 1.250.067
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbodzete 232.677 -44.766
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 1.555.534 1.255.369
3. El6z6 évek eredménye -484.759 -1.033.650
4. Targyévi eredmény -548.891 1.073.114
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 309.480 28.688
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 309.480 28.688
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.625 2.023
FORRASOK OSSZESEN : 4.955.452 4.246.943

Budapest, 2024. aprilis 25




EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-2022.12.31 | 2023.01.01-2023.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 762.620 1.300.595
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.225.735 150.340
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miikédési kéltség 83.391 74.988
V. Egyéb raforditdsok 2.385 2.153
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1ll-IV-V-VI) -548.891 1.073.114

Budapest, 2024. aprilis 25
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:
Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezeld:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

Eurizon Arany Alapok Részalapja
H-KE-I11-651/2017.
2017. szeptember 20.

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.

megel6z&en CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
2023. december 31.

2024. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Kujbus Attila

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007370
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

aprilis  8-at

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél

figyelembevételével késziilt.

A CIB Arany Alapok Részalapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban kerdl

bemutatasra.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Esernydalapba (H-KE-IlI-71/2021. szamu hatarozat), a CIB Arany
Alapok Részalapja — mint a HU0000719133 ISIN azonositdju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala
utjan létrehozott hatarozatlan futamidejii, szakmai és lakossagi befektetéknek forgalmazott részalap — az 1111-830-
12 nyilvantartasi alszamot kapta az egyesilés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,, a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezeld cégnevének
Eurizon Asset

megvaltoztatasardl dontott, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-tol

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alap 2023. juliusatdl tevékenységét Eurizon Arany Alapok Részalapja, az Eurizon Eserny8alap részalapja néven

folytatja tovabb.
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 12.637 ezer Ft 6vadékbdl szarmazo kdvetelése all fenn (2022. december 31-én

9.542 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl szarmazo kdvetelése allt fenn).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tUzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tgyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kdtelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

k6z6tt mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerlilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes 6sszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban lévé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes netté eszkdzértéken értékeli.

Az Alap 2023.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:
Adatok ezer Ft-ban

., , Kibocs. L., Beszerz. Piaci Ertékku-
Ertékpapir deviza ~ Neévérték értek érték I6nbozet
Aberdeen Standard Physical Swiss Gold USD 84.750 276.984 579 582 302.598
Share ETF

Ishares Gold Trust NEW UsD 220.066 874.460 1.487.817 613.357
SPDR Gold Shares usD 25.139 1.049.606 1.664.929 255.323
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 329.955 2.561.050 3.372.328  1.171.278
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

Az Alap 2022.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:
Adatok ezer Ft-ban

z .. , Kibocs. L . Beszerz. Piaci Ertékku-
Ertékpapir deviza ~ Neéverték érték érték I6nbozet
Aberdeen Standard Physical Swiss Gold USD 84.750 276.984 556.225 279 241
Share ETF

Ishares Gold Trust usbD 258.840 1.000.026 1.681.783 681.757
SPDR Gold Shares usbD 28.940 1.615.341 1.844.357 229.016
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 372.530 2.892.351  4.082.365  1.190.014

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 417.819 ezer Ft (2022.
december 31-én 497.838 ezer Ft), ebbdl az USD folydszamla fordulonapi egyenlege 181.355 ezer Ft (2022.
december 31-én 35.511 ezer Ft), a fordulénapi arfolyamra térténé atértékeléskor elszamolt értékkilonbozet 6sszege
-11.139 ezer Ft (2022. december 31-én 208 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap betétallomanyanak idéaranyos kamatara 68 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett. (2022. évben 187 ezer
Ft)

1.1.2.5. Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés deviza forward

ugyleteket piaci értéken mutatja ki.

Az Alap 2023.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

o . . Ertékelési .,
Derivativ Nyitott Lezart E/V Kiilénbézet eFt Lejarat
HUF/USD 10.700.000 - E 95.230 2024.02.08
Osszesen 10.700.000 - 95.230

Az Alap 2022.12.31-én nyitott hataridds pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

o . . Ertékelési o
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbézet eFt Lejarat
HUF/USD 10.470.000 - E 365.728 2023.02.08

Osszesen 10.470.000 - 365.728
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1.2.

1.2.1.

Forrasok

Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulonapon forgalomban Iévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2017. szeptember 20-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

646.553 ezer Ft értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. szeptember 25-t6| kezdddott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zOk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kulonbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . .z forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt o mény .
ldészak L - befektetési e e mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbdl eredmeénybdl
értékkiilonbo-
zetébol
Nyito 10.175.330 -6.285.544 232.677 1.555.534 -1.033.650
Novekedés 747.243 - - - -
Csokkenés - -1.670.864 -277.443 -300.165 -
Id6szak eredménye - - - - 1.073.114
zZaro 10.922.573 -7.956.408 -44.766 1.255.369 39.464
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu kotelezettséggel sem a fordulé napon, sem 2022.december 31-én nem rendelkezett.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatadsokbdl eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege 14.878 ezer
Ft (2022. december 31-én 16.262 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl szarmazo kotelezettsége 13.810 ezer Ft
(2022. december 31-én nem volt), évadékba kapott pénz miatti kotelezettsége nem volt fordulénapon (2022.
december 31-én 293.218 ezer Ft).
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2023. december 31-én 2.023 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2022.
december 31-én 1.625 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2023. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerul elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023
Ertékpapirok kamata 207 36
Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 47.855 32.443
Nemzetkozi értékpapirok arfolyamnyeresége 604.561 162.707
Hatarid6s deviza forward Ugyletek arfolyamnyeresége 49.967 1.095.101
Deviza arfolyamnyereség 60.030 10.308
Osszesen 762.620 1.300.595
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénzigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023
Hataridés deviza forward ugyletek arfolyamvesztesége 1.176.826 143.157
Deviza arfolyamveszteség 48.880 7.183
Fizetett kamatok, egyéb kamatok 29 -
Osszesen 1.225.735 150.340
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

3. Egyéb bevételek

Az Alapnak 2023. évben nem keletkezett egyéb bevétele (2022. évben nem keletkezett egyéb bevétele).

4. Miikodési koltségek

Az Alap mikoddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023
Alapkezelési alapdij 21.346 19.285
Forgalmazoi dij 54.923 49.594
Fellgyeleti dij 1.675 1.506
Kdényvvizsgaloi dij 1.632 2.022
Koényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 1.906 1.718
Bankkoltség 31 17
Befektetési jegy jutalék 1.356 324
Osszesen 83.391 74.988
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 2.153 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként (2022. évben 2.385 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben koételez6en elbirt
konyvvizsgalataval a Ernst & Young Kft.-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szdma: 005105.

Az Alap 2023. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységuikért jaranddsagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerlt folyésitasra.
Az Alap 2023. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap a fordulénapon fluggé- és jév8beni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 450.000 ezer Ft

értékben.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara nem tett igéretet.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

Az Alap 2023. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2023.12.29-re vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepl6 sajat téke dsszege — 15.945 ezer Ft-tal - a 2023.12.31-re vonatkozo
koltségek és kamatok értékeével, illetve a 12.29-i befektetési jegy forgalmazas tér el a beszamoldban szerepl6
4.216.232 ezer Ft 6sszegi sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,
az alapkezel6 székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1. szamu melléklet
Eurizon Arany Alapok Részalapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2022 2023
a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkodz-valtozas -701.422 594.439
1. 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkul) -596.804 1.040.516
2. 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5. 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 Z.relfarrtr;élgrp:}el)gir befektetesek értékesitésenek. bevaltasanak -604.561 162.707
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 211.667 -3.095
10. 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 287.549 -280.792
11. 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -149 119
13. 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 876 398
1. II. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 1.160.695 526.606
14. 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 1.112.782 494.008
19. 19. Kapott hozamok + 47.913 32.598
II. IIl. Pénzugyi miveletekbél szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -237.681 -1.201.064
20. 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.544.870 747.243
21. 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.756.301 -1.670.864
23. 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -26.250 -277.443
24, 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25. 25. Hitel. illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkdzok valtozasa 221.592 -80.019

*Az Elszamolt értékelési kiilonbozet sor nem tartalmazza a kovetelések, szarmaztatott Ugyletek és értékpapirok értékelési

kilénbozetét.
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EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok.Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

Eurizon.Arany.Alapok.Részalapja,.1111-830-12

Letétkezel6 neve:

CIB.Bank.Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1.napon.szamolt

Targynap.(T.nap): 2023.12.29

Sajat.tske: 4.232.176.643,00

Egy.jegyre jutd.NEE: 1,4215

Darabszam: 2.977.202.975

Erték %

|..Kotelezettségek -16.506.078,00 100,00
I/1. Hitelallomany.(6sszes) 0,00 0,00
I/2..Egyeb.kotelezettségek.(6sszes) -16.506.078,00 100,00
Alapkezelsi.dij -1.481.612,00 8,98
Felugyeleti.dij -356.965,00 2,16
Forgalmazdi.dij -11.617.275,00 70,38
Konyvelési.dij -127.800,00 0,77
Konywvizsgaloi.dij -2.004.517,00 1214
Kalénado -509.949,00 3,09
Letétkezelsi.dij -407.960,00 2,47
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb.nem koéltség.alapt.kotelezettségek.(6sszes) 0,00 0,00
1/3..Céltartalékok.(6sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv.idébeli.elhatarolasok.(6sszes) 0,00 0,00
Il..Eszkozok 4.248.682.721,00 100,00
[1/1..Folybszémla,.készpénz.(6sszes) 406.613.234,00 9,57
11/2..Egyéb.kdvetelés.(6sszes) 14.511.237,00 0,34
11/3..Lekotott. bankbetétek 0,00 0,00
11/3.1..Max.3.ho.lekotés.(Osszes) 0,00 0,00
11/3.2..3.hdnapnaél.hosszabb.lekdtésd.(6sszes) 0,00 0,00
I/4. Ertékpapirok 3.732.328.250,00 87,85
1/4.1. Allampapirok.(¢sszes) 0,00 0,00
[1/4.1.1..Kétvények.(Osszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3..Egyéb jegybankképes.ép..(6sszes) 0,00 0,00
[1/4.1.4. Kulfoldi.allampapirok.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.2..Gazdalkodd.és.egyéb.hitelviszonyt.megtestesits.ép. 0,00 0,00
[1/4.2.1.Té6zsdére.bevezetett.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3..T6zsdén kivili.(Osszes) 0,00 0,00
11/4.3..Részvenyek 0,00 0,00
[1/4.3.1..Té6zsdére.bevezetett.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi.részvények.(0sszes) 0,00 0,00
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Kiegészité melléklet 2023.12.31.

2. szamu.melléklet.(folytatas)

11/4.3.3..T6zsdén kivili.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. T6zsdére. bevezetett.(0sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivili.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek.(Osszes) 3.732.328.250,00 87,85
11/4.5.1.. Té6zsdére.bevezetett.(6sszes) Devizanem Névérték 3.732.328.250,00 87,85
SPDR.Gold.Shares usb 25139.00 1.664.929.192,00 39,19
Ishares.Gold.Trust NEW usb 220066.00 1.487.817.063,00 35,02
Aberdeen.Standard.Physical.Swiss.Gold.Share.ETF usb 84750.00 579.581.995,00 13,64
11/4.5.2. T6zsdén kivili.(6sszes) 0,00 0,00
11/4.6..Karpotlasijegy.(©sszes) 0,00 0,00
1I/5..Aktiv.idébeli.elhatarolasok.(6sszes) 0,00 0,00
11/6..Szarmazékos.lgyletek 95.230.000,00 2,24
11/6.1..Hataridos 95.230.000,00 2,24
11/6.1.1..Futures.(6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2..Forward.(6sszes) Devizanem Névérték 95.230.000,00 2,24
HUF/USD usb 10700000.00 95.230.000,00 2,24
11/6.2..0pcids 0,00 0,00
11/6.2.1..T6zsdei.opcids.(Osszes) 0,00 0,00
11/6.2.2..0TC.ill..OTC.tipusy.(6sszes) 0,00 0,00
Eszkdzok.Osszesen: 4.248.682.721,00 100,00
3. szamu.melléklet

Pénziigyi.mutatok 2022 2023

Osszes kotelezettség/Osszes eszkdz 6.25% 0.68%
Sajat téke/Osszes forras 93,72% 99,28%
Targyévi eredmény/Sajat téke _ 25,45%
Targyévi eredmény/Osszes bevétel } 82.51%
Pénzeszkoz/Sajat tbke 10,71% 9,65%
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I. A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak
vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikdodési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirdsok, a Részalap vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai
biztositjdk a Részalapban elhelyezett vagyon prudens kezelését és a tevékenységhez kapcsoldédo lehetséges

kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Il. A Reészalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat / nyereség
profiljanak. Az Alapkezel6 a vonatkozo jogszabalyok szerint kételezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége
soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 a Részalap altal
kovetett befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, a Részalap Befektetdi szamara meghirdetett kockazati
profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és
kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkozo diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezeld mindenkor biztositia az 6sszhangot a Részalap likviditdsa és a Részalapban 1év6 befektetési

eszkdzok, portfélicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolédo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal
felllvizsgalja és szlikség esetén maodositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és

a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zbket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. A Részalap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu eszk6zoknek tekintheték.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektettk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszdmolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének a
Részalap nettd eszkOzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint a Részalap befektetési stratégiajaval
O0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, hogy a Részalap magas likviditasu eszkdzeinek a nettd
eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap legnagyobb Befektetéinek aranyahoz.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott id6étartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezeld a varhaté befektetési

jegy forgalomnak a nettd eszkozértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl a
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Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. A Részalap nem kot a
Befektetékkel a visszavaltadsra vonatkozdan kilén megéllapodast. A Részalap Befektetdit megilletd visszavaltasi
jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos -
kockazatok fedezetére tébblet szavatol6 t6kével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a Reészalap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasolé pénzigyi eszkdzok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és irdnyat. A Részalap kézvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold
mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kozil a legfontosabbak a kévetkezék:

- Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat: A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet
jelentds hatassal lehet a Részalap eszkdzeire, azok hozamara és az uzleti életre altalaban. Az egyes
orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések
hozamait is. A Netté eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kllgazdasagi pozicio, az
arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacidé és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi
kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése
olyan mértékl, hogy a Részalap teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami
negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet a Részalap portfolidiban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé
valtozasok a gazdasagi mutatok rovid tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat
és azon keresztil a Részalap tulajdonaban Iévd instrumentumok arfolyamat.

- Befektetési kockazat: Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Részalap kezelési
szabalyzatanak figyelembevételével sajat belatasa szerint allitja 6ssze a Részalap portfélidjat. Annak ellenére,
hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a
piaci folyamatok az Alapkezel§ varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a Részalap a
futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy a
Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és befektetési korlatok keretei kdzétt a
Részalap portféliéjanak Osszetétele csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci korilményekkel
szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. Igy amennyiben a Részalap befektetési
célterlletein az eszkbzarak csoOkkennek, akkor a Részalap befektetési jegyei arfolyamanak csokkenése
varhato.

- Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kornyezet,
amelyben nagymértékben cstkkenhet a befektetOk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony
forgalmu piacokon nehezebb lehet a Részalap portfélidjaban Iévd eszk6zok eladasa.

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétien tézsdei kérnyezet,
amelyben nagymértékben csokkenhet a befektet6k érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony
forgalmu piacokon a tékepiaci eszk6zok, igy a Részalap portfélidjaban Iévé eszk6zok arfolyama csékkenhet.

- Diverzifikacié alacsony szintiének kockazata: A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony
eszkozei, hiszen sajat t6kéjiket akar tobb szaz elembdl allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacio
révén mod van a kockazatok megosztasara, kiegyensulyozottabb hozam elérésére. Azonban a Részalap
portféliéja a Kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési korlatokon belll nagyobb aranyaban tartalmazhat
olyan eszkodzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacio igy kialakult alacsony
szintje hatranyosan befolydsolhatia a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek

arfolyamanak valtozékonyagat, a Részalap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai
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eseményekre, melyek a Részalap portfélidjaban talalhatd kisebb szamu eszkdzt érintik.

> Adodkockazat: A Részalapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a joévében kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockazat minden Részalap vonatkozasaban: A Részalap eszkdzeit az Alapkezel6 atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotdtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ugyletekbél eredéen egy adott intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel szembeni ésszevont
kockazati kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatranyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy a Részalapban talalhaté pénzpiaci
eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ggyletekre sz6l6 megbizasokat
végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében
teljesiti fizetési kotelezettségét. A bankbetétekbdl, atruhazhatéd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori megfizetése ezen hitelintézet fizetéképességét
feltételezi. A Részalap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja. Az
Alapkezelének a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineit
(partnerei listajat) az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely megtekintheté a
https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.

- Reészvénypiaci kockazat: A Részalap befektetései k6z6tt szereplé nyersanyagokhoz kapcsol6dé iparagak (pl.:
banyaszat, feltaras, kitermelés, feldolgozas, szallitas stb.), orszagok, gazdasagi évezetek, régiok gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kévetkezd
kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet a Részalap kockazati profiljanak a kialakitasaban. A
részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelent6sen csOkkenhet. A Részalap portfolidjaban talalhaté részvényeket
kibocsatdé, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikddés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket a Részalap
eredménye a részvényeik arfolyamaban tikroz6dik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. A Részalap portfélidjaban talalhato
egyes részvényeket kibocsatd egyes vallalatok jellemz&en az adott nyersanyagszektorban a legnagyobb
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok k6zé sorolhatéak, jelentés szerepet toltenek
be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., ennek ellenére az, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az
adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintli, azonban létez6 kockazat.

> Nyersanyagpiaci kockazat: A nyersanyagok ara nem csak a kedvezbtlen makrogazdasagi, felhasznalo
iparagi, kitermelési, tOkepiaci események, hanem kullénb6z8 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is
jelentésen csokkenhet, igy a nyersanyagkitettséggel rendelkezé Részalap Befektetdit ebbdl fakaddan
kozvetetten veszteség érheti.

> Fenntarthatdsagi kockazat alatt olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi jellegii esemény vagy helyzet
értendd, amely bekdvetkezése esetén lényeges negativ hatast gyakorolhat a Részalapok befektetéseinek
értékére. Az Alapkezeld a fenntarthatdsagi kockazatokat nem 6nallo kockazati kategérianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatdésagi kockazatok a Részalapok portfolidjaban taldlhatd pénziigyi eszkdzok kockazatai kozott
jelennek meg, amely pénzlgyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi, politikai,
tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen
csokkenhet. Ezek kozott a kockazatok koziil a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és igy
részvényeinek értékét jelentdsen befolyasolhatjak:

M az éghajlatvaltozassal kapcsolatos folyamatok, az lveghazhatasu gazkibocsatas korlatozasanak, a
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biodiverzitas védelmének figyelmen kivil hagyasa, a hulladék- és egyéb szennyezdanyag-kibocsatassal
kapcsolatos elvarasoknak valé megfelelés hianya,

M a munkaugyi, személyi és termelési biztonsagi normaknak valé megfelelés hidnya, valamint az emberi
jogok tiszteletben tartasanak hianya.

M Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezetd testuleteinek atvilagitasanak hianyaval, a
vesztegetés és a korrupcid leklizdésére iranyulé intézkedések hianyaval, valamint a vonatkozo
torvények és rendeletek be nem tartdsaval kapcsolatosak.

> A Részalapok hozaméra a fenntarthatdésagi kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis
energiahordozok miatti extra kiadasok) hatassal lehetnek. Ezen hatasok eredményiket tekintve pedig akar
jelent8s befolyassal is lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva azok
teljesitményét. A jelen Részalapok esetében az ESG szempontoknak — a befektetési politikdban foglalt médon
térténd — figyelembevétele tompithatja a fenntarthatosagi kockazatok hatéasat a hozamok érzékenységére mas
hasonl6 befektetési univerzumot megcélzé alapokhoz képest. Az Alapkezel6 meggyéz6dése, hogy hosszabb
tavon a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus figyelembevétele teljesebb kori
elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi
régiok, amelyek fenntarthatd médon bannak az eréforrasaikkal, valdszinlsithet6en gazdasagilag is jobban
fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbél kdvetkez6en hosszabb
tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis,
értékalapu elemzésének részét képezik. A fenntarthatésag megitéléséhez alkalmazott elemzések azonban
hibasak is lehetnek vagy olyan informacidkon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy
félrevezetdk. Eléfordulhatnak az SFDR 8. cikk szerinti Részalapok indirekt kitettségei kdzt olyan kibocsatok,
amelyek nem felelnek meg a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdvetelményeknek. Az Alapkezel6, mint az
Intesa Sanpaolo csoport vagyonkezelésért felel6s divizidjanak tagja kiemelt figyelmet fordit a fenntarthatésagi
kockazatoknak a befektetési dontéshozatali folyamatokban valé figyelembevételére. A fenntarthatdsagi
kockazatok befektetési dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és Iényeges fenntarthatosagi
kockazatok szisztematikus és Alapkezel6 altal kezelt egyes részalapok befektetési céljaval aranyos
figyelembevételét értjiik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa soran. Ez azt jelenti,
hogy az ESG tényezbket a pénziigyi tényezdkkel egyltt vesszik figyelembe, és kockazat-hozam szempontbdl
értékeljik 6ket a dontéshozatali folyamatokban. Az Alapkezeld meglatasa szerint a befekteték érdekeit kell
szolgalnia azzal, hogy olyan befektetési megoldasokat kinal, amelyek hosszu tavu, versenyképes
teljesitményt biztositanak. Az Alapkezeld a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozditd befektetés iranti
erételijes kotelezettségvallalasa fontos részét képezi ennek a feladatnak. A kornyezeti és tarsadalmi
jellemzéket elémozditd befektetés magaban foglalja — a befektetési dontéseket megel6z6 széleskoriibb
tajékozodast, — a fenntarthatdsagi kockazatok kezelését, Az Alapkezel® a gazdasagi, pénzugyi szempontok,
a varhatdé hozamra gyakorolt kockazatok figyelembevétele mellett a fenntarthatésagi kockazatok
mérlegelésére vonatkozé szempontokat az Eurizon Capital csoportszintli gyakorlatdnak alkalmazaséaval
érvényesiti. A fenntarthatosagi kockazatok kezelésének alapvetd elemét az etikus befektetésekre vonatkozé
szabalyok alkalmazésa jelenti. llyen szabaly tébbek koézétt a tarsadalmi felel6sségvallalas ellen sulyosan
sértd, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztetd tevékenységet folytaté vallalkozasokba torténd befektetés
elkerllése. Az Alapkezeld altal kezelt részalapok a befektetési folyamat soran rendelkezésre all6 adatok,
informaciék, dokumentumok segitségével azonositjak a fenntarthatésagi kockazatokat, és ezek alapjan tiltjak
vagy korlatozzak a bizonyos szektorokba vagy kibocsatékba valé befektetést. Alapkezel6 azzal segiti el az
atlathatésagot, hogy informacidkat oszt meg az altala alkalmazott mddszerekrél és el6mozditia a
befektetbkkel és mas érdekeltekkel valo nyilt parbeszédet. A Részalapok megfelelnek az SFDR rendelet 8.

cikke (1) bekezdésének, valamint nem tartoznak 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala. A
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Részalapok befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatdésagi kockazatokat és azok kezelését
integraljak. Az Alapkezelé a Részalapok esetében a fenntarthatosagi kockazatokat a befektetési dontési
folyamataiba, az altala kezelt 6sszes részalapra alkalmazott kizarasi politika mellett, olyan médon integralja,
hogy a Részalapok teljes nettd eszkdzallomanyanak a Kezelési Szabalyzat |. sz. mellékletében meghatarozott
hanyaddt ESG (Environmental Social Governance, azaz Kornyezeti, Tarsadalmi és Vallalatiranyitasi)
szempontbdl megfelel6 mindsitésti értékpapirokba fekteti be. A megfeleld mindsitési értékpapirok
kivalasztasanak kritériumai: kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket vagy e jellemz8k kombinaciojat mozditjak
el6 (az SFDR 8. cikk szerinti pénzlgyi termékek), vagy fenntarthaté befektetési célokat kdvetnek (SFDR 9.
cikk szerinti pénzlgyi termékek). Az Alapkezelé hisz abban, hogy azok a véllalatok, amelyek az ESG-
tényezbket termelési, mikodési folyamataik soran figyelembe veszik, nagyobb valdszinliséggel érnek el
hosszu tdvon fenntarthato nyereséget, és igy mind gazdasagi, mind pénzigyi szempontbdl novelik értékiket.
Az Alapkezeld beépiti befektetési dontéshozatali folyamatdba az ESG- és SRI elemzéseken alapul6 kibocsato
kivalasztasi és nyomonkovetési szempontokat. Az ENSZ 1. sz. Befektetési Elvével és az SFDR rendelet altal
el6irt kotelezettségekkel 6sszhangban az Alapkezel§ a pénzigyi eszkdzdkre vonatkozdéan a kovetkezd
konkrét kivalasztasi és nyomonkdvetési modszereket hatarozta meg. Ezek célja a fenntarthatosagi
kockazatoknak a Részalapok befektetési folyamataba torténé beépitése. Az Alapkezelé anyavallalata, az
Eurizon Capital SGR S.p.A. figyelemmel kiséri a vallalati kibocsatokat, és az ESG és SRI-ligyekre
szakosodott informacidszolgaltatokat is igénybe veszi annak érdekében, hogy meghatarozza az ESG-
kockazatoknak nagymértékben kitett kibocsatok (.kritikus kibocsatdok”) és a Tarsadalmilag Felelésnek (SRI)
nem tekinthet§ agazatokban miikodd kibocsatok listait, amely kizarasi/korlatozasi listak alkalmazasa az
Alapkezeld befektetési dontéshozatalanak részét képezi. A Részalapok altal kovetett fenntarthatosagi
megkozelités az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU)
2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett, pénzlgyi termékekre vonatkozo, szerzédéskotés
el6tti kozzétételben (az SFDR RTS Il. szdamu melléklete szerinti formaban) a Kezelési Szabalyzat |. sz.
mellékletében talalhaté meg.

A Részalap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.

A Részalap megsziinésének kockazata

A Részalap megsziintetése az Alapkezel6 vagy a Felligyelet dontése értelmében kételez6, amennyiben:

9

>
>
9

a Részalap Sajat tékéje 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 millio6 HUF dsszeget,

a Részalap Netto eszkdzértéke negativva valik,

az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonja,
a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének ataddsara, azonban a Részalap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a visszavaltasuk felfiiggesztésének megsziinését

kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6é miikodésére vonatkozé kockazatok

>

Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezel® tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfélio-kezelésre,
valamint befektetési tanacsadasra korlatozodik, bevételei kizardlag ezekbél a tevékenységekbél szarmaznak,
ezért a Részalap kezelési szabalyzatanak V. fejezet, 26. pontjdban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6re

nézve is fennallnak.
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- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat: Az Alapkezel6é rendelkezik a mikddéséhez szilkséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a Részalap eredményességére is.

- Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfdliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé térvényi elbirdsok, és az ezek alapjan készult belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl

fuggetlenul fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

- A Részalap célja, hogy az arany hozamat elérhetévé tegye a Befektet6k szamara. Mint altalaban a
nyersanyagok, az arany esetében is érvényes, hogy a hagyomanyos megtakaritasok (részvény, koétvény,
ingatlan) egyik alapveté kiegészité eleme. A Részalap kdzismert, vilagszinten vezet6 szerepet betolts,
legjelentésebb aranyba fektetd t6zsdén kereskedett befektetési alapokat, igy tobbek kozott az ETFS Physical
Swiss Gold Shares, az iShares Gold Trust, a PowerShares DB Gold Fund, illetve a SPDR Gold Shares
befektetési alapokat teszi elérhetéveé, biztositva az aranypiaci globalis kereskedési és befektetési
szakértelem nyujtotta elénydk hatékony kihasznalasat. Az Alapkezel6 szamos tényez6t mérlegel, amikor
kivalasztja a Részalap portfolijaba kerlldé befektetési alapokat (pl. multbeli hozam, az befektetési alap
koltségei, az alapkezel teljesitménye). A Részalap portfolidjaban talalhatd eszkdzoket teljeskorlen
reprezentald, referencia mutatoként alkalmazhaté piaci instrumentum nem keriilt meghatarozasra. A nem
fizikai elszamolasu arany instrumentumok teljesitményét a GOLDLNPM Indexhez, illetve a London Bullion
Market Association (LBMA) szabvanyoknak megfelelé azonnali aranyarfolyamhoz érdemes leginkabb
hasonlitani. A Részalap vagyonanak aranykitettsége 90%-os célaranyt kovet, a fennmaradé 10%-os részt
folyészamla, jarulékos likvid eszk6zok, lekotott bankbetétek, allampapirok, valamint vallalati és banki
kotvények alkothatjak. A befektetési jegyek forintért vasarolhaték meg, am mivel a Részalap vagyonat nem
forintban kibocsatott kilfoldi befektetési alapokba fekteti be, igy a Részalap hozamat a devizaarfolyam-
valtozas is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak semlegesitésére a mindenkor aktualis
piaci varakozasai szerint az Alapkezel6nek lehet6sége van. A Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa az
arany arfolyammozgasat kdvetve akar jelent6s is lehet, igy az arany arfolyam-valtozasanak kedvezétlen
iranya esetén a Befektetési jegyek visszavaltasa jelentékeny arfolyamveszteséggel is jarhat. A fenitek
alapjan a Részalapba torténé befektetéshez kockazat-elfogadd kockazatviselési hajlandésag ajanlott, a
legalabb 5 éves javasolt befektetési idétav alatt akar szamottevé varhatd hozam elérésére is lehetéség
nyilhat.

> Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatot nem kovet, teljesitmény méréshez nem hasznal,
ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt
befektetési alapnak minésdl.

- A Részalap foldrajzi specializacidja: globalis.

- A Részalap el6re meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Makrogazdasdgi kérnyezet:
Az els6 negyedév rendkivili eseményei, mint a Silicon Valley Bank 6sszeomlasa és a Credit Suisse
Bankba- vetett bizalom megingasa, széls6séges arfolyamingadozasokhoz vezettek a tékepiacokon. Ennek

kézzelfoghato jelét példaul a MOVE Index (mely a kamatmozgasokat méri) mutatta, amely szerint a USA

6/10



EURIZON ARANY ALAPOK RESZALAPJA Uzleti jelentés 2023.12.31.

allampapijai 2008 o6ta nem latott volatilitast mutattak ebben az idészakban. Az elsé negyedév vége felé
azonban ezek a kilengések csillapodtak, és a masodik negyedévben is csokkend tendenciat mutattak.
Kisebb banki cs6ddk ugyan a kévetkezé negyedévben is voltak, viszont a félelem mar nem gylrizétt tovabb
a banki szektorban és a tékepiacon sem.

Az elsé negyedévben a nyersanyagpiacon kivil minden eszkdzosztalynal arfolyamemelkedést lehetett
megfigyelni. A masodik negyedévben is esett a Brent tipusu kéolaj ara, mikézben mas piacok egészen jol
teljesitettek. Kulon kiemelend6é példaul a technolégiai részvények teljesitménye, ahol a mesterséges
intelligencia berobbanasa volt a nagy huzéerd. A harmadik negyedévben a Fed és az EKB tovabbi
kamatemelésének hatasara erételjes kdtvényeladasi hullam indult el, amely tobb éves csucsokra emelte a
hozamszinteket vilagszerte. A k6olaj aranak 27,2%-os névekedése is jelentds volt a harmadik negyedévben,
amely az orosz-ukran haboru kitérése 6ta nem volt ilyen magas. Ezek fényében nem meglep6, hogy mind a
kétvény, mind a részvény eszkdzosztaly negativ teljesitményt mutatott a harmadik negyedévben. Egyediili
kivételt az energia szektor részvényei jelentettek, amik az S&P 500 indexen belil 12,2%
arfolyamemelkedést mutattak a harmadik negyedévben. A negyedik negyedév elején is maradt még az a
varakozas, hogy a kamatok hosszabb ideig magasabbak maradhatnak, igy a harmadik negyedévben
megkezdett kdtvényeladasok a negyedik negyedév elején is folytatddtak. Az oktdberben kirobbané izraeli-
palesztin konfliktus a k&olaj aranak tovabbi ndvekedését eredményezte, amely aztan a menedékeszkdzok
arara is hatast gyakorolt, igy az arany is 7,3%-kal emelkedett. Ennek ellenére az inflacié elleni kiizdelem
egyre tobb sikert hozott, amely pozitivabb piaci varakozasokat eredményezett. Ennek hatasara a kozponti
bankok kommunikacidja is a lazabb monetaris politika felé fordult. Végil a Fed decemberi dot plotja (a Fed
altal kozzétett grafikon a monetaris politikajarol szolé tajékoztatéjaban) 75 bazispontos kamatcsdkkentést
jelzett 2024-re. A piaci optimizmus végil a ,soft landing”-nek nevezett varakozashoz vezetett, amely szerint
az inflacié recesszid nélkil térhet vissza a jegybanki szintekhez, ami viszont lehetévé tenné a kozponti
bankok szamara, hogy csdkkentsék az alapkamatot.

Nyersanyagpiacok:

2023-ban a Bloomberg nyersanyag-indexének (BCOMTR) év eleji negativ trendjét a harmadik negyedévben
pozitiv fordulat kdvette, amelyhez képest azonban a negyedik negyedévben ujbdl 4,63%-0s visszaesés volt
tapasztalhat6. Az els6 két negyedévben a két f6 nyersolajindex (WTI és Brent) enyhén negativ teljesitményt
mutatott, egészen a harmadik negyedévi kiugré névekedésig, ahol a WTI 28,63%-kal, mig a Brent 23,08%-
kal emelkedett. Ezt kdvetéen azonban a kéolaj és foldgaz ara is beesett, amely mindkét index esetében
hatalmas zuhanassal jart (15,97%-o0s visszaesés a WTI, és 12,13%-0s a Brent esetében). Az ipari fémek
arai — a réz kivételével, amely ugyanis emelkedett — stagnaltak az els6 negyedévben. A kdvetkezd
negyedévben azonban a Kinaval szemben tdmasztott ndvekedési varakozasok nem teljesiltek be, igy
ennek hatasara az arak mind lejjebb estek. Az aluminium 12,46%-ot, a cink 18,29%-ot esett, illetve a réz ara
is 7,44%-kal volt lejjebb junius végén marcius végéhez képest. A harmadik negyedévben a cink és az
aluminium jél teljesitett, mig a réz stagnalt, az elébbiek aztdn az év vége felé gyenglltek, viszont a réz ara
enyhe novekedést mutatott. A nemes fémek részben a jegybankok szigori monetaris politikaja miatt az év
tulnyomo részében alulteljesitettek, de a negyedik negyedévben sikerlilt jo teljesitményt elérniilik; az az év
végére az arany 9,89%-0s, az ezust pedig 5,68%-0s emelkedést mutatott az el6z6 negyedévhez képest. A
cukor ara az év utols6 harmadan kivill, amikor 22,28%-ot zuhant az el6z6 negyedévhez képest,
kiemelked6en teljesitett.

Részvénypiacok:

Az masodik negyedévig fennallé pozitiv részvénypiaci trendeket a harmadik negyedévben
arfolyamcsokkenés kovette. Ekkor a fejlett piaci MSCI World index 3,83%-ot, mig a feltdrekvé piaci MSCI ES

index 3,72%-ot esett. A fejlett eurdpai részvények is arfolyamveszteséget mutattak: a Stoxx 600 index
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szintje 2,54%-ot csOkkent. A 2023-as év utolsé negyedéve kifejezetten j6 hozamokat produkalt a
részveénypiaci befektetéknek: az MSCI World index dollarban mérve 11,07%-ot, az MSCI EM index 7,45%-ot
emelkedett ebben az id6szakban. A pozitiv arfolyammozgast a tovabb csdkkené USA inflacios palya, és a
Fed kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasok enyhiilése segitette. A fejlett eurdpai piac is emelkedni
tudott az utols6é negyedévben, bar kisebb mértékben: az Stoxx 600 index 6,39%-ot nétt euréban.
Koétvénypiacok:

Az els6 harom negyedév soran a csokkend kotvénypiaci arfolyamok trendje az év utolsd negyedévében
megvaltozott. November volt a legjobb honap a Bloomberg teljes globalis kdtvény indexe szamara 2008
decembere, a pénziigyi véalsag csucspontja 6ta, +5,0% -os hozammal. Ezt decemberben +4,2%-o0s
emelkedés kovette, ami azt jelentette, hogy az index +5,7%-o0s emelkedéssel zarta az évet. Ez nagy fordulat
volt az oktéber végi helyzethez képest, amikor még ugy tiint, hogy globalis szinten a kétvényarfolyamok a

harmadik egymast kdvetd évben is csokkenni fognak.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzugyi célja, varhatdé hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési
idétartam az alabbiak szerint foglalhaté 0ssze:
Befektet6k szamara

; Befektetési jegyek :
Részalap ajanlott Befektetés javasolt

Részalap neve . . . L arfolyam- - -
varhat6é hozama | kockéazatvallalasi : ’ minimum id6tartama
ingadozéasa

hajlandésag

Eurizon Arany Alapok
. : szamottevd kockéazat-elfogado
Részalapja

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci

jelentékeny 5év

folyamatok fiiggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fent emlitettnél akar magasabb is lehet,

a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

IV. A Részalap teljesitménye, varhato fejlédése
A fentiekben emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jovébeni teljesitménye és - a Részalap
tajékoztatdjaban leirt keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a

befektet6k mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyiddészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a

valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd netto

a Részalap sajat tékéje eszkézérték

2022/12/30 4 664 153 911 HUF 1,1990

2023/01/31 4 770 069 377 HUF 1,2653

2023/02/28 4 429 393 633 HUF 1,2145

2023/03/31 4 640 206 572 HUF 1,3077

2023/04/28 4 535 104 815 HUF 1,3248

2023/05/31 4 228 318 858 HUF 1,3172

2023/06/30 4 072 307 029 HUF 1,3002

2023/07/31 4 154 921 359 HUF 1,3378

2023/08/31 4 099 640 190 HUF 1,3274

2023/09/29 3909806 623HUF| 12766

2023/10/31 4 105 784 773 HUF 1,3688

2023/11/30 4163 774 345 HUF 1,4009

2023/12/29 4232 176 643 HUF 1,4215

VI. A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2023. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal,
valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is -
vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a
vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az Eurizon Capital SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkodzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport
befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezeld
versenyképességének javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megérzése érdekében
2023. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt
szerepet kapott a tevékenységgel egyutt jaré kockazatok kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelés és
atlathatd mikodés fejlesztése, igy mindezek az Alapkezel6 szamara természetszerlileg eredményeztek
megtakaritdst és jobb teljesitményt 2023-ban is. Az Alapkezel6 uUzleti ndvekedését kivalé szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tdmogatni. Az Alapkezelé kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében is kapnia a vezetdk és munkatarsak szakmai
képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jévedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az
Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultura része a munkavallalékkal valé korrekt banasmod és a
hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezeld a Részalap altal kovetett befektetési stratégiakkal és
célkitizésekkel, valamint a Részalap eredményes, hatékony és felelésségtelies kockazatkezelésével
O0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd 6sszetevdi megfelelé egyensulyban alljanak egymassal.
A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékii aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason beliil,
megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtoz6 dsszetevdinek mellézésére vagy rugalmas alkalmazasara. Az

Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
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egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni
teljesitményén, valamint az Alapkezeld egyes szervezeti egységeinek kilon-kildn, és egylttesen elért, ezaltal az
Alapkezeld egészének pénzigyi eredményein alapul. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok az Alapkezel6
alkalmazottainak kézvetlenul semmilyen formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem

nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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