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Jelen dokumentum az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete
a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrdl (SFDR) 10. cikke,
a Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 Felhatalmazason alapulé Rendelete (RTS) IV. Fejezete és
az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 Rendelete a fenntarthat6 befektetések elé6mozditasat
célzo keret létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonomia rendelet)
6. cikke szerinti weboldali tajékoztatas a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdk elémozditasanak
atlathatésagarol az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (Tovabbiakban: Alapkezeld) altal kezelt
Eurizon ESG Talentum Total Return Alapok Részalapjara vonatkozoéan.

a) OSSZEFOGLALO

A Részalap el6segiti a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket, de nem koételezi el magat az (EU)
2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetések megvaldsitasara.

A fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasokat (Principle Adverse Impacts, "PAI", tdbbek
kozott Uveghazhatasu gazok kibocsatasa, karbonlabnyom, hulladékkibocsatas, 1égszennyez6 anyagok
kibocsatasa, Gizemi balesetek stb.) a jelenleg rendelkezésre allé mér6szamok alapjan az Alapkezel6 és
az Eurizon Capital SGR S.p.A, az Alapkezelé Anyavallalata (a tovabbiakban: Anyavallalat) méri és
figyelembe veszi a portfélioba bekeriilé eszk6zok kivalasztasakor.

Az Alapkezeld a Részalap kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék és a Részalap befektetéseit befogadd
vallalatok helyes iranyitasi gyakorlatanak elémozditasat (a tovabbiakban: ESG-jellemz&k) az alkalmazott
ESG modszertanaval, értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval kivanja megvalésitani,
ennek értelmében az alabbi mddszereket alkalmazza:

e SRI kizarasok
e ESG kizarasok
e Alapkezel6i kivalasztas

A Részalap az ESG-jellemz&ket egyedi befektetési korlatok alkalmazasaval kdveti nyomon.

A harmadik fél alapkezel6k altal kibocsatott cél AEKBV-k, vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasok
kivalasztasi és nyomonkdvetési folyamatanak részeként az Anyavallalat a cél AEKBV-k, vagy mas
kollektiv befektetési vallalkozasok pénziigyi elemzésébe integralja az SRI és/vagy ESG tényezlket és a
kapcsolddo fenntarthatésagi kockazatok elemzését.

Annak érdekében, hogy biztositsuk azt, hogy a Részalap a teljes életciklusa alatt eldmozditsa a
koérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket, kockazatkezel6ink havi rendszerességl szlirést végeznek a
portfélioban szerepld alapokon és mogottes kibocsatdkon, valamint a befektetési dontéshozatali folyamat
soran. Az Anyavallalat tanacsadoi szerepe biztositja, hogy az a Részalap netté eszkdzeinek minimum
70%-a olyan befektetési alapokba (AEKBV-kba, vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasokba) keriiljén
befektetésre, amelyek eltéré6 mértékben mozditjak el6 az egyes kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket,
vagy e jellemz6k kombinaciojat (SFDR 8. cikke szerinti termékek), vagy kilonb6z6 fenntarthatd
befektetési célokat kévetnek (azaz az SFDR 9. cikke szerinti termékek). Az Alapkezel6 a Részalap
portfélidjanak Osszeallitasa és kezelése soran az SRI kizaras valamint az ESG kizaras modszereit
alkalmazza.

A koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k vizsgalata, fenntarthatdésagi elemzések, valamint a
portfélicelemek ESG mindsitésének megallapitasa (ESG scoring, SFDR kategoéria) soran kiilsé
szakosodott adatszolgaltatoktol szarmazo adatok is felhasznalasra kertilnek. Az Alapkezeld az egyes
portfolidelemek sziiréséhez Anyavallalat altal biztositott ESG adatbazist alkalmazza, de a sajat maga
altal felallitott kritériumok és elemzéseinek eredményei alapjan ettél szigorubb iranyba eltérhet. A
modszertan és az adatforrasok lehetséges korlatai k6zé sorolhatok tdbbek kdzott a nemrégiben
bevezetett szabalyozas miatti, az adatok lefedettségének, a kilénb6z6 adatszolgaltatok eltérd
modszertanabdl fakadé egységességének hianya és/vagy minéségével kapcsolatos problémak.
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Ez a pénzugyi termék alapok alapja jellegébél adodéan nem alkalmas aktiv szerepvallalasi politika
gyakorlasara.

A Részalap a koérnyezeti és/vagy tarsadalmi célkitlizések eléréséhez nem alkalmaz referenciaértékként
szolgal6 indexet.

b) A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

A Részalap el6segiti a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket, de nem koételezi el magat az (EU)
2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetések megvalositasara.

Az unios taxondmia meghatarozza a jelentés karokozas elkerulését célzo elvet, amely szerint a
taxonémiahoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentdsen az unids taxondmia célkitiizéseit, és egyedi
unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentbs karokozas elkerulését célzd elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé unidés kritériumokat. Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetési
alapok nem vagy kilonb6z6 meértékben veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasdagi tevékenyseégekre vonatkozd unids kritériumokat

c) A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

A Részalap alapok alapja tipusu alap, eszkdézei minimum 70%-at alkotd cél- (mdgottes) befektetési
alapok szamos kiilonb6z6 kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdé elémozditasara, fenntarthatésagi célok

vonatkozoéan egyes jellemzék eldmozditasara minimum kotelezettségvallalas nem kertilt megallapitasra.

Az Alapkezel6 Anyavallalata a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokat (Principle
Adverse Impacts, "PAI", tObbek kozott az (iveghazhatasu gazok kibocsatasat, karbonlabnyomot,
hulladékkibocsatast, légszennyezd anyagok kibocsatasat, lzemi baleseteket stb.) a jelenleg

kivalasztasakor.

d) BEFEKTETESI STRATEGIA

a) A Részalap befektetési célja, hogy abszolut hozamu befektetési stratégiat kovetve, tébb éves
idétavon, barmilyen tékepiaci kérilmények kdzott, a kockazatmentesnek tekinthetd befektetések
hozamat minél jobban meghaladd teljesitményt érien el. A Részalap befektetéseit a felelés
kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok (E, mint "environmental’, S, mint "social”,
illetve, G, mint "governance”) szerint alakitja ki. A Részalap lehetéséget nyujt a Befektetéknek arra,
hogy a legkilénb6zébb befektetési célpontokra fokuszald kdzismert nemzetkdzi befektetési
alapkezel6 cégcsoportok befektetési alapjainak teljesitményébél hatékonyan diverzifikalt portfolién
keresztll részesedhessenek a kockazatosnak tekintheté egyedi befektetési eszkdzokre jellemzé
szintnél kedvez8&bb varhaté hozam és kockazatvallalas mellett. A Részalap az 6sszes nettd eszkozei
legalabb 70%-at olyan AEKBV-kba, vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fekteti, amelyek
elémozditjak a koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, vagy e jellemz6k kombinaciéjat (SFDR 8.
cikke szerinti termékek), vagy fenntarthatd befektetési célokat kdvetnek (azaz az SFDR 9. cikke
szamos kilénb6z8é koérnyezeti és tarsadalmi jellemz6 el6mozditasara tesznek eltér6 mértékben
kotelezettségvallalast és a mérésekre kilonb6zé moédszertant alkalmaznak. A Részalap esetében az
Alapkezeld ,tarsadalmilag felelésnek" nem tekintett agazatokban mikddd kibocsaték kizarasat és a
.Kritikusnak" tekintett kibocsatok kizarasat, valamint a fentiekben emlitett minimum 70%-os arany
teljestilését méri.
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A Részalap altal kdvetett fenntarthatdsagi megkozelités:

Aktiv  Szektor Kibocsaté Szektor Kibocsato SFDR
szerep  korlat korlat kizaras kizaras

Részalap

Eurizon ESG Talentum Total Return Alapok
Részalapja

e A Tarsadalmilag Felelésnek (SRI) nem tekintheté agazatokhoz kapcsolddo kizaras: a Részalap
nem fektet azokba a kibocsatékba, amelyek kdzvetlenll részt vesznek ellentmondasos/vitatott
fegyverek gyartasaban, vagy amelyek jovedelmének tdbb mint 25%-a az erémivekben
felhasznalasra keriil6 szénbdl szarmazik. Példak ellentmondasos/vitatott fegyverekre:
taposoaknak, repeszidvedékek, szegényitett urant tartalmazo, illetve nuklearis, bioldgiai és vegyi
fegyverek.

e ESG szempontok szerint kritikus kibocsatoi szintii kizaras: az egyes Részalapok kizarjak azokat
a kibocsatokat, amelyeknek az MSCI ESG Research altal megallapitott ESG pontszamai a
legalacsonyabbak k&z6tt vannak (az MSCI Research meghatarozasa szerint CCC besorolasuak),
amennyiben ezek ESG-profilja az utan sem javul, hogy az egyes Részalapok ezek javitasat
kivantak elérni a vezet6séggel valé egyeztetéseken vagy részvényeken keresztuli szavazas
atjan.

o ESG tényez6k beépitése (integracio): az egyes Részalapok ESG-tényezbket integralnak a
portfolidjuk felépitésébe azzal a céllal, hogy olyan portféliét hozzanak létre, amelynek az MSCI
ESG Research altal megallapitott atlagos ESG-pontszama magasabb, mint a referenciaértékéé
(ha van ilyen) vagy a befektetési tertleté (ha nincs referenciaértéke). A Részalap kizarja azokat
a kibocsatokat, amelyek nem kovetik a jo vallalatiranyitasi gyakorlatokat.

o SFDR rendeletnek valé medfelelés jeldlésének értelmezése: ,8. cikk”: A Részalap megfelel az
SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének. A Részalap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatosagi kockazatokat és azok kezelését integralja. A Részalap el6segiti a kdrnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemz&ket, de nem kotelezi el magat az (EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17)
bekezdése szerinti fenntarthato befektetések megvaldsitasara.

b) A kozvetlen részvénybefektetések esetében helyes vallalat iranyitasi gyakorlatnak nem megfelel6
kibocsatoknak azokat a kibocsatokat tekinti a Részalap, amelyeknek nincs fiiggetlen tagja az
igazgatéasi testlletben. A kibocsatokat az ,MSCl ESG Ratings — World”, ,MSCI ESG Ratings —
Emerging Markets” és ,MSCI| ESG Ratings — Fixed Income Corporate” az ,MSCI ESG Research”
osztalyaban szerepl6k kozott azonositjak. A Részalap kizarja azokat a kibocsatokat, amelyek nem
kovetik a j6 vallalatiranyitasi gyakorlatokat.

€) BEFEKTETESEK ARANYA

A Részalap hatékony diverzifikaciot alkalmazva a globalis befektetési univerzum minden fontosabb,
részvény-, kotvény-, illetve nyersanyagpiacan kitettséggel rendelkezhet. A Részalap eszkdzkosaraban
taladlhato alapok els6sorban az absolute return, flexible, balanced, multi-asset befektetési stratégiakat
alkalmazzak o6tvdozve a klasszikus, értékalapu, fundamentalis befektetési iranyelvek, az alternativ,
hedged befektetési stratégiak, illetve az innovativ, kvantitativ kereskedési stratégiak tulajdonsagait. A
Részalap jellemzden a cél befektetési alapokon keresztil kdzvetett kitettséggel rendelkezik a befogadd
szervezetekben. A Részalap az dsszes nettd eszkozei legalabb 70%-at olyan AEKBV-kba, vagy mas
kollektiv befektetési vallalkozasokba fekteti, amelyek elémozditiak a kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzéket, vagy e jellemz8k kombinaciojat (SFDR 8. cikke szerinti termékek), vagy fenntarthato
befektetési célokat kdvetnek (azaz az SFDR 9. cikke szerinti termékek).
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Befektetések

Egyéb befektetések:
30%

Az 1. K/T-jellemzdikhoz igazitott befektetések kategoria a pénziigyi terméknek a
pénziigyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgald
befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzokhoz, és nem
mindsiilnek fenntarthat6 befektetésnek sem.

f) A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

A kdérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k nyomonkdvetése a kdvetkezd modon torténik:

A kibocsatok sziirése, amelynek célja a fenntarthaté és felel6s befektetési elveknek nem megfelelé
kibocsatok, valamint a kritikus kibocsatok kiszlirése. Ahhoz, hogy az Alapkezelé biztositsa azt, hogy a
Részalap a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket a teljes életciklusa alatt elémozditsa, az alkalmazott (és
az alabbiakban részletezett) modszertan alapjan az Alapkezeld havi rendszerességi kotelezd SRI és
ESG sziirést végez a portféliokban szereplé értékpapirokon az Anyavallalat altal havonta fissitett és
rendelkezésre bocsatott ESG lista alapjan. Ennek eredményeként amennyiben szikséges, a
kockazatkezelés javaslatot tesz a feltart probléma kezelésére. A Befektetési bizottsag feleléssége a
Kritikus kibocsatok” értékpapirjaival kapcsolatos eszkalacios folyamat elinditdsa és nyomon kdvetése.

g) MODSZERTAN

Az Alapkezel6 a Részalap kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék és a Részalap befektetéseit befogadd
vallalatok helyes iranyitasi gyakorlatanak elémozditasat (a tovabbiakban: ESG-jellemz&k) az alkalmazott
ESG mddszertanaval, értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval kivanja megvalositani,
ennek értelmében az alabbi médszereket alkalmazza:

1.) SRI kizarasok:

A Tarsadalmilag Felelésnek (SRI) nem tekintheté agazatokhoz kapcsolodo kizaras: a Részalap nem fek-
tethet azokba a kibocsatokba, amelyek kozvetlenul részt vesznek ellentmondasos/vitatott fegyverek
gyartasaban, vagy amelyek jovedelmének tébb mint 25%-a az erémivekben felhasznalasra kerll6 szén
értékesitésébdl vagy felhasznalasabdl szarmazik. Példak ellentmondasos/vitatott fegyverekre: taposoé-
aknak, repeszlévedékek, szegényitett urant tartalmazg, illetve nuklearis, biologiai és vegyi fegyverek.

2.) ESG kizarasok:

ESG szempontok szerint kritikus kibocsatéi szint(i kizaras: a Részalap nem fektet azokba a kibocsatokba,
amelyeknek az MSCI ESG Research altal megallapitott ESG pontszamai a legalacsonyabbak kdzott
vannak (az MSCI Research meghatarozasa szerint ,CCC” besorolasuak).

3.) Alapkezeldi kivalasztas: a Részalap az 6sszes nettd eszkdzei legalabb 70%-4t olyan AEKBV-kba,
vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fekteti, amelyek elémozditjiak a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdket, vagy e jellemz8k kombinaciojat (SFDR 8. cikke szerinti termékek), vagy
fenntarthaté befektetési célokat kdvetnek (azaz az SFDR 9. cikke szerinti termékek).

A Részalap az ESG-jellemz&ket egyedi befektetési korlatok alkalmazasaval kdveti nyomon.
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A harmadik fél alapkezel6k altal kibocsatott cél AEKBV-k, vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasok
kivalasztasi és nyomonkdvetési folyamatanak részeként az Anyavallalat a cél AEKBV-k, vagy mas
kollektiv befektetési vallalkozasok pénzligyi elemzésébe integralja az SRI és/vagy ESG tényezbket és a
kapcsolddo fenntarthatdsagi kockazatok elemzését.

h) ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

a. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk vizsgalata, fenntarthatésagi elemzések valamint a
portfolidelemek ESG mindsitésének megallapitasa (ESG scoring, SFDR kategéria) soran kiilsé
szakosodott adatszolgaltatoktol szarmazoé adatok is felhasznalasra kerlilnek. Az Alapkezeld az
egyes portfolicelemek szliréséhez elsésorban az Anyavallalat altal biztositott ESG adatbazist
alkalmazza, emellett a kinyert adatokbdl sajat elemzéseket is végez.

Az Alapkezel6 és az Anyavallalat altal hasznalt adatforrasok:
e MSCI ESG Research (MSCI ESG Manager)

Sustainanalytics

Refinitiv

Clarity Al

Anyavallalati adatbazisok Az Anyavallalat Hosszu Tavu Fenntarthaté Stratégiakkal

Foglalkozé Egysége (LTSS) és az Anyavallalat ESG & Stratégiai Aktivizmus Egysége

altal 1étrehozott kibocsatai listai

b. Adatminéség biztositasa érdekében hozott intézkedések: Miutan az Anyavallalat az ESG-
adatokat integralta a rendszerekbe, folyamatosan minéségellenérzést végez, hogy felderitse és
kezelje azokat a problémakat, amelyek negativan befolyasolhatjak az adathasznalatot.

c. Adatkezelés modja. Az adatok feldolgozasa tablazatkezel6 alkalmazassal torténik.

d. Becsult adatok aranya: a kulsé adatszolgaltatok becslést alkalmaznak (pl. MSCI ESG Manager)
adathiany esetén normalizalast végeznek, ami azt jelenti, hogy a rendelkezésre all6 hianyos
adatokat tekintik 100%-nak és ennek alapjan Ujrasulyozzak pl. A mégottes befektetési alap ESG
pontszamat (ESG Score) vagy besorolasat (ESG Rating).

i) MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

A moddszertan és az adatforrasok lehetséges korlatai k6zé sorolhatok tobbek kdzoétt a nemrégiben
bevezetett szabalyozas miatti, az adatok lefedettségének, a kilénbdz6 adatszolgaltatok eltérd
modszertanabdl fakadd egységességének hianya és/vagy minéségével kapcsolatos problémak.

E problémak leklzdése érdekében a felhasznalasra kerll6 adatok esetében Anyavallalatunk megbizhaté
adatforrasokra tamaszkodik, melyek sajat terlletiikdn elismert, szakosodott nemzetk6zi adatszolgaltatok.
Ezenkivil fenntartja a jogot arra, hogy eseti alapon eltérjen a harmadik felek informacioitdl, ha azok
helytelennek vagy hianyosnak minésulnek.

i) ATVILAGITAS

befektetési alapok SFDR besorolasanak esetleges médosulasat.
k) SZEREPVALLALASI POLITIKAK

Ez a pénzigyi termék alapok alapja jellegébdl adoddéan nem alkalmas aktiv szerepvallalasi politika
gyakorlasara. Az ,Aktiv tulajdonlas - Fenntarthatdosagi szempontu kibévitett szerepvallalasi stratégia”
nem alkalmazhaté ezekre a pénzlgyi eszkdzdkre, mivel az Alapkezel6 nem rendelkezik kdzvetlen
befektetéssel a kibocsato vallalatokban.
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) KIJELOLT REFERENCIAMUTATO
A Részalap a koérnyezeti és/vagy tarsadalmi célkitizések eléréséhez nem alkalmaz referenciaértékként
szolgalé indexet.
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