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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T nap

Sajat téke
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
Darabszam

Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott

teljes mértéke*
Tényleges
Maximalis

Alap devizaneme

Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR

Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z
Epsilon Fund Q-Flexible |

Eurizon Fund - Active Allocation Class Unit Z EUR

Folyészamla
|. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkoz
aranya
I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség
Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon beliili

2024.12.30 2025.12.30
7 737 839,96 EUR 9 904 035,12 EUR
0,01054975 0,01119960

Kotelezettség
maodszer

100,00%
150,00%

EUR

2300 013,22 EUR
2 306 198,96 EUR
2 384 902,52 EUR

40 919,27 EUR

0,00 EUR
40 919,27 EUR
0,00 EUR

733 462 182 db

0,00%

Alap teljes portfolidjan bellil 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

884 320 329 db

Kotelezettség

Brutté modszer Brutté modszer

modszer
96,28% 100,00% 88,84%
150,00% 150,00% 150,00%
EUR

0,00%

29,7242% 2756 292,65 EUR 27,8300%
29,8042% 2777 214,00 EUR 28,0412%
30,8213% 2777 357,88 EUR 28,0427%

- 1107 712,63 EUR
0,5260% 33 224,77 EUR

11,1845%
0,3343%

0,0000%
0,5260%
0,0000%

0,00 EUR
33 224,77 EUR
0,00 EUR

0,0000%
0,3343%
0,0000%

e 7778 759,23 EUR|  100,0000% 9937 259,89 EUR|  100,0000%
II/1. Folyészamla, készpénz 288 341,32 EUR 3,7068% 1107 712,63 EUR 11,1471%
Il/2. Egyéb kdvetelés 94,80 EUR 0,0012% 10692,54 EUR|  0,1076% |
II/3. Lekotott bankbetétek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%|

I1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4. Atruhdzhato értékpapirok 7 490 323,11 EUR 96,2920% 8818 854,72 EUR|  88,7453%|
l/4.1. Allampapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%|
I1/4.1.1. KStvények 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I1/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelenté értékpapirok 0,00 EUR
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.2.2. Tézsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000% 0,00 EUR| __0,0000%|
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.3.2. T6zsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000% 0,00 EUR| _0,0000%|
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 7 490 323,11 EUR 96,2920% 8 818 854,72 EUR 88,7453%

II/5.1. Hataridés 0,00 EUR" 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2. Opcids iigyletek 0,00 EUR” 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I1/5.2.2. OTC tipusu opciok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép.

/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir

Brutt6 eszkozérték
Nettd eszkodzérték

0,00 EUR

7 778 759,23 EUR|

7 737 839,96 EUR

0,00 EUR|  0,0000%]
0,00 EUR 0,0000%
9 937 259,89 EUR| 100,0000%
9 904 035,12 EUR 99,6657%

0,0000%
0,0000%
100,0000%
99,4740%

* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer a
Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé befektetési eszk6zok fedezeti és
nettositasi hatasait is. Az Alapkezelé a Részalap esetében alkalmazhato tékeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb
mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio
biztositékanak mértéke, a Részalap mogodttes piacain végrehajtott Uzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az
Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelent pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja
meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi iddszakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kézott ingadozott. Az
Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerz6dések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Gjboli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap
2025.12.30-as Nettd6 Eszkozértékének és 2025.12.31-es szamviteli értékének a kilonbségeit a kiilonbdz6 napokra elszamolt dij-és
kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbdl adodé értékelési kilonbdzetek adjak.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1.

3.2.

A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai
El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Téajékoztatasi idészakban
2024. december 30.
733 462 182 db 884 320 329 db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2025. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek

darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 275 320 522 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

tékeszamla névekedése 3 006 563,23 EUR

124 462 375 db

tékeszamla csokkenése 1 347 669,48 EUR

az eqy ’bef’ektete3| jegyre jutd nettd 0,01054975 0.01119960
eszkozérték

eszkozértéke

A tajékoztatasi idészakban a Részalap nettd eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban
a Részalap netto az egy jegyre jutod
eszkozértéke netté eszkdzérték

2023/12/29 7 854 122,78 EUR 0,01006205

2024/12/30 7 737 839,96 EUR 0,01054975

2025/01/31 7 859 509,66 EUR 0,01070645

2025/02/28 7 935 997,54 EUR 0,01074808

2025/03/31 7 925 165,63 EUR 0,01055610

2025/04/30 7 959 905,86 EUR 0,01049541

2025/05/30 8 138 959,40 EUR 0,01075337

2025/06/30 8 238 192,79 EUR 0,01084516

2025/07/31 8 518 625,24 EUR 0,01095388

2025/09/30 8 825 425,12 EUR 0,01108952

2025/11/28 9617 489,94 EUR 0,01113987

2025/12/30 9904 035,12 EUR 0,01119960
Jelen éves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2025. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2025/01/31, 2025/02/28, 2025/03/31, 2025/04/30, 2025/05/30, 2025/06/30,

2025/07/31, 2025/08/29, 2025/09/30, 2025/10/31, 2025/11/28, 2025/12/30 idépontokban a Részalap
netté eszkozérték, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld éaltal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év elejei 862,65 milliard forintr6l az év soran 1.015,21
milliard forintra novekedett. Az Alapkezel6nél medfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi
befektetési alap piacon kezelt vagyon és az év eleji 20.820 milliard forintrél 2025. december végére 21.250 milliard forintra
ndvekedett. Az intézményi Ugyfelek szamara az Alapkezel6 altal kezelt vagyon 10,28 milliard forintrél 9,79 milliard forintra
valtozott.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2025. évben valtozasok.

2025. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2025. évben az atlagos létszam 21 f6)

a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-

vallalasért felelés személyként lényeges hatdst gyakorolnak

igen (11 f6) nem (10 f6)

rogzitett 222 774 123 HUF 99 239 283 HUF
valtozo 39 800 000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* add és jarulékok levonasa el6tti 6sszege (az
Alapkezel altal kezelt egyes befektetesi alapokra tortén6
felosztas nélkl)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tuldra potiék, tappénz, onkéntes nyugdipénztari munkaltatdi hozzajarulds, egészségpénztari munkaltatdi
hozzéjarulés, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.
Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-202507 16-honlap.pdf .

Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Reészalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzd 6sszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzil a 3. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutaton tiimenéen az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Reészalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj
megallapodasokat. A Részalap portfélidelemei 2025. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkézoket, amelyekre
likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok Eurizon Euro Reflex Vegyes
Alapok Részalapja
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap) 1580
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,06%
Koételezettség/EszZkdz arany 0,00%

Kdzepes likviditasu eszkdzOk aranya 0,00%

Alacsony likviditads U eszk6zdk aranya 0,00%

Korlatozott likviditas i eszkdz0k aranya 0,00%

lllikvid eszkdzdk aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szdrmazhat. Az Alapkezeld ezen kilonb6zé jelent6sebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabdlyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési terlletével egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében
szlikséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezel6 2025. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfélid kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
kulénbdzb kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

- ARészalap célja, hogy tobb éves id6tavon a referenciaindexet jelentd Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year TR
Value Unhedged EUR Indexnél (Bloomberg code: LET1TREU Index) magasabb hozamot érjen el a kockazatosnak
tekinthetd egyedi befektetési eszkdzdkre jellemzé szintnél kedvezdbb kockazatvallalds mellett. A Részalap lehetéséget
nyujt a Befektetéknek arra, hogy a legkllénbdzébb a befektetési célpontokra fokuszald, magasan diverzifikalt befektetési
alapok teljesitményébdl részesedhessenek. Ennek a célnak az elérése érdekében a Részalap hatékony diverzifikaciot
alkalmazva a befektetési univerzum minden fontosabb, részvény-, kdtvény-, illetve nyersanyagpiacan kitettséggel
rendelkezhet. Az Alapkezeld az Eurizon Capital SGR S.p.A. csoporthoz tartozd kozép-kelet-eurdpai régios
vagyonkezelési kdzpont részeként a Részalap portfolidjanak kialakitasa soran az Eurizon Capital SGR S.p.A. valamint
az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok széles spektrumat teszi
elérhetévé igy biztositva a minél kedvezdbb varhatd hozam - kockazat szintek elérését. A kockazatmentesnek tekintett
EONIA Total Return Index hozamat meghaladd, minél magasabb teljesitmény reményében a Részalap

nyersanyagpiacokra fokuszal6 klasszikus, értékalapu, fundamentalis befektetési iranyelvek, valamint teret kapnak az
innovativ, kvantitativ kereskedési stratégiak mellett a matematikai, illetve statisztikai modelleken alapuld
kockazatkezelési mechanizmusok is. A kockazatkezelés kdvetkezd szintjét alkalmazva az Alapkezel6 a Részalap
portfolidjanak egészére jellemzd arfolyam-ingadozas mértékét egy mérsékelt 9%-os célszint alatt kivanja tartani. A
Részalap befektetési eszkdzkosaranak Osszetétele dinamikusan valtozhat, a mindenkori pénz- és tékepiaci,
makrogazdasagi folyamatok fiiggvényében az eszkdzkosaron beliili aranyok folyamatosan Ujrasulyozasra keriilhetnek,
amennyiben az Alapkezel6 megitélése szerint a mddositas kedvezden befolyasolja a Részalap eszkodzértéket,
hozamtermel6 képességét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit, igy a befektetési eszkdzkosar elemei kozott az
Eurizon Capital SGR S.p.A. valamint az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési
alapok kozotti ujrasulyozasokra azzal a feltétellel keriilhet sor, hogy a sulyaranyok mddositasa a Befektet6knek a
Részalappal szemben elvart hozam-kockazat preferenciaival konzisztens marad.

- Referenciaindex kodvetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett indexet alkalmazza a teljesitményének
mérésére. Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfolidjaban 1év6 eszkdzok kore akar jelentdsen is eltérhet a
referenciamutatoban szerepl6 eszk6zoktél a minél magasabb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsiil.

> A Részalap fébb befektetései: a Részalap hatékonyan diverzifikalt portfolidjat alkotd kotvény, részvény és nyersanyag
tipusu eszkbzosztalyaba fektetd befektetési alapok.

> A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap elsésorban azon Befektetdknek ajanlhatd, akik szabad
pénzeszkozeiket legalabb 3 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelelé olyan
Befektet6k szamara, akik ennél rovidebb idén beliil ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

- A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 6ra elétt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljestinek.

> A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehetGsége van hitelfelvételre, valamint a devizakockazatok csokkentése
céljabdl szarmaztatott Ugyletek kotésére, melyek a Részalap nettd eszkdzértékét meghaladé Osszegliek lehetnek,
azonban varhatéan a 150%-os szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kulén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozaméahoz a
Befektettk a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

- A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté dssze:

. Befekteték szamara
Részalap ajanlott

Befektetési jegyek
arfolyam-

ingadozasa

Befektetés javasolt

Részalap neve e i
P minimum idétartama

varhaté hozama kockazatvallalasi

hajlandésag
Eurizon Euré Reflex Alapok R
) . kdzepes
Részalapja

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

> A Részalap pénzilgyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutaté befektet6i profil a Részalap esetében véltozhat, amelynek médosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektet6i Informaciojaban
kévetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelf6ldi- és devizakulfoldi természetes és jogi személyek is

kockazattliré meérsékelt 3év

lehetnek.
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A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A kockazatos eszkdzok erésen inditottak 2025 év elején, de aztan az elsé par hétben éles kétvénypiaci eladasi hullam ment
végbe. Ezt az USA er6s makro adatai valtottak ki, amely a 10 éves amerikai allamkdtvény hozamat az év addigi csucsara
toltak. Azonban ez az eladasi nyomas enyhiilt, miutan az amerikai inflaciés adat nem bizonyult olyan rossznak, mint amitél
néhanyan tartottak: a maginflacié 2024 decemberben +0,2% volt, négy egymast kovetd +0,3%-0s honap utan, ami névelte
a reményeket, hogy a Fed 2025-ben kamatot csdkkenthet. Januar masik nagy hire a DeepSeek uUj Al-modelljének
megjelenése volt, amely januar 27-én jelentés esést okozott az amerikai technoldgiai részvényekben. Természetesen az év
egyik legnagyobb eseménye az Uj Trump-adminisztracié hatalomra Iépése volt januar 20-an, amely gyorsan Uj vamokat
jelentett be. Kezdetben 25%-0s vamot helyeztek kilatasba Kanadara és Mexikéra, ami kockazatkerulé piaci reakciot valtott
ki februar 3-an. Am ezeket az intézkedéseket az utolsé pillanatban egy honappal elhalasztottak, és a befekteték negativ
varakozasai igy enyhiltek. Ennek eredményeként az S&P 500 2025 februar 19-én toérténelmi csucsra emelkedett. Az Uj
Trump-adminisztracié Eurdpara is jelentds hatast gyakorolt. Az egyik legfontosabb pillanat februarban kdvetkezett be,
amikor bejelentették, hogy az USA targyalasokat kezd Oroszorszaggal az ukrajnai haboru befejezésérél. Ez az olajarak
csokkenéséhez vezetett, ugyanakkor oriasi lendiletet adott Eurépaban a védelmi kiadasok névelésének finanszirozasara.
Ez nagyjabdl egybeesett a februar 23-i német parlamenti valasztassal. Az eredmény korilbelll megfelelt az el6zetes
kézvélemény-kutatasoknak, és a konzervativ CDU/CSU a balkdézép SPD-vel alakitott koaliciét. A piacok szempontjabol
fontos volt, hogy az Uj koalicié javaslatot tett az alkotmanyos addssagfék reformjara a magasabb védelmi kiadasok
érdekében, valamint egy 500 milliard eurds infrastruktura-alap létrehozasara. Ek6zben EU-szinten a Bizottsag azt javasolta,
hogy a tagallamok jelentésen ndvelhessék védelmi kiadasaikat anélkil, hogy ez megsértené a hianycélokat. Ez azonnal
hatott az eurdpai eszkdzokre, és a német bejelentések utan a 10 éves német kdtvényhozam 1990, az Ujraegyesités 6ta a
legnagyobb napi ugrasat produkalta: marcius 5-én +29,8 bazisponttal emelkedett. Bar az elsé negyedév is rendkivdl
eseménydusnak tint, a masodik negyedév az elmult évek legnagyobb piaci volatilitasaval kezd6dott, amikor Trump elndk
aprilis 2-an bejelentette a sokak altal vart ,kélcsonés” vamokat. Ezek jéval meghaladtak a piaci varakozasokat, és a
befekteték azonnal elkezdték atarazni egy amerikai recesszié valészinliségét, kilonésen mivel nétt a félelem, hogy mas
orszagok valasz |épéseket tesznek majd. A reakcid gyors volt: aprilis 3-an az S&P 500 kézel -5%-ot esett, ami 2020 juniusa
6ta a legnagyobb egynapos visszaesés volt. Az eladas aprilis 4-én tovabb gyorsult, amikor az index majdnem -6%-ot esett,
ami 2020 marciusa 6ta a legrosszabb napja volt. Ezzel az S&P 500 két nap alatt tobb mint -10%-ot veszitett, ami a II.
vilaghaboru 6ta az 5. legnagyobb két napos zuhanas, csak az 1987-es Fekete Hétf6, a globalis pénzligyi valsag, és a 2020-
as jarvany idészakahoz hasonlithat6. A kévetkezd hétvégén Trump elnék nem mutatta jelét annak, hogy visszavonna a
vamokat, sét aprilis 7-én tovabbi 50%-os vamot helyezett kilatasba Kinara, ha nem vonja vissza sajat, 34%-os megtorl6
lépését. Az eladasi hullam ezutan atterjedt a kdtvénypiacra is: hosszu lejaratd hozamok meredeken emelkedtek, és aprilis
7-én a 30 éves amerikai allamkotvény hozama +21 bazisponttal ugrott — ez 2020 marciusa 6ta a legnagyobb napi emelkedés
volt. Aprilis 9-én, szerdan reggelre az agressziv eladasi hullam nem mutatott enyhiilést, és a 30 éves hozam napkdzben 5%
folé is emelkedett. A piacok azonban stabilizalédni kezdtek, miutan Trump bejelentette, hogy 90 napra felfliggeszti a
kolcsdnds vamokat azokkal az orszagokkal szemben, amelyek nem alkalmaznak valaszlépéseket. Ez az S&P 500-nak 2008
oktdbere 6ta a legjobb napjat hozta: +9,52%-0s emelkedést. Bar a stabilizacié kezdetben docogés volt, a hangulat a hdnap
végére kezdett javulni. Trump jelezte, hogy meg akar allapodni Kinaval, és ,nem all szandékaban” elbocsatani Jerome
Powell Fed-elndkoét, annak ellenére, hogy errél korabban sok talalgatas volt. Tovabbi pozitivumot jelentettek az erés amerikai
gazdasagi adatok is: az aprilisi foglalkoztatasi adat +177 ezres b@vilést mutatott a nem mez8gazdasagi szektorban
foglalkoztatottak kérében. Ez az els6 olyan adat volt, amely a Liberation Day utani idészakot fedte le, és megnyugtatta a
befektetéket, hogy az amerikai gazdasag nem zuhan recesszidéba. Majus 12-én aztan bejelentették, hogy az USA és Kina
90 napra felfiiggeszti/csokkenti a vamokat — az amerikai vamtarifa Kinaval szemben 145%-r6l 30%-ra esett —, ami Ujabb
rallyt inditott a kockazatos eszkdzdk piacan. Mikdzben a vamok dominaltak a masodik negyedévet, parhuzamosan két masik
fontos esemény is zajlott. EI6szor is ismét elbkerlltek a fiskalis aggodalmak, miutan a Moody’s leminésitette az USA-t Aaa-
rél Aal-re. Ez majus 21-én ismét 5% folé tolta a 30 éves kdétvényhozamot, és globalisan is emelked6 hosszi hozamokhoz
vezetett. Erre rakddott még az amerikai koltségvetési hiannyal kapcsolatos aggodalom, mivel a deficit 2023-ban és 2024-
ben is a GDP 6%-a felett volt. A Kongresszus juliusban elfogadta a ,One Big Beautiful Bill” torvényt, amely
meghosszabbitotta Trump elsé ciklusanak adocsokkentéseit, amelyek 2025 végén jartak volna le. A masodik juniusi
esemeény a geopolitikai szintéren tortént, amikor lzrael légicsapasokat mért Iran nuklearis és katonai létesitményeire. Ez
oriasi olajar-emelkedést valtott ki: a Brent nyersolaj junius 13-an +7,02%-kal ugrott — ez 2022 éta a legnagyobb egynapos
névekedés. Roviddel ezutan azonban Izrael és Iran tlizszlinetet jelentett be, igy az olajarak ismét gyorsan visszaestek. A
harmadik negyedévre a vdmok Ujra a kbézéppontba kertiltek, és Trump augusztus 1-jére elhalasztotta az eredetileg julius 9-
re tervezett bevezetés t. Azonban a korabban vart drasztikus vamemelések elmaradtak, mivel az USA a hénap végére
megallapodasokat koétott tobb fontos kereskedelmi partnerrel, kéztik az EU-val és Japannal. A Fed is a figyelem
kézéppontjaba kerlt juliusban, amikor révid idére felerésddtek a talalgatasok, hogy Trump esetleg elmozditana Powell-t.
Bar kés6bb azt mondta, nem tervezi Powell elbocsatasat, a hozamgorbe hirtelen meredekké valt, és a 30 éves
koétvényhozam egy ora alatt tobb mint 10 bazisponttal ugrott, amikor a hirek napvilagra keriiliek. A Fed tovabbra is
reflektorfényben maradt, mivel Trump augusztusban eltavolitotta Lisa Cookot a Fed kormanyzétanacsabdl. Ahogy a nyar
elérehaladt, egyre tobb jel mutatott arra, hogy a makrogazdasagi kérnyezet a vartnal jobban romlik. Augusztus elején a
juliusi amerikai munkaerépiaci adat joval gyengébb lett a varakozasoknal, beleértve a majusra és juniusra vonatkozo -258
ezer U] allashely csdkkenésre vonatkozo felllvizsgalatot. Ez névelte annak valészinliségét, hogy a Fed szeptemberben
meglépi az elsé 2025-6s kamatcsokkentését, kilénésen Powell elndk Jackson Hole-i ,galamb” hangvétel( beszéde utan.
Végul a Fed szeptember és december kdz6tt harom egymast kévetd kamatcsdkkentést hajtott végre, 6sszesen 75 bazispont
értékben. A negyedik negyedév masik fontos torténete Japanhoz kapcsolddott, mivel Sanae Takaichi oktéberben megnyerte
az LDP vezetbvalasztasat, és még abban a hdnapban miniszterelndk lett. Gy6zelme meglepte a piacokat, és a Nikkei 16,6%-
ot emelkedett oktdberben — ami 35 éve a leger8sebb hdnap volt helyi devizaban mérve. A kormany novemberben nagy
koltségvetési 0szténzécsomagot is bejelentett. Mindez a japan jegybank folytatddé kamatemelései mellett zajlott: januarban
25 bazispontos emelést hajtottak végre, majd decemberben Gjabb emelést, amivel az alapkamat 0,75%-ra nétt — ez 1995
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ota a legmagasabb szint. Ennek megfeleléen a 10 éves japan allamkétvény hozama 2% f6lé emelkedett az év végére.
December Eurdépaban is Ujabb kotvénypiaci eladasi hullamot hozott, mivel egyre nétt a spekulacié arrdl, hogy az EKB 2026-
ban esetleg kamatot emelhet. Isabel Schnabel egy Bloomberg interjiban azt mondta: ,Alapvetéen komfortosan érzem
magam” a piac azon varakozasaval, hogy a kdvetkez6 lépés egy kamatemelés lehet. A honap végén, decemberi ilésén, az
EKB feljebb is modositotta ndvekedési és maginflacios el6rejelzéseit.

2025-ben a globalis gazdasagi kdrnyezetet a dezinflacio folytatddasa, a gazdasagi ndvekedés mérséklédése, valamint a
FED monetaris politikai fordulata hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamokban és Eurépaban az inflacié kis mértékben tovabb
csokkent, mikdzben a munkaerdpiac fokozatosan lazult. A f6bb jegybankok 2025 folyaman folytatak a kamatcsokkentési
ciklusukat, bar eltéré ttemben és kommunikacioval. A fiskalis oldalon a fejlett orszagokat magas allamhaztartasi hianyok és
névekvé allamadossag jellemezte, ami jelentds allampapir-kibocsatast eredményezett. Ezzel parhuzamosan a geopolitikai
bizonytalansag (ukrajnai haboru, kozel-keleti fesziiltségek, kereskedelempolitikai vitak) végig napirenden maradt, ami
id6szakos volatilitast okozott a koétvénypiacokon. Az USA kotvénypiaca 2025-ben erfs évvel zart, a 2022-2023-as
veszteségek utani helyreallas folytatodott. A Federal Reserve 2025 soran 6sszesen 75 bazisponttal csokkentette az iranyado
kamatsavot, mikézben hangsulyozta az adatalapu dontéshozatalt és az inflaciés kockazatok tovabbélését. A 10 éves
amerikai allamkétvény hozama az év soran ingadozé palyat irt le, de 2025 végére 40 bazisponttal alacsonyabban zart, mint
az év elejéen. A hozamgérbe meredekebbé valt, mivel a rovidebb lejarati hozamok érzékenyebben reagaltak a Fed
kamatcsdkkentéseire, mig a hosszu oldalon a magas kibocsatas és a fiskalis fenntarthatdosaggal kapcsolatos aggodalmak
korlatoztdk a hozamcsdkkenést. Az eurddvezeti kdtvénypiaci kdrnyezetet 2025-ben alacsonyabb névekedés és gyorsabb
monetaris enyhités jellemezte az USA-hoz képest. Az Eurdpai Kozponti Bank 2025 kdzepére az iranyado ratat 2%-ra
csokkentette a lassuld gazdasagi aktivitas és a tovabb csdkkend inflacié miatt. Az eurddvezeti allamkotvény-hozamokat az
el6z6ek mellett viszont az is befolyasolta, hogy az EU koltségvetési lazitast hirdetett meg. Itt Németorszag jart az élen, a
német tizéves allampapir hozama 49 bazisponttal emelkedett 2025-ben. A feltdrekvé piaci kdtvények 2025 egyik legjobban
teljesitd eszkdzosztalyat jelentették. A gyenglilé amerikai dollar, a mérsékl6dd globalis kamatszint és a javulo
makroegyensuly szamos orszagban kedvezett az eszkdzosztalynak. A helyi devizas allamkotvények atlagosan 15-16%
kordli, mig a dollarban denominalt EM kétvények 12—-13% korili éves hozamot értek el, jelentésen felllteljesitve a fejlett
piaci kdtvényindexeket. Kiemelked6 teljesitmény volt megfigyelhet6é Latin-Amerikaban és egyes kézép-eurdpai piacokon,
mig Azsidban vegyesebb kép rajzolédott ki. Osszességében 2025 a globalis kétvénypiacokon forduldpontot jelentett: a
monetaris enyhités visszatérése, a stabilizalédo inflacio és a magas indulé hozamszintek utan a kétvények ismét vonzé
hozam-kockazati profilt kinaltak.
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6. A Részalap hozamadatai

évesftetthozamok
a Részalap altal 2025/12/30-ig elérthozamok 16v 5 év indulas- naptari évre szamitott
tlmért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Eurizon Eur6 Reflex Vegyes Alapok Részalapja 6,16% 2,56%| 1,39% - - -948% 899% -006% 482% -8,79% 6,66% 4,85% 6,16%
évesftett hozamok
a referencia-index altal 2025/12/30-ig elért hozamok . indulas- naptari évre szamitott

1ev Sev tlmeért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

100% Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year TR

0, 0, 0y - - N 0y N 0 - 0, - 0/ - 0, 0, 0 0,
Value Unhedged EUR dex 230% 0,78% 047% 037% -040% -047% -049% -481% 348% 3,16% 230%

A Részalap futamideje 2017. oktdober 24-t6l indult, igy a 2017. illetve az azt megelb6zé naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhato.
2017. oktober 24-ét kbvetben a Részalap altal két tetszblegesen valasztott idépont k6zott elért, valamint tetszélegesen
valasztott id6ponttél 3, 6, 9 hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbétavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a
www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni hozamra! A Részalap

tipusu értékpapirokbol, valamint minden eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe
van véve a Részalap eszkbzértékének szamitasakor, hasonlban a pénzbdl és a pénzjellegl eszkbzbkbbl szarmazo
hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap kiilbnb6zé
idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé
levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazoénal térténd visszavaltasakor, valamint a Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti
hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek min8stil, ami a kamatadé hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar
és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolddo jarulékos kbltségek
kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idépontjaban
15%. A Befektetési jegyek tartos befektetési szamlara helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének min6siil6 Forgalmazé adot von le. A tartds befektetési szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes
arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. A Részalapot a 2006.
évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilénadordl és jaradékrol szol6 térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos
moédositasa értelmében kiilénadd-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezeld dsszegylijti és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési
kéltségek és kamatadé levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési kbltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij,
kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap
kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF arfolyam ingadozasa
kedvezben és hatranyosan is befolyasolhatja a Részalap altal elért forintban szamitott eredményt. A hozamok bemutatasara
a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos eldirasaival 6sszhangban
kertil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével,
365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

2025/12/30 Eurizon Euré Reflex Vegyes Alapok Részalapja
Befektetésekbdl szarmazd jovedelem* -437 311 HUF
462 993 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak™ 13 172 831 HUF
1335 704 HUF
Egyéb dijak és adok* 39 497 204 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem* 0 HUF

Befektetett eszk6zOkre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok*
Nett6 jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi -53 980 057 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint
telies hozam-csereugyletei:

A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szold 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies
hozam-cserelgyleket nem kotott.

Részalap szarmaztatott Ugyleteire vonatozd
adatok
szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

A Részalap nem hajtott végre hataridés Ugyleteket.

2024/12/30 - 0,00 EUR

2025/01/31 - 0,00 EUR

2025/02/28 ] 0,00 EUR

2025/03/31 - 0,00 EUR
2025/04/30 - 0,00 EUR

2025/05/30 - 0,00 EUR
2025/06/30 - 0,00 EUR

2025/07/31 - 0,00 EUR

2025/08/29 - 0,00 EUR

2025/09/30 - 0,00 EUR
2025/10/31 - 0,00 EUR

2025/11/28
2025/12/30

* Szamviteli informaciok alapjan készult adat.

- 0,00 EUR
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8. A Részalap mérlege

EURIZON EURO REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA (=
, = EURIZON
MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - -
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiillonbdzete - -

B. FORGOESZKOZOK 3.191.151 3.823.546
I. KOVETELESEK 38 4.122
1. Kovetelések 40 4.143
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kildnbbdzete -2 -21
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 3.072.867 3.392.512
1. Ertékpapirok 2.041.844 2.312.028
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 1.031.023 1.080.484
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb 1.031.023 1.080.484
lll. PENZESZKOZOK 118.246 426.912
1. Pénzeszk6z6k 115.506 433.646
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 2.740 -6.734
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 9 22
1. Aktividdbeli elhatarolas 9 22

2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbdzete - -

ESZKOZOK OSSZESEN : 3.191.160 3.823.568
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
E. SAJAT TOKE 3.174.973 3.810.605
I. Indulé téke 1.998.293 2.589.267
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 6.947.803 8.036.067
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4.949.510 - 5.446.800
Il. T6kevaltozds (Tékenbvekmény) 1.176.680 1.221.338
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 84.485 143.215
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 1.033.821 1.073.729
3. El6z6 évek eredménye 31.949 58.374
4. Targyévi eredménye 26.425 -53.980
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 14.976 11.799
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejdratu kotelezettségek 15.036 11.799
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbézete - 60 -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.211 1.164
FORRASOK OSSZESEN : 3.191.160 3.823.568

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan készlilt.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON EURO REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31 | 2025.01.01-2025.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 78.362 10.284
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2.438 10.721
lll. Egyéb bevétel 454 463
IV. Miik6dési koltség 48.522 52.401
V. Egyéb réforditdsok 1.431 1.605
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+HI-IV-V-VI) 26.425 -53.980

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készilt.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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with confidence

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kényvvizsgalatarol készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Eurizon Eurd Reflex Alapok Részalapja (,,az Alap”) mellékelt Eurizon-
Euro-Reflex-Alapok-Reszalapja-2025-eves-jelentes.pdfl  digitalis  fajlban  1évd
2025. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban ktzzétett szamviteli informacioknak
(,,szamviteli informaciok™) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz6d6 lzleti évre
vonatkoz6 éves jelentésében kozzétett szamviteli informaciok minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes
pénzligyi targyu torvények modositasarol szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (,a
Torvény”), valamint a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdorvény (,,szamviteli térvény™)
az éves beszamol6 mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo el6irasaival
6sszhangban kertltek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségiink bdvebb leirdasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a konywvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetko6zi Etikai
Kbédex Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
4FED66D43148F7D188D45027AB32D045F653E7ASD7CC563D2E9BESFE61158608
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Egyéb informéciok

Az Alapkezeld ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felel6s az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Térvény vonatkozé elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéseért. Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében
foglalt informéciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az
azokra vonatkozd konyvvizsgal6i jelentésiinket. A szamviteli informacidkra
vonatkoz6é véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra
vonatkoz6éan nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok Aaltalunk végzett
konywvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciék atolvasasa
és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az egyéb informaciok |ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamoldé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
elGirasaival 0Osszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasoktol mentes szamviteli
informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje az
Alapnak a tevékenység folytatasara valdé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kbzzétegye a tevékenység folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a
szamviteli informécidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akaddalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak

ellentmondo tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzilgyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A kodnywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdél ered6 Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez§ I1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindsilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek Gnmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznal6k adott szamviteli informéacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kodnywvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
O0sszhangban elvégzésre kerlld konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciék akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az
Alapokra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozd6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésitinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsoléd6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink  kell ~ véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kodnyvvizsgalat jelent8s
megéllapitasait, beleértve az Alapkezel§ éaltal az Alapra vonatkozban alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kbvetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztaséért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
adott értékelése alapjan torténé elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e. Véleménylunk szerint az éves jelentésben szerepl6
eszktzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszadmoléasra.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kovacs Zoltan Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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