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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA

MERLEG

EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilbnbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 3.007.125 2.749.248
I. KOVETELESEK 695 3.614
1. Kbvetelések 697 3.638
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kildnbozete -2 -24
4. Forintkdvetelések értékelési kulénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 2.722.314 2.463.270
1. Ertékpapirok 2.300.869 2.182.592
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 421.445 280.678
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb 421.445 280.678
Ill. PENZESZKOZOK 284.116 282.364
1. Pénzeszk6zok 276.340 283.741
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete 7.776 -1.377
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 23 15
1. Aktiv id8beli elhatarolas 23 15
2. Aktiv id8beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.007.148 2.749.263
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
E. SAJAT TOKE 2.996.221 2.739.227
1. Indulé téke 1.769.621 1.581.223
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7.093.014 7.434.396
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 5.323.393 - 5.853.173
Il. Tékevaltozas (Tékendvekmény) 1.226.600 1.158.004
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete 116.705 109.459
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 429.219 279.277
3. El6z6 évek eredménye 568.709 680.676
4. Targyévi eredménye 111.967 88.592
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9.716 8.871
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 9.716 8.871
lll. Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.211 1.165
FORRASOK OSSZESEN : 3.007.148 2.749.263

Budapest, 2026. aprilis 29




EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31| 2025.01.01-2025.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 191.473 172.479
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 31.217 38.097
Ill. Egyéb bevétel 202 27
IV. Miikédési koltség 47.045 44.407
V. Egyéb raforditasok 1.446 1.410
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1lI-IV-V-VI) 111.967 88.592

Budapest, 2026. aprilis 29
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: Eurizon Eurd Talentum Total Return Alapok Részalapja

MNB engedély szama: H-KE-111-294/2017.

MNB engedély kelte: 2017. majus 11.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen CIB

Befektetési Alapkezeld Zrt.)

Székhelye: 1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Mérleg fordulénapja: 2025. december 31.

Mérlegkészités idépontja: 2026. januar 9.

Befektetési jegyek forgalmazdja: CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Kdényvvizsgalo: Kujbus Attila

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007370

Ernst & Young Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamold a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrél figyelembevételével

készult.

A CIB Euré Talentum Total Return Alapok Részalapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap

tajékoztatéjaban kerll bemutatasra.

2021. junius 2-an létrejott a CIB Talentum Esernydalap a CIB Euro Talentum Total Return Alapok Részalapja, a CIB

Talentum Esernyd részalapja bevonasaval.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyediili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezeld tevékenységét 2021. 4prilis 8-t Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt

folytatja.

2022. szeptember 5-t6l a CIB Euré Talentum Total Return Alapok Részalapja megnevezése CIB Euré ESG Talentum

Total Return Alapok Részalapja megnevezésre modosult.

2023. julius 3-t6l a CIB Euré ESG Talentum Total Return Alapok Részalapja megnevezése Eurizon Euré ESG Talentum

Total Return Alapok Részalapja megnevezésre modosult.

2025. augusztus 21-t6l az Eurizon Eur6 ESG Talentum Total Return Alapok Részalapja megnevezése Eurizon Eurd

Talentum Total Return Alapok Részalapja megnevezésre modosult.
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolédo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap nem rendelkezik befektetett eszkdzdkkel.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 3.638 ezer Ft kdvetelése all fenn befektetési jegy forgalmazasbdl, amely utan -24 ezer
Ft értékkiilonbdzetet szamolt el. (2024. december 31-én 697 ezer Ft kdvetelése all fenn befektetési jegy forgalmazasbdl,

amely utan -2 ezer Ft értékkulénbozetet szamolt el)

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az Gzletkdtés napja eltér a pénzugyi teljesités napjatél, akkor az lgyletekbdl adodé
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott

mutatja ki a mérlegben.
Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot kdltségként szamolja el.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.)
szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes 6sszegeként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban lévé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

Az Alap 2025. december 31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibocs. Nk?g::k Beszerzési érték kiff:gfzﬂt Brufio piaci
devizaban

BLACKROCK ESG FI ST FD-I12 EC EUR 1.300 74.424 -233 74.191
BlackRock EUR SHRT DUR-SI2 EUR EUR 20.179 84.433 -442 83.991
Eurizon Fund Il - Emerging Bond TRE-I EUR 1.240 49.215 807 50.022
Eurizon Fund II-EURO BD-| EUR 1.010 70.375 -356 70.019
Eurizon Fund-High Yield Short Term EUR 2.006 88.414 4.576 92.990
Eurizon INV FLEXBL PLS 6-I EUR 1.254 261.288 38.386 299.674
Eurizon INV FLEXBL PLS 7-I EUR 408 72.421 7.793 80.214
Generali INV-Euro Bond-GX EUR 2.613 108.405 2.650 111.055
Invesco Eur CRP BD-S Acc EUR EUR 24135 93.465 14.479 107.944
JPM INV-JPM US SE E-I2 EURH EUR 1.316 87.696 33.907 121.603
JPM INV-JPM GLBL SL EQ_I2EUR EUR 2117 130.290 49.606 179.896
L&G ABS RT BD PL-l EUR ACCH EUR 250.710 121.484 340 121.824
Morgan St INV-GLOB BD-ZHEUR EUR 11.712 103.082 3.850 106.932
MSIM GLBL FIXED INC O-ZH EUR EUR 4.947 61.105 744 61.849
Robeco-Ql EMER MKT ACT-I EUR EUR 260 34.926 508 35.434
SCHRODER INTL EURO CORP-CAC EUR 10.867 95.705 19.305 115.010
UBS L EQ-USA GR USD-EHIA3A EUR 1.541 63.379 840 64.219
US STRD RESEA EQ FD-INEUR 9 EUR 23.929 97.201 21.582 118.783
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE EUR 1.748 104.747 47.228 151.975
PGIM US CP BD UCITS-EURACCH EUR 376 161.738 3.183 164.921
WELL EU HIGH YLD BND-EEURAC EUR 24.264 108.161 13.908 122.069
Wellington Strategic European Equity Fd EUR 5.532 110.638 18.017 128.655
Befektetési jegy 6sszesen 2.182.592 280.678 2.463.270
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

Az Alap 2024. december 31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Ertékpapir 'fji:\?i‘;:' dkit:)o’cs. Beszerzési érték kIéLiTtié:g!dézscait Brué’:’(t')é?(iaci
evizaban

ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE EUR 1.920 112.868 53.433 166.301
AXA WF-US HI YLD BD-I EUR EUR 617 54.955 10.381 65.336
ELEV-ABS LRET EUR FD-IEURA EUR 196 93.333 20.412 113.745
EPSILON FUND-EURO BD-I EUR 1.430 96.957 8.317 105.274
Eurizon Absolute High YLD-Z EUR 1.673 71.663 6.797 78.460
EURIZON FD-SECURITIZED BND-Z EUR 2.835 115.846 16.005 131.851
EURIZON FD-TOP EURO RESEAR-Z EUR 366 25.506 1.145 26.651
Eurizon INV FLEXBL PLS 6-I EUR 858 159.347 39.892 199.239
Eurizon INV FLEXBL PLS 7-I EUR 448 79.557 8.723 88.280
Flossbach Storch BD OP-ITEUR EUR 3.392 153.531 18.094 171.625
GENERALI EURO BD 1-3 YRS-BX EUR 1.946 108.170 5.427 113.597
Generali INV-Euro Bond-GX EUR 3.232 133.853 9.922 143.775
Invesco Eur CRP BD-S Acc EUR EUR 26.701 103.788 19.833 123.621
JPM EUR ULTSHT INC UCITS ETF EUR 930 38.464 2.020 40.484
JPM Global REI ESG UCITS ETF EUR 2.930 52.047 6.355 58.402
JPM INV- JPM US SE E-I2 EUR H EUR 1.440 94.771 32.098 126.869
JPM INV-JPM GLBL SL EQ_I2EUR EUR 3.005 182.368 88.348 270.716
Morgan St INV-GLOB BD-ZHEUR EUR 13.071 115.152 4.436 119.588
NVN WNS US L/C GR ESG-PEURH EUR 4.034 51.912 2.945 54.857
PGIM US CP BD UCITS-EURACCH EUR 297 123.279 8.178 131.457
SCHRODER INTL EURO CORP-CAC EUR 12.063 106.140 24.665 130.805
US STRD RESEA EQ FD-INEUR 9 EUR 26.727 107.433 18.174 125.607
WELL EU HIGH YLD BND-EEURAC EUR 26.914 119.929 15.845 135.774
Befektetési jegy 6sszesen 2.300.869 421.445 2.722.314

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Bankndl vezetett deviza folydszamla fordulénapi egyenlege 283.741 ezer Ft, a forduldnapi arfolyamra torténé
atértékeléskor elszamolt értékkllonbdzet 6sszege -1.377 ezer Ft (2024. december 31-én 276.340 ezer Ft, az elszamolt

értékelési kilénbdzet 7.776 ezer Ft).
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap fordulénapon 15 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett (2024. december 31-én 23 ezer Ft aktiv idébeli

elhatarolast képzett).

1.1.2.,5. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak sem fordulénapon, sem. 2024. december 31-én nincs nyitott hataridés deviza forward pozicidja.

1.2. Forrasok

1.21. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2017. majus 11-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 12.956.592,85 EUR

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. majus 15-t6l kezdddétt.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek névértékének
és arfolyamanak kulonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi még a targyév
eredménye és az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszkdzok fordulonapra kiszamolt értékelési kilonbozete, amely a

befektetési eszk6z0k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar k6zotti nettd kilénbozet.

Adatok ezer Ft-ban

T6ékenovek-

ex Coex mény a
Ir]dulo FOke . InduI,o §°ke forgalmazott Toékenovek- Toékenovek-

o kibocsatott visszavasarolt o - i ra: .

ld6szak Ay A befektetési mény értékelési mény
befektetési jegy befektetési jegy . K Kiil6nbé 4l . 5l
névértéke névértéke .., .Je9vel tlonbozetbo eredménybd

értékkiilonbo-

zetébol
Nyité 7.093.014 -5.323.393 116.705 429.219 680.676
Novekedés 341.382 - - - -
Csokkenés - -529.780 -7.246 -149.942 -
Id6szak eredménye - - - - 88.592
Zaro 7.434.396 -5.853.173 109.459 279.277 769.268

2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem el6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

2025. december 31-én az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege: igénybevett szolgaltatasokbol eredéen 8.871
ezer Ft. (2024. december 31-én igénybevett szolgaltatasbdl 9.716 ezer Ft az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek
egyenlege)

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2025. december 31-én 1.165 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2024.
december 31-én 1.211 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2025. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt pénziigyi
bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség, illetve arfolyamveszteség

elszamolasakor FIFO médszert alkalmaz. A pénzigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024 2025
Ertékpapir kapott hozama - 549
Ertékpapir arfolyamnyereség 155.616 147.754
Hataridés deviza forward ligyletek arfolyamnyeresége 743 -
Deviza arfolyamnyereség 26.220 18.695
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 8.894 5.481
Osszesen 191.473 172.479
2, Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénzugyi raforditdsai az alabbi tételekbdl tevédtek dssze:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024 2025

Deviza arfolyamveszteség 17.143 26.860

Ertékpapir arfolyamveszteség 11.681 11.237

Hataridés deviza forward Uigyletek arfolyamveszteség 2.393

Osszesen 31.217 38.097
3. Egyéb bevételek

Az Alapnak 2025. évben 27 ezer Ft CSDR birsag jovairasbdl (2024. évben 32 ezer Ft alapkezelési dijvisszatéritésbél, 170
ezer Ft CSDR birsag jovairasbol).
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

4, Mikodési koltségek

Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tdbla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024 2025
Alapkezelési dij 11.443 10.874
Befektetési jegy jutalék 732 565
Forgalmazdi dij 29.612 27.795
Fellgyeleti dij 1.017 988
Konyvvizsgaloi dij 2.345 2.372
Konyvelési dij 676 667
Letétkezel6i dij 1.178 1.103
Bankkdltség 1 2
Egyéb 41 41
Osszesen 47.045 44.407
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2025. évben 1.410 ezer Ft kiilénadét szamolt el egyéb raforditasként (2024. évben 1.446 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk 2014. évi XVI. torvényben kotelezéen elGirt

konyvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A koényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka (Budadrs),
MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2025. évben az igazgatdésag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.
Az Alap 2025. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulonapon fliggé- és jovObeni kovetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 800 ezer EUR értékben.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megovasara igéretet nem tett.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2025. évi utolso, letétkezel altal kdzzétett, 2025.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu mellékletben
talalhatd. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 5.242 ezer Ft-tal (14 ezer EUR) - a 2025.12.31-re vonatkozé kdltségek

Osszegével - tér el a beszamoldban szerepld 2.739.227 ezer Ft 6sszegl sajat tokétdl.
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2025.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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EURIZON EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2025.12.31.

1. szamu melléklet

Eurizon Euré Talentum Total Return Alapok Részalapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2024 2025
a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -54.610 .57.787
1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) 103.075 82.554
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbdzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -143.935 -136.517
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa 65 -2.941
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -12.882 -845
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 2 8
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 931 46
1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 632.556 260.832
14. Ingatlanok beszerzese - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 623.664 254,794
19. Kapott hozamok + 8.892 6.038
L. Pénziigyi miiveletekbd6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -460.905 -195.644
20. Befektetési jegy kibocsatas + 221.826 341.382
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -687.722 -529.780
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 4.991 -7.246
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0

Iv. IV. Pénzeszkozok valtozasa
117.041 7.401

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok, kdvetelések, devizabetétek és szarmaztatott ligyletek
értékelési kilonbozetét
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Kiegészité melléklet 2025.12.31.

1.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

Eurizon Euré Talentum Total Return Alapok Részalapja, 1111-835-2

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2025.12.30

Sajat toke: 7.121.092,89

Egy jegyre jutd 0,01087939

NEE:

Darabszam: 654.549.004

Erték %

|. Kotelezettségek -25.737,41 100,00
1/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -25.737,41 100,00
Alapkezel6i dij -2.287,60 8,89
Fellgyeleti dij -618,86 2,40
Forgalmazoi dij -17.815,61 69,22
Konyvelési dij -418,60 1,63
Kényvvizsgaldi dij -3.005,36 11,68
Kulénado -884,09 3,44
Letétkezel6i dij -707,29 2,75
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (0sszes) 0,00 0,00
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
1. Eszk6zok 7.146.830,30 100,00
11/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 732.647,65 10,25
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 11.995,65 0,17
11/3. Lekotott bankbetétek 0,00 0,00
11/3.1. Max 3 ho lekétési (0sszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tésl (0sszes) 0,00 0,00
11/4. Ertékpapirok 6.402.187,00 89,58
11/4.1. Allampapirok (sszes) 0,00 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00
megtestesitd ép.
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
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Kiegészité melléklet 2025.12.31.

2, szamu melléklet (folytatas)
Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 6.402.187,00 89,58
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kivili (0sszes) Devizanem Névérték 6.402.187,00 89,58
Eurizon INV FLEXBL PLS 6-I EUR 1254.00 780.953,58 10,93
JPM INV-JPM GLBL SL EQ_I2EUR EUR 2117.00 466.205,74 6,52
PGIM US CP BD UCITS-EURACCH EUR 376.00 428.989,68 6,00
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE EUR 1748.00 394.331,32 5,52
Wellington Strategic European Equity Fd EUR 5532.00 335.147,92 4,69
WELL EU HIGH YLD BND-EEURAC EUR 24264.00 316.703,43 4,43
JPM INV- JPM US SE E-I2 EURH EUR 1316.00 316.642,76 4,43
L&G ABS RT BD PL-| EURACCH EUR 250710.00 315.969,81 4,42
US STRD RESEA EQ FD-INEUR 9 EUR 23929.00 311.077,00 4,35
SCHRODER INTL EURO CORP-CAC EUR 10867.00 298.417,60 4,18
Generali INV-Euro Bond-GX EUR 2613.00 288.151,19 4,03
Invesco Eur CRP BD-S Acc EUR EUR 24135.00 280.096,33 3,92
Morgan St INV-GLOB BD-ZHEUR EUR 11712.00 277.808,64 3,89
Eurizon Fund-High Yield Short Term EUR 2006.00 241.281,68 3,38
BlackRock EUR SHRT DUR-SI2 EUR EUR 20179.00 217.933,20 3,05
Eurizon INV FLEXBL PLS 7-I EUR 408.00 208.390,08 2,92
BLACKROCK ESG FI ST FD-I12 EC EUR 1300.00 192.504,00 2,69
Eurizon Fund II-EURO BD-I EUR 1010.00 181.749,50 2,54
UBS L EQ-USA GR USD-EHIA3A EUR 1541.00 167.753,26 2,35
MSIM GLBL FIXED INC O-ZH EUR EUR 4947.00 160.480,68 2,25
Eurizon Fund Il - Emerging Bond TRE-I EUR 1240.00 129.840,40 1,82
Robeco-Ql EMER MKT ACT-I EUR EUR 260.00 91.759,20 1,28
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos Ugyletek 0,00 0,00
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 0,00 0,00
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) 0,00 0,00
Eszk6zok Gsszesen: 7.146.830,30 100,00
1.szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2024 2025
Osszes kotelezettség / Osszes eszkoz 0.32% 0,32%
Sajat téke / Osszes forras 99,64% 99,63%
Targyévi eredmény / Sajat téke 3,74% 3,23%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 58,42% 51,36%
Pénzeszkdz / Sajat téke 9,48% 10,31%
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|. A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkérok, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo el6irdsok, a Részalap vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak
a Részalapban elhelyezett vagyon prudens kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok

folyamatos, preventiv ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. A Részalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat / nyereség
profiljanak. Az Alapkezelé a vonatkozd jogszabalyok szerint kdtelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége
soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 a Részalap altal kdvetett
befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, a Részalap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikoédési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet
nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az AEKBV likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy AEKBV esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezeld mindenkor biztositia az 0sszhangot a Részalap likviditdsa és a Részalapban lévé befektetési

eszkozok, portfélicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolddo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és moddszereket legalabb éves gyakorisaggal

felllvizsgalja és sziikség esetén médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zoket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. A Részalap lehetséges
portfélibelemei magas likviditasu eszk6zdknek tekinthetdk.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kdtelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének a
O0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, hogy a Részalap magas likviditasu eszkdzeinek a nettd
eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap legnagyobb Befektet6inek aranyahoz.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kilénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozé forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezel6 a varhatd befektetési

jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl a

Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informacidkat. A Részalap nem két a
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Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozoan kilén megallapodast. A Részalap Befektet6it megilletd visszavaltasi
jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos -
kockazatok fedezetére tobblet szavatol6 t6kével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a Reészalap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasolé pénzigyi eszkdzok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatél fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és iranyat. A Részalap kézvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo
mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kézil a legfontosabbak a kévetkezok:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat: A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet
jelentds hatéassal lehet a Részalap eszkdzeire, azok hozamara és az uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok
kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait
is. A Netté eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi névekedés, a killgazdasagi pozicid, az arfolyam politika,
a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az
egyes adojogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal
lehet a Részalap portféliojat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy a Részalap
teljesitménye egyes idészakokban az inflacid szintje alatt maradhat, ami negativ readlhozamot eredményezhet.
Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatoéinak (kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet a Részalap portfolidiban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok rovid
tavu véltozatlansdga mellett is érinthetik kedvezétlenul a tékepiacokat és azon keresztil a Részalap
tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

- Befektetési kockazat: Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Részalap Kezelési
szabalyzatanak figyelembevételével, az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel§ altal adott
ajanlasok mérlegelését kdvetben allitja 0ssze a Részalap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Epsilon Associati
SGR S.p.A. minden, az Alapkezel6 szamara adott befektetési ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs
garancia arra, hogy a piaci folyamatok az elézetes varakozasoknak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy
a Részalap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. A Részalap az arfolyamok
valtozékonysagat tanulmanyoz6 matematikai modelleken alapuld, elére definialt szabalyok szerinti befektetési
stratégiat alkalmaznak. Eléfordulhatnak azonban olyan piaci helyzetek is, melyekben azok az dsszefiiggések,
amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak épultek megsziinnek létezni. A piacok esetleges abnormalis
mikodése (pl. a 2008-as valsag idGszakaban latott rekord szintl volatilitas, felszarado likviditas) a
hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kdvetd alapok mellett a kvantitativ alapu kereskedési
stratégiakat alkalmazdk szamara is hatranyos kornyezetet teremthet.

- Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kornyezet,
amelyben nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet,
amelyben nagymértékben csékkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony
forgalmu piacokon a tékepiaci eszk6zok, igy a Részalap portfélidjaban 1évd eszkdzdk arfolyama csdkkenhet.

- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata: A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacid hatékony
eszkdzei, hiszen sajat t6kéjiket akar tébb szdz elembdl all6 hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacio
révén mod van a kockazatok megosztasara, kiegyensulyozottabb hozam elérésére. Azonban a Részalap
portfélidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon belll nagyobb aranyaban tartalmazhat
olyan eszkozoket, melyek kisebb szamu kibocsatétol szarmaznak. A diverzifikacié igy kialakult alacsony szintje

hatranyosan befolyasolhatja a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak
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valtozékonyagat, a Részalap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek
> Adodkockazat: A Részalapra vonatkoz6 ad6zasi szabalyok a jévében kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat minden Részalap vonatkozasdban: A Részalap eszkozeit az Alapkezeld atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe, lekoétott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
ugyletekbdl eredéen egy adott intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel szembeni 6sszevont kockazati
kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatrdnyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy a Részalapban talalhatdé pénzpiaci
eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szél6 megbizdsokat
végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti
fizetési kotelezettségét. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megdfizetése ezen hitelintézet fizetéképességét
feltételezi. A Részalap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja. Az
Alapkezel6nek a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineit (partnerei
listajat) az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely megtekintheté a
https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.

> Kotvénypiaci kockazat: A Részalap portféliojanak teljesitményét a befektetési célterliletként szolgald
kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. A Részalap befektetései kozott szerepld orszagok, gazdasagi
Ovezetek, régiok gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
t6kepiaci folyamataibol kovetkezd kockazati tényezdéi is fontos szerepet jatszanak a Részalap kockazati
profijdnak a kialakitdsaban. A kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci
események stb., hanem egyedi koétvényspecifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. A Részalap
allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikodés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket a Részalap
diverzifikalt portfdlidjanak kdszonhetéen képes lehet csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok
megitélése a kotvényeik arfolyamaban tikr6zddik, igy az egyes kétvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve
vallalati kockazatok is kedvezétlendl érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. A Részalap portfélidjaban
talalhaté egyes kotvények jellemz6en az adott piacon a legnagyobb forgalmd, leglikvidebb értékpapirok kozé
sorolhatdk, jelentés szerepet téltenek be az adott kbtvényt tartalmazé index(ek)ben stb., ennek ellenére az,
hogy a kétvényeket kibocsatoé allam, vallalat fizetésképtelensége, cs6dje miatt a kibocsaté nem tudja teljesiteni
kamatfizetési és t6ke visszafizetési kdtelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény elértéktelenedik alacsony
szint(i, azonban létez6 kockazat.

> Részvénypiaci kockazat: A Részalap hozamat elsésorban a befektetési célteriletként szolgald
részvénypiac(ok) egylttes kockazata befolyasolja. Ezen kockazatok megitélése szempontjabdl elsédleges
jelent6séggel birnak a Részalap befektetései kdzott szerepld iparagak, orszagok, gazdasagi dvezetek, régiok
gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl
kovetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet a Részalap kockazati profiljanak a kialakitasaban.
A részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentésen csOkkenhet. A Részalap portfélidjaban talalhaté részvényeket
kibocsaté, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikddeés, fizetésképtelenné
készbnhetben képes lehet csékkenteni, azonban az egyes vallalatok miikddési eredménye a részvényeik

arfolyamaban tukr6zdédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlentil
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érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. A Részalap portfélidjaban talalhato egyes tarsasagok jellemzéen az
adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju értékpapirok k6zé sorolhatok,
jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a véllalat altal képviselet
iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., ennek ellenére az, hogy a részvényeket kibocsatoé vallalat
csbdje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintli, azonban létez6
kockéazat.

Nyersanyagpiaci kockazat: A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznalo iparagi,
kitermelési, t6kepiaci események, hanem kiilénbdzd természeti, idéjarasi folyamatok hatasara is jelentésen
csokkenhet, igy a nyersanyagkitettséggel rendelkezé Részalap Befektetdit ebbdl fakaddéan kdzvetetten
veszteség érheti.

Fenntarthatdsagi kockazat alatt olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi jellegi esemény, vagy helyzet
értendd, amely bekdvetkezése esetén lényeges negativ hatast gyakorolhat a Részalap befektetéseinek
értékére. Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockazatok a Részalap portfélidjaban talalhaté pénziigyi eszkdzok kockazatai kozott jelennek
meg, amely pénzigyi eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci,
egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen csokkenhet. Ezek
kozott a kockazatok koziil a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és igy részvényeinek értékét
jelentésen befolyasolhatjak:

M Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos folyamatok, az Uveghazhatasu gazkibocsatas korlatozasanak, a
biodiverzitas védelmének figyelmen kiviil hagyasa, a hulladék- és egyéb szennyezbéanyag-kibocsatassal
kapcsolatos elvarasoknak valé megfelelés hianya,

M a munkalgyi, személyi és termelési biztonsagi normaknak valé megfelelés hianya, valamint az emberi
jogok tiszteletben tartasanak hianya.

M Aziranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek atvilagitasanak hianyaval, a vesztegetés
és a korrupcio lekiizdésére iranyuld intézkedések hianyaval, valamint a vonatkozoé térvények és rendeletek

be nem tartasaval kapcsolatosak.

A Részalap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv. -ben meghatarozott esetekben

felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A Részalap megsziinésének kockazata

A Részalap megsziintetése az Alapkezel6 vagy a Felligyelet dontése értelmében kételezd, amennyiben:

>

>
9
9

a Részalap Sajat t6kéje 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié HUF 6sszeget,

a Részalap Netto eszkdzértéke negativva valik,

az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonja,
a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a visszavaltasuk felfUggesztésének megsziinését kdvetéen

a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

9

Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezel6 tevékenységi kére kizardlag az alap-, és portfélio-kezelésre,
valamint befektetési tanacsadasra korlatozodik, bevételei kizardlag ezekbél a tevékenységekbdl szarmaznak,
ezért a Részalap Kezelési szabalyzatanak V. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6ék az Alapkezelbre

nézve is fennallnak.
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- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a Részalap eredményességére is.

- Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, és a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kildn jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo
torvényi el6irasok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenul

fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok
Célkitlizések és befektetési politika

> A Részalap befektetési célja abszolut hozamu befektetési stratégiat kdvetve, tébb éves id6étavon, barmilyen
tékepiaci korilmények kézott, a kockazatmentesnek tekintheté befektetések hozamat minél jobban meghaladé
teljesitményt érjenek el. A Részalap portfolidjanak Osszetételét a felel6s kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokat (E, mint "environmental”, S, mint "social”, illetve, G, mint "governance”) szem
el6tt tartva alakitja ki. A Részalap lehet6séget nyujt a Befektetéknek arra, hogy a legkuilénbézébb befektetési
célpontokra fokuszald befektetési alap teljesitményébdl hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztiil
részesedhessenek a kockazatosnak tekintheté egyedi befektetési eszkdzokre jellemzé szintnél kedvezébb
varhaté hozam és kockazatvéllalas mellett. Ennek a célnak az elérése érdekében a Részalap hatékony
diverzifikaciot alkalmazva a globalis befektetési univerzum minden fontosabb, részvény-, kétvény-, illetve
nyersanyagpiacan kitettséggel rendelkezhet. A Részalap eszkdzkosaraban talalhaté alapok els6sorban az
absolute return, flexible, balanced, multi-asset befektetési stratégiakat alkalmazzak 6tvézve a klasszikus,
értékalapu, fundamentalis befektetési iranyelvek, az alternativ, hedged befektetési stratégiak, illetve az
innovativ, kvantitativ kereskedési stratégiak tulajdonsagait. A Részalap a vagyonkezelési és befektetési
szolgaltatasokban vilagszinten vezeté szerepet betdltd, kézismert befektetési alapkezelé cégcsoportok, igy
tobbek kozoétt a J.P. Morgan Asset Management, Pacific Investment Management Company ("PIMCQO”),
Franklin Templeton Investments, Fidelity Investments, Nordea Investment Management, Aberdeen Asset
Management, vagy az Eurizon Capital befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok széles
spektrumat teszi elérhetévé. Ezzel biztositia a széles korl befektetési szakértelem, a nemzetkdzi
kockazatkezelés és a globalis kereskedelmi platformok nyujtotta elényok hatékony kihasznalasat. A Részalap
eszkdzkosaraban talalhaté befektetési alapok teljesitménye jellemzéen nem korreldl egymassal, azaz
altaldnossagban elmondhato, hogy az elért hozamaik mértéke és irdnya varhatéan egymastol fuggetlen, igy
segitve a Részalap befekietéseivel jard6 kockazatok hatékony kezelését. A Részalap befektetési
eszkOzkosarainak 6sszetétele dinamikusan valtozhat, az Alapkezeld az Eurizon Capital SGR S.p.A Székhely
H-1024 Budapest Petrezselyem utca 2-8. Telefon: (06 1) 423 24 00 Fax: (06 1) 489 66 64 Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd. Nyilvantartdé cégbirésag: Févarosi
Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi
engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002. 8/66 Company of befektetési alapkezeld 4&ltal adott
eszkozsulyokat tartalmazé ajanlasai alapjan legalabb havonta eszkdzallokacios |épéseket valosit meg. A
mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében az eszkdzkosaron bellili aranyok
folyamatosan ujrasulyozasra kertlhetnek, amennyiben az Alapkezeld, valamint az Eurizon Capital SGR S.p.A
befektetési alapkezelé megitélése szerint a médositas kedvezéen befolyasolja a Részalap eszkdzértéket,
hozamtermel® képességét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit. A befektetési eszkdzkosar elemei kozott

az emlitett vilaghirli befektetési alapkezelSk altal kezelt befektetési alapok kézétti ujrasulyozasokra azzal a
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feltétellel kerilhet sor, hogy a mddositott sulyaranyok a Részalap varhaté hozamkockazat profiljaval
konzisztensek maradnak, valamint biztosithaté a pozitiv, hosszu tavu varhaté megtérilés.

> Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatdét nem kovet, teljesitmény méréshez nem hasznal,
ezért aktivan kezelt befektetési alapnak minésiil.

> A Részalap globdlis féldrajzi specializaciot kbvet, azonban a teljes befektetési univerzumot atélelé befektetési
stratégidjanak megvaldsitasa soran a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok
fliggvényében egyes gazdasagi régiok, orszagok rovidebb vagy akar hosszabb id6tavon is felllsulyozasra
kertlhetnek.

> A Részalap el6re meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz, azonban a teljes befektetési
univerzumot atoleld befektetési stratégiajanak megvaldsitdsa soran a mindenkori pénz- és tbkepiaci,
makrogazdasagi folyamatok fliggvényében egyes gazdasagi agazatok révidebb vagy akar hosszabb idétavon
is felllsulyozasra kerilhetnek.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok

A kockazatos eszkdzdk erdsen inditottak 2025 év elején, de aztan az elsd par hétben éles kdtvénypiaci eladasi
hullam ment végbe. Ezt az USA er&s makro adatai valtottak ki, amely a 10 éves amerikai allamkétvény hozamat
az év addigi csucsara toltak. Azonban ez az eladasi nyomas enyhdilt, miutan az amerikai inflaciés adat nem
bizonyult olyan rossznak, mint amitél néhanyan tartottak: a maginflacié 2024 decemberben +0,2% volt, négy
egymast kovetd +0,3%-0s hénap utan, ami névelte a reményeket, hogy a Fed 2025-ben kamatot csékkenthet.
Januar masik nagy hire a DeepSeek Uj Al-modelljének megjelenése volt, amely januar 27-én jelentés esést
okozott az amerikai technolégiai részvényekben. Természetesen az év egyik legnagyobb eseménye az (j
Trump-adminisztracié hatalomra Iépése volt januar 20-an, amely gyorsan 0j vamokat jelentett be. Kezdetben
25%-o0s vamot helyeztek kilatasba Kanadara és Mexikéra, ami kockazatker(ilé piaci reakciot valtott ki februar 3-
an. Am ezeket az intézkedéseket az utolsé pillanatban egy hénappal elhalasztottak, és a befekteték negativ
varakozasai igy enyhtltek. Ennek eredményeként az S&P 500 2025 februar 19-én tdrténelmi csucsra
emelkedett. Az Uj Trump-adminisztracié Eurdpara is jelentés hatast gyakorolt. Az egyik legfontosabb pillanat
februarban kovetkezett be, amikor bejelentették, hogy az USA targyalasokat kezd Oroszorszaggal az ukrajnai
haboru befejezésérél. Ez az olajarak csOkkenéséhez vezetett, ugyanakkor oriasi lendiletet adott Eurdpaban a
védelmi kiadasok ndvelésének finanszirozasara. Ez nagyjabdl egybeesett a februar 23-i német parlamenti
valasztassal. Az eredmény korllbellil megfelelt az el6zetes kdzvélemény-kutatasoknak, és a konzervativ
CDU/CSU a balkoézép SPD-vel alakitott koaliciot. A piacok szempontjabol fontos volt, hogy az Uj koalicid
javaslatot tett az alkotmanyos addssagfék reformjara a magasabb védelmi kiadasok érdekében, valamint egy
500 milliard euréds infrastruktura-alap létrehozasara. Ekézben EU-szinten a Bizottsag azt javasolta, hogy a
tagallamok jelent6sen novelhessék védelmi kiadasaikat anélkil, hogy ez megsértené a hianycélokat. Ez
azonnal hatott az eurdpai eszkdzokre, és a német bejelentések utan a 10 éves német kétvényhozam 1990, az
Ujraegyesités 6ta a legnagyobb napi ugrasat produkalta: marcius 5-én +29,8 bazisponttal emelkedett. Bar az
elsd negyedév is rendkivil eseménydusnak tlint, a masodik negyedév az elmult évek legnagyobb piaci
volatilitasaval kezd6dott, amikor Trump elndk aprilis 2-an bejelentette a sokak altal vart ,kdlcsonds” vamokat.
Ezek joval meghaladtak a piaci varakozasokat, és a befektet6k azonnal elkezdték atarazni egy amerikai
recesszi6 valoszinliségét, kuléndsen mivel nétt a félelem, hogy mas orszagok valasz Iépéseket tesznek majd.
A reakcid gyors volt: aprilis 3-an az S&P 500 kdzel 5%-ot esett, ami 2020 juniusa 6ta a legnagyobb egynapos
visszaesés volt. Az eladas &prilis 4-én tovabb gyorsult, amikor az index majdnem 6%-ot esett, ami 2020
marciusa Ota a legrosszabb napja volt. Ezzel az S&P 500 két nap alatt tdbb mint 10%-ot veszitett, ami a II.
vilaghaboru 6ta az 5. legnagyobb két napos zuhanas, csak az 1987-es Fekete Hétf6, a globalis pénzigyi valsag,
és a 2020-as jarvany idészakahoz hasonlithatd. A kévetkezé hétvégén Trump elndk nem mutatta jelét annak,

hogy visszavonna a vamokat, s6t aprilis 7-én tovabbi 50%-o0s vamot helyezett kilatasba Kinara, ha nem vonja
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vissza sajat, 34%-0s megtorld |épését. Az eladasi hullam ezutan atterjedt a kdtvénypiacra is: hosszu lejaratu
hozamok meredeken emelkedtek, és aprilis 7-én a 30 éves amerikai allamkotvény hozama +21 bazisponttal
ugrott — ez 2020 marciusa 6ta a legnagyobb napi emelkedés volt. Aprilis 9-én, szerdan reggelre az agressziv
eladasi hullam nem mutatott enyhtilést, és a 30 éves hozam napkdzben 5% folé is emelkedett. A piacok
azonban stabilizalédni kezdtek, miutan Trump bejelentette, hogy 90 napra felfiiggeszti a kdlcsdnds vamokat
azokkal az orszagokkal szemben, amelyek nem alkalmaznak valaszlépéseket. Ez az S&P 500-nak 2008
oktébere 6ta a legjobb napjat hozta: +9,52%-os emelkedést. Bar a stabilizacié kezdetben ddcogds volt, a
hangulat a hénap végére kezdett javulni. Trump jelezte, hogy meg akar allapodni Kinaval, és ,nem all
szandékaban” elbocsatani Jerome Powell Fed-elndkét, annak ellenére, hogy errdl kordbban sok talalgatas volt.
Tovabbi pozitivumot jelentettek az erés amerikai gazdasagi adatok is: az aprilisi foglalkoztatasi adat +177 ezres
bévilést mutatott a nem mezdgazdasagi szektorban foglalkoztatottak kérében. Ez az elsé olyan adat volt, amely
a Liberation Day utani id6szakot fedte le, és megnyugtatta a befektetéket, hogy az amerikai gazdasag nem
zuhan recesszidba. Majus 12-én aztan bejelentették, hogy az USA és Kina 90 napra felfliggeszti/csdkkenti a
vamokat — az amerikai vamtarifa Kinaval szemben 145%-r6l 30%-ra esett —, ami Ujabb rallyt inditott a
kockazatos eszkdzdk piacan. Mikdzben a vamok dominaltak a masodik negyedévet, parhuzamosan két masik
fontos esemény is zajlott. EI6sz0r is ismét el6keriiltek a fiskalis aggodalmak, miutan a Moody’s lemindsitette az
USA-t Aaa-rol Aa1-re. Ez majus 21-én ismét 5% folé tolta a 30 éves kdtvényhozamot, és globalisan is emelkedd
hosszu hozamokhoz vezetett. Erre rakédott még az amerikai kéltségvetési hiannyal kapcsolatos aggodalom,
mivel a deficit 2023-ban és 2024-ben is a GDP 6%-a felett volt. A Kongresszus juliusban elfogadta a ,One Big
Beautiful Bill” torvényt, amely meghosszabbitotta Trump elsé ciklusanak addécsokkentéseit, amelyek 2025
végeén jartak volna le. A masodik juniusi esemény a geopolitikai szintéren tortént, amikor Izrael Iégicsapasokat
mért Iran nuklearis és katonai létesitményeire. Ez driasi olajar-emelkedést valtott ki: a Brent nyersolaj junius 13-
an +7,02%-kal ugrott — ez 2022 6ta a legnagyobb egynapos névekedés. Roviddel ezutan azonban lIzrael és Iran
tlzszlinetet jelentett be, igy az olajarak ismét gyorsan visszaestek. A harmadik negyedévre a vamok Ujra a
kozéppontba kerlltek, és Trump augusztus 1-jére elhalasztotta az eredetileg julius 9-re tervezett bevezetést.
Azonban a korabban vart drasztikus vamemelések elmaradtak, mivel az USA a hoénap végére
megallapodasokat kétott tobb fontos kereskedelmi partnerrel, kéztlik az EU-val és Japannal. A Fed is a figyelem
kozéppontjaba ker(lt juliusban, amikor révid idére feler§sddtek a talalgatasok, hogy Trump esetleg elmozditana
Powell-t. Bar kés6bb azt mondta, nem tervezi Powell elbocséatasat, a hozamgoérbe hirtelen meredekké valt, és
a 30 éves kotvényhozam egy o6ra alatt tdbb mint 10 bazisponttal ugrott, amikor a hirek napvilagra keriltek. A
Fed tovabbra is reflektorfényben maradt, mivel Trump augusztusban eltavolitotta Lisa Cookot a Fed
kormanyzétanacsabdl. Ahogy a nyar elérehaladt, egyre tébb jel mutatott arra, hogy a makrogazdasagi kérnyezet
a vartnal jobban romlik. Augusztus elején a juliusi amerikai munkaerdpiaci adat joval gyengébb lett a
varakozasoknal, beleértve a majusra és juniusra vonatkozé -258 ezres fellilvizsgalatot. Ez ndvelte annak
valoszinliségét, hogy a Fed szeptemberben meglépi az elsd 2025-6s kamatcsokkentését, kiléndsen Powell
elndk Jackson Hole-i ,galamb” hangvételli beszéde utan. Végil a Fed szeptember és december k6z6tt harom
egymast kdvetd kamatcsokkentést hajtott végre, 6sszesen 75 bazispont értékben. A negyedik negyedév masik
fontos torténete Japanhoz kapcsolddott, mivel Sanae Takaichi oktdberben megnyerte az LDP
vezetévalasztasat, és még abban a hdénapban miniszterelndk lett. Gyézelme meglepte a piacokat, és a Nikkei
16,6%-ot emelkedett oktdoberben — ami 35 éve a leger6sebb hénap volt helyi devizaban mérve. A kormany
novemberben nagy koéltségvetési 6sztdbnz8csomagot is bejelentett. Mindez a japan jegybank folytatédo
kamatemelései mellett zajlott: januarban 25 bazispontos emelést hajtottak végre, majd decemberben ujabb
emelést, amivel az alapkamat 0,75%-ra nétt — ez 1995 6ta a legmagasabb szint. Ennek megfeleléen a 10 éves
japan allamkétvény hozama 2% f6lé emelkedett az év végére. December Eurdpaban is Ujabb kdtvénypiaci

eladéasi hullamot hozott, mivel egyre nétt a spekulacié arrdl, hogy az EKB 2026-ban esetleg kamatot emelhet.
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Isabel Schnabel egy Bloomberg interjuban azt mondta: ,Alapvetéen komfortosan érzem magam” a piac azon
varakozasaval, hogy a kévetkezé lépés egy kamatemelés lehet. A honap végén, decemberi Ulésén, az EKB
feljebb is médositotta ndvekedési és maginflacios elbrejelzéseit.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzugyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarldsahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési
idétartam az alabbiak szerint foglalhaté dssze:

Befektetok szamara

: Befektetési jegyek :
’ Részalap ajanlott i Befektetés javasolt
Részalap neve arfolyam-

varhaté hozama kockazatvallalasi minimum idétartama

ingadozasa
Eurizon Eur6 ESG Talentum
5 B atlagot meghaladé
[Total Return Alapok Részalapja

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci

hajlandésag

kockazatokkal

mérsékelt 5év

szemben semleges

folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a bemutatottnal akar magasabb is lehet, a

Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

IV. A Részalap teljesitménye, varhato fejlédése
A fentiekben emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jovébeni teljesitménye és - a Részalap
tajékoztatéjaban leirt keretek kdzott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a

befekteték mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidoszakban a Részalap nett6é eszkozértékének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének

a valtozasa havi bontasban

a Részalap nettd az egy jegyre jutd
eszkozertéke nettd eszkdzeérték

2023/12/29 8 045 949,37 EUR 0,00977523

2024/12/30 7294 268,71 EUR 0,01041022

2025/01/31 7216 221,27 EUR 0,01054576

2025/02/28 7175 900,09 EUR 0,01051189

2025/03/31 6762 014,84 EUR 0,01022782

2025/04/30 6 677 821,19 EUR 0,01015387

2025/05/30 6 799 048,63 EUR 0,01042450

2025/06/30 6 869 418,49 EUR 0,01058213

2025/07/31 7 063 116,38 EUR 0,01073024

2025/08/29 6 939 335,07 EUR 0,01074098

2025/09/30 7110 114,27 EUR 0,01082405

2025/10/31 7 105 339,24 EUR 0,01091370

2025/11/28 7126 480,25 EUR 0,01086959
2025/12/30 7121 092,89 EUR 0,01087939

VI. A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2025. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel& 100%-o0s kdzvetlen minésitett befolyassal, valamint
tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is

- vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi ugyfelek részére a
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vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az Eurizon Capital SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési
alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezelé versenyképességéenek
hangsulyt fektetett a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a
tevékenységgel egyutt jaré kockazatok kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és
eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felel6s és atlathaté
mikodés fejlesztése, igy mindezek az Alapkezelé szamara természetszerlileg eredményeztek megtakaritést és
jobb teljesitményt 2025-ben is. Az Alapkezel6 Uzleti névekedését kivald szakemberek megszerzésével,
fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tamogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedd teljesitményének
elérésében alapvetd szerepet kell a jovében is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és
készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az izleti szemlélet
megtartdsa mellett a vallalati kultura része a munkavallalokkal valé korrekt banasmoéd és a hosszu tavu
foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezelé a Részalap altal kovetett befektetési stratégiakkal és célkitiizésekkel,
valamint a Részalap eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan
javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas rogzitett és valtozé 6sszetevdi megfeleld egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett
elemei megfelel6 mértékl aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason beliil, megteremtve a lehet6ségét a
javadalmazas valtozé &sszetevlinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Az Alapkezel6 altal az
alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozé, nem garantalt javadalmazas az egyes alkalmazottak
pénziigyi és nem pénzlgyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén, valamint az
Alapkezeld egyes szervezeti egységeinek kuldn-kulén, és egyuttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok az Alapkezel§ alkalmazottainak
kozvetlenlil semmilyen formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozéd javadalmazast, sem

nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at.

Budapest, 2026. aprilis 29.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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