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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2022.12.30 2023.12.29

Sajat toke 1.164.959.991 HUF 1.158.739.685 HUF
Egy befektetési jegyre juté nettd eszkézérték 10.321,9861 11.005,3252
Darabszam 112.862 db 105.289 db

Tokeattétel brutto, valamint kotelezettség modszerrel szamitott teljes Kotelezettség Brutto Kételezettség Brutté
mértéke* maodszer modszer modszer modszer

Tényleges 63,19% 27,63% 64,52% 32,64%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
Alap devizaneme HUF

Devizakitettség fedezettségi szintje 0,00% 0,00%

Alap teljes portfdlidjan belll 10% feletti részaranyban szerepl6 eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Lejaratkori t6kevédelmet biztosité szintetikus betét 752.523.819 HUF " 64,5965% 875.084.243 HUF  75,5203%
GIaxoSml/th.Kllne, “a Mert’:k es. a’Roc’:he’res'zven%/e’kbol k/alak’/tott 419.175.105 HUF  35,9819% 169.518.195 HUF  14,6295%
befektetési eszk6zk osar teljesitményét biztosité OTC opcid

Folyészamla 213.378.924 HUF = 18,3164% | 369.969.931 HUF  31,9286%

. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdzokhoz viszonyitott 220.117.857 HUF| 15,8921% 255.832.684 HUF| 18,0855%
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek 220.117.857 HUF  15,8921% 255.832.684 HUF  18,0855%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il. Eszk6z0k felsorolasa, értéke ill. az 0sszes eszk6zokon bellli aranya 1.385.077.848 HUF| 100,0000% 1.414.572.369 HUF| 100,0000%

I/1. Folyészamla, készpénz 419.175.105 HUF| 30,2636% 369.969.931 HUF| 26,1542%
1/2. Egyéb kovetelés 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/3. Lekotott bankbetétek 752.523.819 HUF| 54,3308% 875.084.243 HUF|  61,8621%
I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés 752.523.819 HUF  54,3308% 875.084.243 HUF  61,8621%

Il/4. Atruhazhaté értékpapirok 0,0000% 0 HUF
I/4.1. Allampapirok 0,0000% 0 HUF

I/4.1.1. Kotvények 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il/4.2. Vallalati, egyéb hiteliszonyt jelentd értékpapirok
I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.2.2. T6zsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.3.2. T6zsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.4.1. T6zsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/4.4.2. T6zsdén kiviili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/4.5.2. Tézsdén kivili 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%

I/5.1. Hataridés 0HUF”  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/5.1.1. Futures 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/5.1.2. Forward 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

I/5.2. Opcios tigyletek 213.378.924 HUF” 15,4056% 169.518.195 HUF | 11,9837%
I/5.2.1. T6zsdei opciok 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
II/5.2.2. OTC tipust opcidk 213.378.924 HUF  15,4056% 169.518.195 HUF 11,9837%

1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%
Brutt6 eszkdzérték 1.385.077.848 HUF| 100,0000% 1.414.572.369 HUF| 100,0000%
Netto eszkdzérték 1.164.959.991 HUF| 84,1079% 1.158.739.685 HUF| 81,9145%
* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé befektetési
eszkozok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhat6 t6keattétel (nettd Osszesitett
kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio biztositékanak mértéke, a Részalap mdgéttes piacain végrehajtott Uzletkbtések
volumene, természete és Kkiterjedése, valamint az uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgéltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A t6keattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban
a feltintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld a Részalap nevében kotott
szerzédések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezé ligyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat
nem vallal, valamint ezek Uujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap 2023/12/29 Nettd
eszkozértékének és 2023/12/31 szamviteli értékének a kilonbozetét az egy napra jutd dij- és kamatelhatarolasok, illetve az
arfolyamvaltozasbdl adddo értékelési kiilonbozet adja. A Részalap futamideje 2021/02/08-2024/02/09 kozott tart. A Részalap
lejarata miatt az éves jelentés nem a vallalkozas folytatasanak elve alapjan készilt, ugyanakkor nem volt sziikség korrekciora
sem az értékelés, sem a megjelenitésre vonatkozd szabalyozékban.
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3. Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

Tajékoztatasi idészak
elején
(2022. december 30.)

Tajékoztatasi idészak
végén
(2023. december 29.)

Tajékoztatasi idészakban

forgalomban lévé befektetési

. . 112.862 db 105.289 db
jegyek darabszama

eladott befektetési jegyek *
darabszama 1.771 db

visszavaltott befektetési 9.344 db * v<
jegyek darabszama
18.877.921 HUF *

- ———
99.464.865 HUF *

t6keszamla novekedése

t6keszamla csokkenése

a portfolié 6sszesitett nettd
eszkozértéke

1 164.959.991 HUF 1.158.739.685 HUF

az egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzérték

10.321,9861 11.005,3252

* Szamviteli informacidk alapjan készilt adat.

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettéd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap sajat |az egy befektetési jegyre

tékéje jutd nettd eszkodzérték
2020/12/30 - -
2021/12/30 10.418,1325
2022/12/30  1.164.959.991 HUF 10.321,9861
2023/01/31 10.285,4326
2023/02/28  1.154.508.849 HUF 10.369,1259
2023/03/31 10.374,0459
2023/04/28  1.174.193.736 HUF 10.704,6562
2023/05/31 10.720,7267
2023/06/30  1.170.194.405 HUF 10.866,6265
2023/07/31 10.844,2944
2023/08/31  1.153.500.759 HUF 10.829,2644
2023/09/29 10.837,9840
2023/10/31  1.147.815.523 HUF 10.839,2876
2023/11/30 10.868,0014
2023/12/29  1.158.739.685 HUF 11.005,3252

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2023. éves jelentds eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat a
2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31, 2023/04/28, 2023/05/31, 2023/06/30, 2023/07/31, 2023/08/31, 2023/09/29,
2023/10/31, 2023/11/30, 2023/12/29,id6pontokban a Részalap sajat tékéjére, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozeérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelbé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek
része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2023. év elejei 568 milliard forintrél az év soran 723 milliard forintra
novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap piacon
kezelt vagyon és az év eleji 9.290 milliard forint vagyon 2023. december végéig 14.013 milliard forintra névekedett. Az
intézmeényi tgyfelek szamara kezelt vagyon 7,8 milliard forintrdl 9,9 milliard forintra névekedett.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2023. évben valtozasok.
2023. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
lgyvezetd és alkalmazottak
(2023. évben az atlagos létszam 20,8 f6)

a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén,
kockazat-vallalasért felel6s személyként lényeges hatast
igen (10 f6) nem (11,25 6)
rogzitett 186.793.409 HUF 93.179.023 HUF

valtozd 81.991.176 HUF 27.981.289 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkdil)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezeld Javadalmazasi politikajanak bemutatdsa a kovetkezé oldalon tekinthet® meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20230731.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzé Osszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kozil a 2. osztalyba tartozott. Az Osszesitett kockazati mutatéon tulmenden az Alapkezelé a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével
valésitotta meg. Az Alapkezelé a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. A Részalap
portfélicelemei 2023. évben nem tartalmaztak olyan pénzugyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az
Alapkezel6nek kiilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok 2021/12/30 2022/12/30 2023/12/29

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap) 2.618 1.327

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,02% 0,03%

Kotelezettség/Eszkoz arany 16,25% 18,53%

Kozepes likviditasu eszk6zok aranya 0,0000% 30,6693% 30,0756%

Alacsony likviditasu eszk6zok aranya 48,8703% 32,8599% 32,2239%

Korlatozott likviditasu eszkézok aranya 48,8695% 32,8599% 32,2239%

lllikvid eszk6zo6k aranya 0,0000% 0,0000% 0,0000%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere nem
tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat veszteség
érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kilonb6z6 jelentdsebb kockazattipusokra
vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése
érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teruletével
egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében szikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 2023. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési
alap és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok kulénb6zé kockazati
besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezeld
altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Az Alapkezel6 altal kezelt Részalapok 2023. julius 3-t6l a korabbi "CIB” helyett "Eurizon” néven kerlinek forgalomba, errdl

bdvebb tajékoztatds a kovetkezd kdzleményben olvashatd: https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-
kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantarté cégbirosag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Addszam:
Petrezselyem utca 2 - 8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 511 Company of INTESA SANPAOLO


https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20230731.pdf
https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf
https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

A Részalap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdlt, kézismert véllalatok a GlaxoSmithKline, a
Merck és a Roche részvényeibdl egyenlé aranyban dsszeallitott kosar futamidd alatt félévente megfigyelt teljesitményének
atlagat a lejaratkor legfeljebb +36,00%-ig kifizesse (100%-os részesedési arany mellett). A Részalap a részvénykosar
teljesitményének megallapitdsahoz a részvények futamidd elsé harom hetében hetente egyszer megfigyelt arfolyamainak
atlagat alkalmazza kezddérteknek, mig a zardértékeket a futamid6 alatt félévente medfigyelt arfolyamok atlagai jelentik.
Ezzel az altagszamitassal a részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak hatasa mérsékelheté. A Részalap
a részvénykosar altal elérhetd hozamlehetdséget a 3 éves futamidé alatt csak ugy tudja nyujtani, hogy a lejaratkori teljes
tékevédelmet jelentd 10.000 HUF kifizetése helyett arra tesz igéretet, hogy a Befektetési jegyek a lejaratkor mindenképp
elérik a 9.400 HUF arfolyamot. Ebbdl kovetkezik, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz
viszonyitva -6,00%-0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamido alatti legfeljebb 36,00%-0s
teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -6,00%-0s arfolyamveszteségét 6sszegezve a Részalapon,
mint befektetésen legfeljebb 36,00%-6,00%=30,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison
szamitott, maximalis éves hozam=9,13%, maximalis EHM*=9,13%) (100,00%-0s részesedési arany mellett). A
legkedvezétlenebb esetben, azaz amennyiben a részvénykosar teljesitménye miatt a futamidé végén hozamkifizetés
nem torténik, a Részalapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye -6,00% lesz. A Részalap a lejaratkor a
9.400 HUF Befektetési jegy arfolyamnal magasabbra sz6l6 igéretet azért nem tesz, mert arra a betétek és egyéb pénzigyi
eszk6zO0k kamatai és hozamai a Részalap futamidejének kezdetekor varhaté alacsony kamatkdrnyezet miatt nem
nyljtananak fedezetet, azt kdvetden, hogy a Részalapnak biztositania kell a befektetési politikajanak megfeleléen
megvasarolt Opcios pénziigyi eszkdz ellenértékét, valamint a mikddéssel kapcsolatos kéltségeket is. A BefektetSknek
javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik a Részalap futamidejével. A Részalap befektetési politikaja
hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. A Részalap referenciamutatoként alkalmazhaté indexet
nem kovet. A Részalap Opcids pénzugyi eszkoz teljesitményen alapuld, a Kezelési Szabalyzatanak 31. pontjaban
meghatarozott képlet szerint szamitott kifizetést igér, amely cél eléréséhez sziikséges befektetési politikat a futamidé elején
meghataroz és amelyet a futamidé alatt valtozatlan formaban kdvet és hajt végre, ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete
7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében passzivan kezelt befektetési alapnak minésul.

A hozamlehetdséget nyuijté Opcié mogottes pénziigyi eszkdzeinek altalanos bemutatasa

A Részalap hozamtermel6 eszkozét a GlaxoSmithKline, a Merck és a Roche vallalatok részvényekbdl egyenld aranyban

Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31.

pontjaban szerepld opcids Ugylet biztositja.

> GlaxoSmithKline: A vilag tébb mint 100 orszagaban jelen lévé, 100 ezer alkalmazottat foglalkoztatd, vezeté
kutatdsorientalt gydégyszergyarté és egészségmegbrzd véllalat, amely vezet6 szerepet télt be a védboltasok
gyartdsdban, a fert6zések, a kozponti idegrendszeri és léguti betegségek gyogyitdsaban. A vénykodteles
gyogyszergyartas fébb terapias terlletei: asztma és COPD, trombdzis, fertézések (antibiotikumok léguti és egyéb
fert6zések kezelésére), kbzponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kor, depresszid, migrén) és daganatos
betegségek, emellett kiemelten fontos terapias terilet a vallalat szamara a betegségek megelézése véddoltasok réven.
A vallalat vény nélkil értékesitett termékportfélidjanak legnépszeriibb teriiletei a szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz,
laz- és fajdalomcsillapitas, dohanyzasrol vald leszokast segité készitmények, influenza, bérapolds, és a vitaminok.
Néhany legismertebb marka a vallalat portfolidjabdl: Aquafresh, Coldrex, Panadol, sth. A vallalat térténete 1715-ig nyulik
vissza. A londoni székhely(i cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett vallalatot magaban
foglalé FTSE 100 Index t6zsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb 6sszetevéje kdzé tartoznak.

-> Merck: A vilag egyik vezetd vallalata az innovativ gydgyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt javité
anyagok és technoldgiak, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias terlletek:
onkoldgia, endokrinolddia, fertilitas és neuroldgia. A vallalat vény nélkuli termékpalettajanak legnépszeriibb markai: Bion,
Cebion, Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag 67 orszagaban 83 ezer alkalmazottat
foglalkoztatd vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhatd székhely(i cég részvényei
tébb, amerikai t6zsdei vallalatot tomorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevéi.

-> Roche Holding AG: A vilag legnagyobb diagnosztikai véllalata (pl. diabétesz, professziondlis diagnosztika),
tevékenységének fébb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkolégia, bérgydgyaszat, idegrendszeri betegségek, fertézések,
elhizas elleni szerek. Legismertebb markai a Tamiflu, Lariam, Valium, és az Accu-Chek. A vallalat 1896-ban alakult,
jelenleg a vilag tébb mint 150 orszagaban 80 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhely(i cég részvényei a 20
legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) tézsdei részvényindex kosaranak 0sszetevéi.

* A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kdzzétételérdl szolé 82/2010. (l1l. 25.) Korm. rendelet szerint
szamitott egységesitett értékpapir hozam mutaté.

A Részalapra jellemzd kockazat-hozam profil
A Részalapra jellemzdé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, a Részalap a
kockazatkedveld, kozepes szintl hozamvarakozassal és legalabb a Részalap futamidejével megegyez8 befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan magyar forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzé.

A Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok
> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
A Részalap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvények kezdd arfolyamanak a futamidé
elején heti gyakorisaggal a 2021/02/08, 2021/02/15 és 2021/02/22 napokon medfigyelt t6zsdei zaréarak egyszeri
szamtani atlaggal szamolt értékét tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csOkkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt
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hatasat.

- A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
A Részalap futamidd alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvények zard arfolyamanak a
futamid6 alatt féléves gyakorisaggal, 2021/08/06, 2022/02/04, 2022/08/05, 2023/02/03, 2023/08/04 és 2024/02/02
napokon medfigyelt tézsdei zaréarak atlagat tekintjik.

A Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerinti id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének
idépontjaig ismert adatok szerint a részvénykosarban szerepld részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei
kereskedést:

[e0] LN O o O < LN ™M <t o
o — — o~ - o o o o o o o
5 N N N Futamidd > N > N > N Futamidd
Részvények Q e Q ISEl indulasakor e Q Q Q e ISEl alatt szamolt
— — i — — o o (s0] ™ <
I I o SV szamolt atiag IS [\ N i\ o I\
o o o o o o o o o o
Q] o Q] o o N o Q] (gl Q]
GSK 12,70{12,73 14,36 16,35 16,42 14,81 13,99
Merck 71,5526 70,7993 75,44 78,56 87,41 102,94] 105,00
Roche 308,30{311,75 353,25 345,25| 316,70 282,35 265,05

A Részalap 2023. évben nem fizetett hozamot.

A Részalapnak a részvényindex teljesitményétdl figgé hozamabdl a Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibgyogyszergyartok3reszalapja-sikeresjegyzesreszesedesiratakozzetetelekhu-20210209.pdf.
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6. A Részalap hozamadatai

befektetési jegyek
2023/12/29-ig elért évesitett hozamok arfolyamértékébdl
szamitva
1év 6,64%
2év 2,78%
3év -
4 év -
5év -
indulastél szamitott évesitett hozam 3,36%
naptari évre szamitott évesitett hozamok

2023 6,64%

2022 -0,92%

2021 -

2020 -

2019 -

2018 -
A Részalap futamideje 2021. februar 8-t/ indult, igy a 2021. illetve az azt megel6z6 naptari évekre a Részalap nem rendelkezik
hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhaté. 2021. februar 8-
at kbvetben a Részalap altal két tetsz6legesen valasztott idépont kézétt elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttol 3, 6,
9 hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A
Részalap portféliojaban lévé eszkbzOk értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB altal jévahagyott kezelési
Szabalyzata tartalmazza. A Részalap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezeld végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban

eszkézbdl, amelyb6l kamatjbvedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe van véve a Részalap eszkdzértékének
szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegii eszkdzbkbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az AlapkezelS kijelenti, hogy a Részalap kiilénbdzé idészakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté
forrasadé figyelembevételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténé visszavaltasakor,
valamint a Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak
hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsdl, ami a kamatadé és ahol relevans szocialis hozzajarulasi adé hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolddoé jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az Szja.
térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének idépontjaban 15%. A szocialis
hozzajarulasi adé mértéke az éves jelentés készitésének id6pontiaban 13%. A Befektetési jegyek tartos befektetési szamlara,
illetve nyugdij-elGtakarékossagi szamlara voltak helyezhetbék. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének min6siil6 Forgalmazdé addt von le. A tartds befektetési szamlan, illetve
nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adoét
nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és
hozama az addkdteles bevételiiket nbveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. A
Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilbnadérdl és jaradékrol szolé térvény 2015. januar
1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilénadé-fizetési kételezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz
sziikséges szamitasokat az Alapkezelé G6sszegyljti és megbrzi. A megsziinési jelentésben szereplé hozamok a befektetst
terhel6 forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadé6 levonasa el6tti, illetve az alapok miik6dési kéltségeinek tgy, mint
alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. A
Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében kerlilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezelbék Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban kertil sor. Az 1
évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

Eurizon Gyogyszergyartok 3

. o ) 2023/12/29
drmazigiolt Re alapia

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 42.569.932 HUF
Egyéb bevételek 2.983.945 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak 11.599.333 HUF
Letétkezelbnek fizetett dijak 462.284 HUF
Egyéb dijak és addk 33.632.404 HUF
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF
?ef’ektetett’ eszkdz6kre elszamolt 0 HUE
értékvesztés
M'as, az eszkozok értékét befolyasold 0 HUE

dlOZdSOK
Nett6 jovedelem (A Részalap eredmény-
kimutatasanak 1X. sz. pontjaban szerepl6 -140.144 HUF
targyévi eredmény)
Reszalap' e§zkoze|nek értékesitébdl 0 HUFE

eiolvt ellenerex
Jarulékos, egyéb bevételek 0 HUF
K.c?tele'zettsegek teljesitésébdl adodo 12.299 399 HUE
kifizetések

Végelszamolas soran felmeruilt
kéltségek, felszamitott dijak
Befektetdk kozott feloszthato téke és

a Részalap telies portfélidiara vetitve 1.158.739.685 HUF
11.005,3252 HUF

A Részalap hitelt nem vett igénybe.

e
P resceie igyeryve veu

I~
Részalap hozam- és tékekifizetésére
vonatkoz6 adatai (mértéke, idSpontja,|A Részalap nem fizetett hozamot.
helye)

A Részalap értékpapir-finanszirozasi,
valamint teljes hozam-csereugyletei:

A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szold 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti
értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem kotott.

Részalap szarmaztatott Ugyleteire|A Részalap hozamtermelés céljabol GlaxoSmithKline, a Merck és a Roche részvényekbdl kialakitott befektetési
vonatoz6 adatok eszkozkosar teljesitményétdl fliggbé szarmaztatott pozicidkat tartott.
Szarmaztatott Ugyletek megnevezése és
értéke

idépont eszk6z megnevezése eszkoz értéke

2022/12/30 Asian structured long globally capped call spread OTC option 213.378.924 HUF

Asian structured long globally capped call spread OTC option

2023/02/28 Asian structured long globally capped call spread OTC option 195.518.493 HUF

Asian structured long globally capped call spread OTC option

2023/04/28 Asian structured long globally capped call spread OTC option 214.206.891 HUF

Asian structured long globally capped call spread OTC option

2023/06/30 Asian structured long globally capped call spread OTC option 210.421.899 HUF

Asian structured long globally capped call spread OTC option

2023/08/31 Asian structured long globally capped call spread OTC option 171.537.534 HUF

Asian structured long globally capped call spread OTC option

2023/10/31 Asian structured long globally capped call spread OTC option 160.696.872 HUF

Asian structured long globally capped call spread OTC option

2023/12/29 Asian structured long globally capped call spread OTC option 169.518.195 HUF

2023/01/31 192.088.344 HUF

2023/03/31 188.658.195 HUF

2023/05/31 203.916.444 HUF

2023/07/31 198.948.642 HUF

2023/09/29 166.436.046 HUF

2023/11/30 158.890.095 HUF

* Szamviteli informaciok alapjan készilt adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA [—)

MERLEG = I\:(H E\\I\%QN
adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 730.439 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 730.439 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 850.000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbdzete -119.561 -
B. FORGOESZKOZOK 419.271 1.211.606
I. KOVETELESEK 99 164
1. Kbvetelések 99 164
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések értékelési kiilbnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killdbnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
lll. PENZESZKOZOK 419.172 1.211.442
1. Pénzeszk6z0k 419.172 1.211.442
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 22517 34.223
1. Aktividébeli elhatarolas 22517 34.223
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbdzete 213.379 169.518
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.385.606 1.415.347
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

E. SAJAT TOKE 1.165.345 1.159.043
1. Indul6 téke 1.128.620 1.052.890
1. Kibocs atott befektetési jegyek névertéke 1.292.680 1.310.390
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) - 164.060 - 257.500
Il. T6kevaltozads (T6kenbvekmény) 36.725 106.153
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete -1.859 -6.716
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 19.492 93.917
3. El6z6 évek eredménye 250 19.092
4. Targyévi eredmény 18.842 - 140
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 218.396 253.981
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 215.568 -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 2.828 253.981
lll. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilobnbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.865 2.323
FORRASOK OSSZESEN : 1.385.606 1.415.347

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.
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H-1024 Budapest Nyilvantarté cégbirosag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Addszam:

Petrezselyem utca 2 - 8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 (1) 48)9 66 64 1011 company of  INTESA [01] SNNPAOLO



9. A Részalap eredmény-kimutatasa

EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 31.139 42.690
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 120
lll. Egyéb bevétel 3.283 2.984
IV. Miik6dési kéltség 14.995 45.115
V. Egyéb raforditdsok 585 579
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1II-IV-V-VI) 18.842 - 140

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.

Budapest, 2024. februar 14

Komm Tibor
Elndk-vezérigazgato
Eurizon Asset Management Hungary Zrt.

altal elektronikusan alairva:
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Petrezselyem utca 2 - 8.
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Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
Nyilvantarté cégbirosag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Addszam:
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Fuggetlen Kényvvizsgéaloi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésbhen kozzétett szamviteli informacidk koényvvizsgalatardl készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Gyégyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja (a tovabbiakban:
»az Alap”) mellékelt 2023. évi éves jelentés 3., 7., 8. és 9. pontjaiban kozzétett
szamviteli informéciodinak (,,szamviteli informaciok”) a kbnyvvizsgélatat.

Véleményunk szerint az Alap 2023. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Térvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,,szamviteli torvény”) az éves beszamol6
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé eldirasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirdsat jelentésink , A konywvizsgalonak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel§”) a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéloi Kamaranak a konywvvizsgéloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete (IESBA) A&ltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konywvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 2. pontjara, mely leirja, hogy a kezelési
szabalyzatban rogzitettek szerint az Alap 2024. februar 09-én lejart. Ennek
kovetkeztében az Alap nem a vallalkozas folytatasanak elve alapjan készitette el az
éves jelentését. Véleményunk nincs mindsitve ennek a kérdésnek a vonatkozéséban.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 lgyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Toérvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgalai jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentéshen Kkozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacidknak vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatadsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé szadmvitelnek a szamviteli
informacidkban valo alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd,
kordlmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi
beszamoléasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgélonak a szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatéért valo felel6ssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lIényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
Iétez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzésre keruld kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljuk a szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabdl ered6 1ényeges hibas éllitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
kdnywvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdél ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels§ kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa. Ha annak
alkalmazésa nem megfelel§ és a vezetés mas elven alapulé szamvitelt
alkalmaz, akkor kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés
részérél az alternativ elven alapulé szamvitel alkalmazasa. Ertékeljik az
alternativ elven alapulé szamvitel és annak alkalmazdsanak indoklaséat
bemutatd kozzétételek megfeleléségét is. Kovetkeztetéseink a fuggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésink  datumdig  megszerzett  konyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. 8 (1) bekezdése szerint a vezetés felelés az eszkdozok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény
135. 8 (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségiink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilnk szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, és éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszamolasra.

Budapest, 2024. februar 14.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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