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Bemutatkozas

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. a é. legnagyobb szereplé a
magyar befektetési alap piacon

+ Toébb mint 562 milliard forint kezelt vagyon (2023. marcius 31.)

+ 41 db befektetési alap/részalap kezelése
+ Befektetési lehetéségek forintban, euréban és dolldarban
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Termékpalettdnk

Kockazati . .
2 z Javasolt minimum s
kategoria Reszalapok o0 A Kategoria
p befektetesi idotav
SRI mutato
1 CIB Start T6kevédett Részalap 6 hénap révid kotvény
1 CIB Eur6 Start Tokevédett Részalap 6 hénap révid kotvény
1 CIB Dollar Start Rovid Kétvény Részalap 6 hénap révid kotvény
2 CIB Start 2 Révid Kétvény Részalap 6 hénap rovid kotvény
2 CIB Relax Vegyes Részalap 6 hénap vegyes
2 CIB Euré Relax Vegyes Részalap 6 hénap vegyes
2 C!B ESG 'I:alentum Total Return Alapok 5 &v abszolit hozamo
Részalapja
2 C!B Euro !ESG Talentum Total Return Alapok 5 év abszoldt hozamo
Reszalapja
2 CIB Szarmaztatott Alapok/Részalapok teljes futamidé szarmaztatott
szabad
CIB Globdlis Kétvény Alapok Részalapja 3 év futamideji
kotvény
21 g2 s s szabad
C!B Globglls Vallalati Kotvény Alapok 3év futamideji
Reészalapja a2
kotvény
CIB Balance Vegyes Alapok Részalapja 3év vegyes
C!B Euro I.Balance Vegyes Alapok 3 &y vegyes
Részalapja
CIB Kincsem Kotvény Részalap 3év hossz0 kétvény
CIB Reflex Vegyes Alapok Részalapja 3év vegyes
CIB Euré Reflex Vegyes Alapok Részalapja 3év vegyes
CIB Private Banking Vagyon Vegyes p
Alapok Részalapja sev vegyes
CIB Dolldr Private Banking Vagyon Vegyes z
Alapok Részalapja 9ET vegyes
4 CIB Arany Alapok Részalapja 5év nyersanyag
4 CIB Nyersanyag Alapok Részalapja 5év nyersanyag
4 C!B Fejle'r.'r Részvenypiaci Alapok 5 &y részvény
Részalapja
4 C!B Feltor.ekvo Részvénypiaci Alapok 5 &y részvény
Részalapja
4 CIB K6zép-eurépai Részvény Részalap 5év részvény
4 CIB Eurépai Részvény Alapok Részalapja 5év részvény
CIB Indexkdvetd Részvény Részalap 5év részvény
é [T V1111171171777 \1111711171111111
7 [T 0071700000700 071171707 V1170777771171711017117717 | 1111111111111111
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CIB Start CIB Euré Start CIB Dollér Start
Tékevédett Tékevédett Rovid Kétvény
Részalap Részalap Részalap
CIB Start 2Révid  CIB Relax CBEuéRelax "B ESG e ke

R Talentum Total Talentum Total
Kotvény Vegyes Vegyes

z P z Return Alapok Return Alapok
Részalap Részalap Részalap z . - A

Részalapja Részalapja

CIB
Szarmaztatott

Alapok/Részala
pok

CIB Arany
Alapok
Részalapja

CIB Eurépai
Részvény
Alapok
Részalapja

CIB Nyersanyag
Alapok
Részalapja

CIB Fejlett
Részvénypiaci
Alapok
Részalapja

CIB Feltérekvé
Részvénypiaci
Alapok
Részalapja

= EURIZON

CIB Kozép-
eurépai
Részvény
Részalap




= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Névvdltozasok a mdsodik negyedévben

A CIB Eserny&alap, a CIB Szdrmaztatott Esernydalap és a CIB Talentum Eserny&alap, valamint
részalapjainak nevei az aldbbiak szerint valtoznak:

~ L s _— - . - . - . . Vdltozas
Az esernyoalapok és részalapjainak régi nevei | Az esernyoalapok és részalapjainak uj nevei idépontja
CIB Gyodgyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja, a CIB|Eurizon Gyogyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja,
. h . . . . < . - 2023/05/08
Szarmaztatott Eserny6alap részalapja az Eurizon Szarmaztatott Eserny®alap részalapja
. . L. . . . Eurizon Eur6 Gyodgyszergyartok 3 Szarmaztatott
il Eu1:o Gyogyszergyartek . Sz’armaztgtott ResEERE, & Részalapja, az Eurizon Szarmaztatott Eserny6alap| 2023/05/08
CIB Szarmaztatott Esernydalap részalapja . :
részalapja
CIB Egészségipari Szarmaztatott Részalap, a CIB|Eurizon Egészségipari Szarmaztatott Részalap, az
. ,. . . . : ,, . ; 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja Eurizon Szarmaztatott Eserny6alap részalapja
CIB Bevasarlokosar Szarmaztatott Részalap, a CIB|Eurizon Bevasarlékosar Szarmaztatott Részalap, az
. ,, . . . . < . : 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja Eurizon Szarmaztatott Eserny6alap részalapja
CIB ESG Tokevédett Szarmaztatott Részalap, a CIB|Eurizon ESG Toékevédett Szarmaztatott Részalap, az
. ,. . . . . < - : 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja Eurizon Szarmaztatott EsernySalap részalapja
CIB Csemege To6kevédett Szarmaztatott Részalap, a CIB|Eurizon Csemege Toékevédett Szarmaztatott Részalap,
. ~ . - . . < ) . 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja az Eurizon Szarmaztatott Esernydalap részalapja
CIB ESG 2 Toékevédett Szarmaztatott Részalap, a CIB|Eurizon ESG 2 Tékevédett Szarmaztatott Részalap, az
. < . ) . . ~ . ) 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja Eurizon Szarmaztatott Eserny6alap részalapja
o : ’ Eurizon  Bankszektor = Tokevédett  Szarmaztatott
CIB Bankszektor Tékevédett Szarmaztatott Részalap, a CIB|puo alar, a7 Eurizon Szérmaztatott Esemydalap| 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja ) :
részalapja
CIB Vegyipar Tékevédett Szarmaztatott Részalap, a CIB|Eurizon Vegyipar Tékevédett Szarmaztatott Részalap,
. ,, . . . . < . ) 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja az Eurizon Szarmaztatott Esernydalap részalapja
CIB 30 Tokevédett Szarmaztatott Részalap, a CIB|Eurizon 30 To&kevédett Szarmaztatott Részalap, az
. ,, . . . . < . : 2023/05/08
Szarmaztatott Esernydalap részalapja Eurizon Szarmaztatott Eserny6alap részalapja
L . Sl . Eurizon Eurdpai Csillagok Toékevédett Szarmaztatott
Cl,B Egropal C3|!Iagok Tokevede"tt S;armazt.atott Részalapja, az Eurizon Szarmaztatott Eserny6alap| 2023/05/08
Részalapja, a CIB Szarmaztatott Eserny6alap részalapja részalapja
CIB Start To6kevédett Részalap, a CIB Eserny6alap|Eurizon Start Tékevédett Részalap, az Eurizon 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB Start 2 Révid Koétvény Részalap, a CIB Esernydalap|Eurizon Start 2 Rovid Kotvény Részalap, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB Eurd Start T6kevédett Részalap, a CIB Eserny6alap|Eurizon Euré Start Tékevédett Részalap, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB Dollar Start Révid Kétvény Részalap, a CIB Esernydalap |[Eurizon Dollar Start Révid Kotvény Részalap, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB Globalis Kétvény Alapok Részalapja, a CIB Eserny$alap |Eurizon Globalis Kétvény Alapok Részalapja, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB Globalis Vallalati Kétvény Alapok Részalapja, a CIB|Eurizon Globalis Vallalati Kétvény Alapok Részalapja, az| 2023/05/15
Esernyb6alap részalapja Eurizon Esernydalap részalapja
CIB Kincsem Kotvény Részalap, a CIB Esernyalap|Eurizon Kincsem Kotvény Részalap, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB K6zép-eurdpai Részvény Részalap, a CIB EsernySalap|Eurizon K6zép-eurdpai Részvény Részalap, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB Europai Részvény Alapok Részalapja, a CIB|Eurizon Eurépai Részvény Alapok Részalapja, az 2023/05/15
Eserny&alap részalapja Eurizon EsernyGalap részalapja
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Részalapja, a CIB|Eurizon Fejlett Részvénypiaci Alapok Részalapja, az| 2023/05/15
Eserny6alap részalapja Eurizon Esernydalap részalapja
CIB Indexkovetd Részvény Részalap, a CIB Esernydalap|Eurizon Indexkdveté Részvény Részalap, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny6alap részalapja
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Részalapja, a CIB|Eurizon Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Részalapja, az| 2023/05/15
Eserny&alap részalapja Eurizon Eserny6alap részalapja
CIB Nyersanyag Alapok Részalapja, a CIB Esernydalap|Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja, az Eurizon| 2023/05/15

részalapja

Eserny6alap részalapja
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i & i i 2023/05/15
CIB Arany Alapok Részalapja, a CIB Eserny&alap részalapja Eurlzon" Arar’1y Alqpok RESZIERR, &2 (S
Eserny6alap részalapja
i & i 2023/05/15
CIB Relax Vegyes Részalap, a CIB Eserny6alap részalapja Eurlzon" Relgx Ve_gyes ez, GE e
Eserny6alap részalapja
CIB Euré Relax Vegyes Részalap, a CIB Eserny&alap|Eurizon Eur6 Relax Vegyes Részalap, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny&alap részalapja
CIB Balance Vegyes Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap|Eurizon Balance Vegyes Alapok Részalapja, az Eurizon| 2023/05/15
részalapja Eserny&alap részalapja
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Részalapja, a CIB|Eurizon Eur6 Balance Vegyes Alapok Részalapja, az| 2023/05/15
Eserny&alap részalapja Eurizon EsernyGalap részalapja
CIB Reflex Vegyes Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap|Eurizon Reflex Vegyes Alapok Részalapja, az Eurizon 2023/05/15
részalapja Eserny&alap részalapja
CIB Eur6 Reflex Alapok Részalapja, a CIB Eserny@alap|Eurizon Eurdé Reflex Alapok Részalapja, az Eurizon 2023/05/15
részalapja Esernydalap részalapja
CIB Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Részalapja, a|Eurizon Private Banking Vagyon Vegyes Alapok
,, . . . . - p . . 2023/05/15
CIB Esernydalap részalapja Részalapja, az Eurizon Eserny6alap részalapja
CIB Dollar Private Banking Vagyon Vegyes Alapok|Eurizon Dollar Private Banking Vagyon Vegyes Alapok
. . < . . . : . ” . g 2023/05/15
Részalapja, a CIB Esernybalap részalapja Részalapja, az Eurizon Eserny6alap részalapja
CIB ESG Talentum Total Return Alapok Részalapja, a CIB|Eurizon ESG Talentum Total Return Alapok Részalapja,
,, . . . < . ) 2023/05/15
Talentum Eserny6alap részalapja az Eurizon Talentum Eserny&alap részalapja
. . . Eurizon Eur6 ESG Talentum Total Return Alapok
G2 =L@ =5 Talentgm TOt‘t’“ Retur_n Aol s, & Részalapja, az Eurizon Talentum Eserny6alap| 2023/05/15
CIB Talentum Eserny6alap részalapja részalapja

A részalapok nevének vdltozasan kivil a részalapok vonatkozdsdban tovabbi médositdsokra

nem keril sor. Tehdt minden

részalap

valtozatlan  befektetési

stratégidaval,

kategériabesoroldssal, kockazati mutatéval, a Befekteték szamdara ajanlott kockazatvallalasi
hajlandésdaggal, az eszkozeik értékelésére vonatkozd szabdlyokkal, dijakkal és koéltségekkel,
a befektetési jegyek vasarldsi és visszavaltasi koltségeivel, forgalmazdsi és elszadmoldsi
feltételeivel dll Befektetink és Ugyfeleink rendelkezésére.

Az Alapkezeld tobb mint 22 éve segiti Befektetdit vagyonuk befektetésében. Az Eurizon Capital
cégcsoport tagjaként 6tvézzik CIB-es értékeinket az Eurizon Capital cégcsoport teremtette
globdlis lehetdéségekkel, élvezzik annak nemzetkdzi hatterét, és felhaszndljuk innovdacidinak

eredményét,

Az Eurizon Capital cégcsoport az Intesa Sanpaolo csoport — melynek része a CIB Bank Zrt. is —
vagyonkezelésre specializdlédott tagjaként mind a magdn, mind pedig az intézményi
Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgdltatdsok széles skdldjat biztositja. Az
Eurizon Capital cégcsoport tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi
forgalmazdsdra terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és
vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A tdbb mint hdrom évtizedes multra
visszatekint® Eurizon Capital tevékenységének kdzéppontjdban az dll, hogy magasan képzett
nemzetkdzi szakértéi garddjdt az egyedi Ugyféligények szolgdlatdba dllitsa.

K&zbs célunk, hogy a pénzigyi piacok komplexitdsat BefektetSink szdmdara is elérhetd,
rugalmas befektetési lehetdségekké alakitsuk, és olyan folyamatosan megujuld befektetési
termékpalettdt dolgozzunk ki és kezeljlnk, amely jolI illeszkedik a befektetdk sokszind
megtakaritdsi igényeihez, és ezdltal segitsik Befektetbinket a jovébeli pénzigyi céljaik

elérésében.
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Piaci kitekinto

Az elsé negyedév viharos idészak volt a piacok szdmdra, jelentds volatilitdssal mdrciusban —
tobbek kdzdtt - a Silicon Valley Bank 6sszeomldsa miatt. Az SVB csédje az egész bank-
rendszerben és a tékepiacokon is fertdzési félelmet generdit. Eurdpdban ez a félelem a Credit
Suisse irdnti bizalomvesztéshez vezetett, igy a svdjci kormdny kdzremUkddésével és
garancidjdval egy hétvége alatt a UBS Bank volt kénytelen felvasdrolni a versenytarsat, végsd
soron igy stabilizdlva a svdjci bankrendszer egészének muUkddését. Ezek a rendkivili
események szélséséges Arfolyammozgdsokat is okoztak a tékepiacokon, a napi mozgdsok
évtizedek ota a legnagyobbak voltak. Az USA dllampapirpiaci volatilitdsdt mutaté MOVE
index példdul 2008 (globdlis pénzigyi vdlsdg) 6ta nem volt ilyen magas, mint a fenti
bankcsédodk utdni napokban.

A negyedév végére ezek a rendkivili drmozgdsok azonban csillapodtak, mikdézben a banki
események hatdsdra megerdsdédott az a vdarakozds, hogy a FED befejezheti az intenziv
szigoritdsi ciklusat.

A madarciusi piaci turbulencia ellenére - a 2022-es negativ teljesitmények utdn - az elsé
negyedévben &sszességében a részvények, a kdtvények, a fejlédd piaci és kripto eszkdzdk
arfolyamai egyarédnt emelkedtek. Az egyetlen kivételt az darfolyamemelkedés aldl a
nyersanyag eszkdz-osztdly jelentette, az olaj dra példdul a negyedév minden hénapjdban
esett.

Részletesebben vizsgdlva a negyedév Billy inastists: UBA, Biioecne; Biaigh
hénapjait, janudrban sok j6 hir segitette (local curreny indexes) 240
a piacok emelkedését az ilyen G [ 28
szempontbdl szornyd 2022-es év utdn.
Az eurdpai féldgdzdarak példdul 24,8%-
kal csdkkentek janudr folyamdn, ami
segitett  enyhiteni a  potencidlis
recesszidval kapcsolatos félelmeket. Ez
visszakdszont a  kilénb6zé hangulati Eurostox
mutatdkban is, a fogyasztéi bizalom

hénapok 6ta a legmagasabb szintre 17 18 19 20 21 2 23
emelkedett. Ekdzben Kindban az Ujra-
nyitds miatt nétt a gazdasdgi aktivitds,
névelve a globdlis ndvekedéssel
kapcsolatos vdarakozdsokat. Ez a pozitiv makro kép azt eredményezte, hogy rengeteg
tékepiaci eszkdz nagyon erds évkezdetet/janudrt produkdlt. Példdul az S&P 500 (+6,3%) 2019
6ta nem kezdett ilyen j6l, mig az eurdpai STOXX 600 (+6,8%) 2015 6ta.

forras: Eurizon

Februdrban aztdn hatdrozottan elromlott a hangulat. Egy sor erds amerikai makroadat és a
vartndl magasabb inflédcié rontotta el a piaci jdkedvet, ugyanis a befekteték a jGvébeni
kamatemelések valdszinUségét az adatok hatdsdra megemelték. A munkanélkUliségi rata
valéban térténelmi, 53 éves mélypontra, 3,4%-ra esett vissza.

Mdrciusban Powel Fed elndk szigorUbb hangvétell beszéde a kongresszusi beszdmoldjdban
tovabb erésitette ezeket a piaci vdrakozdsokat, Ujbdl megnyitva az 50 bdzispontos
kamatemelés lehetéségét. Ennek hatdsdra mdrcius 8-an a 2 éves USA hozam 2007 &ta nem
|&tott szintre, 5,07%-ra emelkedett, és a Fed alapkamatdra vonatkozd vdrakozdsok is Uj
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csucsra, 5,69%-ra ugrottak fel. Ekdzben a hozamgodrbe 2 és 10 éves pontja még inverzebbé
vdlt, -109 bdazispontos kilénbséggel zart, amire 1981 6ta nem volt példa.

Mindez azonban nem sokkal késébb megvdltozott, ahogy a pénzigyi rendszerrel kapcsolatos
aggodalom nétt a Silicon Valley Bank és a Credit Suisse csédje utdn. A befekteték a piaci
zavarok miatt kidraztdk a tovdbbi jegybanki szigoritdsokat, ami példdul a mdar emlitett USA 2
éves hozamdnak legnagyobb napi esését produkdlta 1982 6ta, mig a kamatemelésektdl
szenvedd részvénypiac Ujbdl magdra taldlt.

A negyedév végére azonban a nyugalom visszatérésének jelei mutatkoztak Ujra a pénzigyi
piacokon. A volatilitds mérészdmai, mint a MOVE a VIX index jelentésen csdkkentek, és a banki
problémdk kirobbandsdnak idépontja éta a pénzigyi kondicidk is enyhUltek.

Magyar kdétvénypiac
Magyar makro helyzet

2023 I. negyedévében folytatddott a magyar gazdasdgi ndvekedés lassuldsa, a hazai GDP
mdr csak 0,4% emelkedett éves alapon.

Negyedéves CI|CIpOﬂ mar egymé‘ST kbvetd ket A GDP felhasznalas oldali felbontasa és elérjelzése
negyedévben csdkkent a gazdasdgi

teljesitmény, technikai recesszibban van a

gazdasag. Szazalékpont 5 4 %

=2 4,6 3,5-4,5 |
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A régid gazdasdgai sokkal kedvezdbb
helyzetben vannak, a lengyel ndvekedés
csak 2%-kal lassult, aromdn névekedés szinte
alig lassult, a negyedik negyedévben még
4,6 %-ot regiszirdlitak. Hasonld mértéky
fékezés csak a cseh gazdasagndl figyelhetd
meg., 0,1%-os bdbviléssel az elézb
negyedévhez képest.
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. Nettd export

A lassuldst a magdnfogyasztds drasztikus Készletvéltozas
visszaesése, az  dllami  beruhdzdsok W Beruhazés ,
. , , R C Y Kdzosségi végsd fogyasztas
visszafogdsa és a kulsd keresleti tényezdkben Haztartasok fogyasztasa

bekdvetkezd negativ dinamika okozza. A
magdnfogyasztds visszaesése egyértelmien
a redljovedelmek mérséklédésének a
kovetkezménye, az elkdlthetd jovedelem
redlértékben sokat csdkkent az idei évben. Emellett a belfoldi keresletet tovdbb hiti a magas
kamatkornyezet, a lakossdgi hiteldinamika folyamatosan visszaesik. A megemelkedett
hitelkamatok és a gyenge ndévekedési kdrnyezet kombindcidja az Uj beruhdzdsokra is negativ
hatdssal van.

Forras: MNB

Az dllamhdztartds helyzete javuldban van, a kdéltségvetési hidny 2022-ben még 6,1% volt,
elsésorban a megugrd energiaszdmla miatt, mig az idei évre 3,9% a terv.

A mdsik fontos egyensulyi mutatd dinamikdja is javul, 2022 végén a folyd fizetési mérleg
egyenlege elérte mélypontjat és 2023-ban - a javuld kUlkereskedelmi egyenleggel
pdrhuzamosan — varhatdan szdmottevéen emelkedik majd.

Az EU-s forrdsok végleges jelentdés elvesztésének esélye jelen pillanatban alacsony, viszont a
vdllaldsokat a kormdny lassan, nem teljeskdrien teljesiti és ez a magyar addssdg
hitelmin&sitésére negativ hatdssal lehet az idei évben.

Az alapinflécié sokdig magas maradhat, csak az év kdzepétdl mérséklddhet jelentésebben és
komolyabb visszaesés csak az év végén kdvetkezhet be. A fejlett gazdasdgokra jellemzé |l

9



= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

negyedéves jelentds infldcids csdkkenés Kelet-Eurdpdban inkdbb a Ill. negyedévben
jelentkezik, ezen belll a magyar dezinfldcié csak a V. negyedévben lesz erbteljes.
Vdarakozdsaink szerint a maginfldcid trendje is hasonld pdlydt futhat be.

Kotvénypiac

Hamarosan agressziv kamatemelési ciklusdnak végéhez érhet a FED. Az amerikai alapkamat
5%-ig emelkedett az elmult idészakban, ehhez képest maximum egy 25 bdzispontos emelés
képzelhetd még el. Az EKB kamatemelési ciklus ehhez képest kis késésben van, a tetézés 3,25-
3.5% kornyékén kdvetkezhet be a nydr kdzepére.

A cseh-, lengyel- és romdn jegybankok elérkeztek a kamat-emelési ciklusaik végéhez (rendre
7 -6,75-7 % alapkamattal). Régids versenytdrsainkhoz képest a mdr emlitett makrogazdasdgi
kockdzatok (durvan lassuld ndvekedeés, EU-s forrasok korUli bizonytalansag) miatt érdemi
kamatkUldnbdzetet mutat a magyar hozamgédre eleje és hosszU szegmense is.

A magyar hozamgorbe minden szegmensén jelentés rally bontakozhat ki az idei évben,
elsésorban a fejlett piaci és régids rally hatdsdra, amit a 2023 negyedik negyedévben mdar egy
komolyabb dezinfldciés pdlya is tdmogathat.

Kockdzati tényezék: az EU-s forrdsokkal kapcsolatos negativ forgatdkdnyvek; illetve a
legjelentdsebb kilsé negativ tényezd, az ukrajnai hdborl esetleges eszkaldcidja.

Arupiaci 6sszefoglald és kitekintd

2023 elsé negyedévében a Bloomberg nyersanyag-indexe (BCOMTR) 5,36%-ot esett dolldrban
mérve. Az index a negyedév sordn folytatta az enyhén esé trendet, mdrcius kdzepén -8%-on
is allt az év elejéhez képest, de a hénap végén tudott még enyhén emelkedni. Erre a
negyedévre is ranyomta a bélyegét a globdilis recessziotdl, illetve az ebbdl kdvetkezd kereslet-
visszaeséstdl vald félelem. Az arfolyam alakuldsdat leginkdblb befolydsold tényezdk tovdbbra is
a fejlett piacokon 1évé inflacids varakozdsok, az ezekre reagdld jegybanki vdlaszok, valamint
a szokatlanul enyhe tél miatt visszafogottablb energiafogyasztds.

Az index korUlbelll harmaddt (29,95%-At) a fosszilis energiahordozék teszik ki. A kordbbi
benchmark indexnek (DBLCDBCE) kozel a felét tette ki a szénhidrogének egyUttes sulya,
azonban az Uj indexben sokkal kiegyensulyozottabb a nyersanyagok ardnya egymdshoz
képest. A negyedév folyamdn a két 6 nyersolaj index enyhe esést szenvedett el, a WTI 5,94%-
kal, a Brent 5,75%-kal van lejjebb, mikdzben a benzin dra 2,29%-kal emelkedett, a fitéolajé
pedig 12,07%-ot esett. A benzin dremelkedése mutatja, hogy a tél végeztével emelkedni kezd
az utazdsi kedv, igy a kereskeddk felkészilnek a tavasztdl magasabb keresletre, mikdzben a
fUt6olaj dra jobban esett az egyébként is enyhe tél végeztével. Tovdbbra is fontos |&tni, hogy
a fizikai piacon igen alacsonyak a finomitott kéolajszdrmazék készletek, mint példdul a benzin,
vagy a gdzolaj, valamint az USA-ban a stratégiai nyersolaj tartalék mennyisége is igen
jelentésen leesett, az elmult 30 évben nem volt ilyen alacsony a tartalékok szinte. Ezeknek a
feltOltése extra keresleti tényezét jelenthet az olajszdrmazékok irdnt, emiatt is Iathattunk
noévekedést a benzin ardndl. A féldgdz a negyedév folyamdn tovdbb folytatta azt a meredek
korrekciét, amit még tavaly decemberben kezdett el, a negyedév végén -43,63%-kal volt
lejiebb az darfolyam az év elejéhez képest. Az Arcsdkkenés elsészdmu oka az enyhe tél volt,
ezen tUl az eurdpai gdztdroldk magas feltdltdttsége miatt sem jelentkezett gdzhidny
Eurdpdban, igy a kereslet alacsony maradt. A gdzdrak a komoly esés utdn mind Amerikdban,
mind Eurépdban a hdborU kitdrése elbtti szinte tértek vissza, Amerikdban mdar rendkivil
alacsony drakat IGthatunk.

Az ipari fémek drfolyamai a réz kivételével stagndltak. Az aluminium 0,14%-ot, a cink 1,02%
esett, mig aréz dra 7,4%-ot emelkedett a negyedév sordn. A réz dremelkedését elsésorban a
kinai Ujranyitds miatt varhatd keresletndvekedés okozta, illetve az is, hogy a rézkindlat
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szUkdsebbnek tekinthetd a tébbi fémhez képest, mikdzben az energetikai zdldfordulat komoly
keresletndvekedést jelez elbre.

A nemesfémek k&zOl az arany 6,92%-ot emelkedett, mig az ezUst stagndlt (-0,21%-0s
teljesitmény). Az el6z6 negyedévben az ezUst j6val tdbbet emelkedett az aranyhoz képest, igy
ebben a negyedévben konszoliddlédott az drfolyama. Az arany emelkedése mogott
tovabbra is az dll, hogy a fejlett viligban Ugy Iatszik tetdzott az inflacio, igy a jegybankoknak
vdarhatéan mdr nem kell annyira szigord monetdris politikdt folytatniuk, |&tszédik a
kamatemelés vége. Mindemellett tovdabbrais erések arecesszids félelmek, amikor a kilénbdzé
nemesfémek idedlis menekil&Utnak sz&mitanak.

Az indexben szerepld agrdrtermékek a cukor kivételével (21,41%-os nbvekedés) estek. A szdja
és kukorica 3,77%-kal, illetve 5,32%-kal esett, mikbzben a blza dra 12,27%-kal van lejjebb.

Részvénypiaci 6sszefoglald

Azidei év elsé negyedéve erdsen indult a részvénypiacokon. Leginkdbb a fejlett piaci t6zsdék
|6dultak meg janudrban, és a pozitiv hozamot még a mdrciusi visszaesés sem tudta jelentésen
lerontani: az MXWO index 7,25%-ot, az MXEF index 3,54%-ot emelkedett év végérdl. Kellemes
meglepetést hozott az eurdpai részvénypiac: az Stoxx 600 index 7,75%-ot nétt ebben a hdrom
hénapban. Az észak-amerikai piaci SPX index 7,03%-ot rally-zott mdarcius végéig. A japdn TPX
index volt a lemaradd a fejlett piacok kézUl: 5,91% ndvekedéssel. A piaci optimizmus oka
alapvetéen a tavaly év végi részvénypiaci kidbrdnduldsban is fellelnetd, de azért a makro
adatokban is javuld gazdasagi képet Idthattak a befektetdk: USA és EU inflacids pdlya lassuld
trendben van, az infldcids varakozdsok is csdkkenést mutattak, emiatt a befektetdk kevesebb
jegybanki szigoritdst kezdtek bedrazni, mint tavaly. Emellett a 2022Q4-es vdllalati jelentések
sem hoztak jelentés negativ meglepetéseket. Az idei elsé negyedév erédsddd soft landing
forgatdkonyvet drazott be a fejlett részvénypiacokon. A feltérekvd részvénypiacokon kevésbé
volt latvdanyos emelkedés az elsé negyedévben. A kinai SHSZ300 index 4,43%-ot emelkedett,
ami elsésorban a javuld belsé keresletnek kdszonhetd a covid lezdrdsok enyhitése nyomdn. A
globdlis feltérekvé piacot marcius folyamdn inkdbb kerilték a befektetdk, mivel a FED tovdbbi
szigoritdst helyezett kildtasba, a javuld inflacids adatok ellenére is. Az emelkedd
dollérhozamok, és erésebb dolldr drfolyam kedvezétlenil hatott a feltérekvd piacokra. A CEE
régidé vegyes hozamokkal zarta ezt az idészakot: a magyar BUX index 3,37%-ot esett, a lengyel
WIG20 index alig 2%-ot emelkedett, a romdn BET index 3,84%-kal nétt és a cseh PX index
12,54%-ot rally-zott az elsé hdrom hénapban. A régids atlag igy 4,37%-os hozam a CETOP index
alapjén. A cseh piac jelentés emelkedése mdgott leginkdbb a bankpapirok kimagasld
teljesitménye dll, de a cseh energia szektor s jelentds arfolyam-emelkedésen van tdl. A magyar
BUX papirok sinylették meg legjoblban a mdrciusi negativ piaci hangulatot, de mdrcius végére
a hdrom nagy blue-chip részvény sokat javitott.

Részalapjaink az elsé negyedévben

CIB Start T6kevédett Részalap

A Részalap portfdlidja az elsé negyedévben vdaltozatlanul kizérdlag betéteket és Iatra szold

folydsz&dmla elemeket tartalmazott és tovdbbra is maximdlisan kerllte a kockdzatokat. Az

alapinfldcié sokdig magas maradhat, csak az év kdzepétdl mérséklédhet jelentésebben és

komolyabb visszaesés csak az év végén kdvetkezhet be. A fejlett gazdasdgokra jellemzé |l

negyedéves jelentds infldcids csdkkenés Kelet-Eurdpdban inkdbb a lll. negyedévben

jelentkezik, ezen belll a magyar dezinfldcié — varakozdsaink szerint - csak a IV. negyedévben
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lesz erételjes. Varakozdsaink szerint a maginfladcid trendje is hasonld pdlydt futhat be. Az
infldcié elleni harc jegyében a negyedév sordn az MNB a 13%-0s jegybanki alapkamatot,
valamint az irdnyaddé kamatnak tekintendd 1 napos betét 18%-os kamatot vdltozatlanul
tartotta. Ezzel pdrhuzamosan a BUBOR (Budapest Interbank Offered Rate - Budapesti Bankkdzi
Forint Hitelkamatldb) jegyzések is az elsé negyedévben valamennyi idétdvon azonos szinten
stabilizadlédtak, amely az 1 napos BUBOR esetében 18%, mig a 3 havi BUBOR 16% és a 12 havi
BUBOR 15% feletti értéket jelentett. A forintban jegyzett kamatoknak az emlitett magas
szinteken tortént stabiliz&lédddsa kedvezd vdaltozdast jelentett a Részalap szadmdra.

CIB Euré Start T6kevédett Részalap

A Részalap portfdlidja az elsé negyedévben vdltozatlanul kizdrélag betéteket és Iatra szold
folydsz&mla elemeket tartalmazott és tovdbbra is maximdlisan kerllte a kockdzatokat. Az
amerikai kdzponti bank szerepét bedltd FED tavaly mdrciusban inditotta a szigoritd ciklusat és
folyamatos |épésekkel idén mdrciusig 5%-ra emelkedett az amerikai alapkamat és ennek a
szinfnek a kdzelében a FED befejezheti az intenziv szigoritdsi ciklusat. A kdvetkezd honapok
Ujabb kamatemelései az amerikai infldcid alakuldsdtdl figgenek, hosszU idészakon keresztUl,
akdr egész 2023-ban maradhat a restriktiv. monetdris politika az infladcid elleni kdzdelem
elsédlegességét hangsulyozva. Az amerikai monetdris politikai fordulatot kévetve tavaly az
Eurdzéna is maga mdgott hagyta a laza és tdmogatd jegybanki kurzust. Az Eurdpai Kdzponti
Bank mdarcius kézepén 3,50%-ig emelte alapkamatdt. A kamatemelési vdrakozdsok az
EURIBOR jegyzéseken keresztUl is nyomonkdvethetédk voltak, igy pl. a 12 hdnapos idétdvon a
kurzus 3,31%-rél 3,65%-0s szintfre emelkedett.

CIB Start 2 Részalap

A Részalap portfélidja az elsé negyedévben elsésorban, 65% korGli dtlagos ardnyban
dllampapirokat, valamint 30% korUli dtlagos ardnyban betéteket és 5% korili dtlagos ardnyban
vdllalati kdtvényeket, illetve 1atra sz016 folydszdmldn elhelyezett 6sszegeket tartalmazott és
tovdbbra is alacsony szinten tartotta a kockdzatokat. A Részalap a bankbetétek elhelyezése
mellett az elsé negyedévben is folyamatosan figyelemmel kisérte az Uj dllam-, illetve vdllalati
kotvény kibocsdtdsokat is, illetve azok mdsodpiaci forgalmdt elsésorban a régid
kotvénypiacaira koncentrdliva. Habdr az egyre jobban névekvd infladcid, a gazdasdgok
helyredlldsdt tdmogatd jegybanki politikdk normalizéléddsa és a  kétvényhozamok
emelkedése, illetve hazai kdtvénypiaci hozamok tekintetében a forintfgyengUlés is kedvezdtlen
kotvénypiaci hangulatot eredményeztek, egyuUttal a Részalap szémdra kedvezdbb
kotvényvdasdrldsi  lehetéségeket teremtettek. A kbzeljpvdében a magyar hozamgodrbe
forgatokdnyvek latszanak megvaldsulni, igy ennek megfeleléen az dllampapirok ardnya
jelentés mértékben 65%-ra emelkedett. A Részalap a negyedév sordn a portfélidjanak atlagos
hatralevé futamidejét 0,8 évrdl 0,57 évre csdkkentette. Az elsé negyedévben a Részalap a
hazai befektetési alapkezelbket és alapokat tomorité BAMOSZ (www.bamosz.hu) révid

kozé tartozott.
CIB Dollér Start Részalap

A Részalap portfdlidja az elsé negyedévben betéteket és Iatra sz016 folydszamidn elhelyezett
Osszegeket tartalmazott és tovdbbra is alacsony szinten tartotta a kockdzatokat Az amerikai
kézponti bank szerepét bedlté FED tavaly mdrciusban inditotta a szigoritd ciklusdt és
folyamatos 1épésekkel idén mdrciusig 5%-ra emelkedett az amerikai alapkamat és ennek a
szintnek a kdzelében a FED befejezheti az intenziv szigoritdsi ciklusat. A kdvetkezd hdnapok
Ujabb kamatemelései az amerikai inflédciéd alakuldsatol figgenek. HosszU id&szakon keresztUl,
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akdr egész 2023-ban maradhat a restriktiv. monetdaris politika az infldcid elleni kdzdelem
elsédlegességét hangsulyozva. Tehdt, az infldcidval kapcsolatban felfelé, mig a ndvekedéssel
kapcsolatban lefelé mutatd kockdzatokkal kell szembenéznink. Ezt tUkrozi a kdtvénypiac
negyedéves alakuldsa is, ahol egyrészt az darfolyamok erds lejtmenetbe kerlltek. A tdbb
évtizedes bika kdtvény piac utdn 2022. rendkivil rossz év volt a kdtvény eszkdzosztdly szadmdara.
A Bloomberg amerikai kdtvényindexe példdul 12,5%-ot esett, amire nem volt példa 1973 éta,
amikortél ez az index egydltaldn létezik. Az amerikai 10 éves dllampapir totdl return alapu
teljesitménye 1788 ota a legrosszabb volt 2022-ben. Az Eurozona kdtvényteliesitménye az éves
18,4%-0s eséssel még az USA kdtvényeket is aluimulta.

CIB Kincsem Koétvény Részalap

A Részalap portfélidja az elsé negyedévben 80% feletti ardnyban dllampapirokat, 10% korili
dtlagos ardnyban vdllalati kdtvényeket, 5% korlli atlagos ardnyban jelzdlogkdtvényeket,
valamint 5% korUl 1atra széld folydszdmldn elhelyezett dsszegeket tartalmazott. A kdvetkezd
hénapok Ujabb kamatemelései az amerikai infldcid alakuldsatdl figgenek. Az Eurdpai
Kdzponti Bank 4%-ig emelheti alapkamatdt a nydr kézepéig, a pontos végsd ratat a beérkezd
infldcids adatok hatdrozzdk meg. A kdtvénypiacon az elsé negyedéviben az arfolyamok erds
lejtmenetbe kerlltek. A magyar révid hozamok is jelentésen emelkedtek, az elsé negyedév
végén 16,30% volt a meghatdrozd 3 hénapos BUBOR szint. A Részalap a negyedév sordn a
portfélidjdnak dtlagos hdtralevd futamidejét 4,91 évrél 510 évre nodvelte. Az elsd
negyedévben a Részalap a hazai befektetési alapkezeldket és alapokat témorité BAMOSZ

forint befektetési alapok kdzé tartozott.

Y a4

CIB Globdlis Kétvény Alapok Részalapja (2021. junius 28-at megelézéen: CIB Kétvény Plusz
Vegyes Részalap)

A Részalap célia, hogy a Befekteték nagyobb részben az dllampapirok, kisebb részben a
jelzélog-, vdllalati-, kereskedelmi és egyéb fix kamatozdsiy kdtvények hozamdbdl egy
széleskorlen diverzifikdlt, aktivan kezelt portfdlidn keresztll részesedhessenek. Az egyre
erésebb inflaciés nyomds, a gazdasdgok helyredlldsat tdmogatd jegybanki politikdk globdlis
kivezetése és a kdtvényhozamok emelkedése, illetve az ebbe az irdnyba mutatd kockdzatok
kedvezdétlen kétvénypiaci hangulatot okoztak ugyan, dm egyUttal a Részalap szdmdra egyre
kedvezébb kétvényvasdarldsi lehetdségeket teremtettek. A Részalap a negyedév sordn
jelentbs, 80% feletti ardnyban fektetett globdlis kotvénykitettséget tartalmazd eszkdzokbe,
melyeket az Amundi, a Morgan Stanley, a PIMCO és a Pictet Asset Management befektetési
alapkezeldk dltal kezelt alapok jelentettek. A nemzetkdzi kdtvénybefektetések mellett sor
kerOlt hazai rovid kdtvénykitettséget biztositd eszkdzok vdasdrldsdra is 10%-ot meghaladd
ardnyban. Az aktudlis kdtvénypiaci folyamatok alapjdn a Részalap a teljes kdtvénypiaci
kitettséget varhatdéan a kdvetkezd negyedévben érheti el.

Y a4

CIB Globdlis Vdllalati Kétvény Alapok Részalapja (2021. jonius 28-at megelézéen: CIB
Algoritmus Vegyes Alapok Részalapja)

A Részalap célja, hogy a Befekteték a nemzetkdzi vdllalati kétvények hozamdbdl egy
széleskorlen diverzifikdlt, aktivan kezelt portfdlidon keresztll részesedhessenek. Az egyre
erésebb inflacidés nyomds, a gazdasdgok helyredlldsat tdmogatd jegybanki politikdk globdlis
kivezetése és a kotvényhozamok emelkedése, illetve az ebbe az irdnyba mutatd kockdzatok
kedvezdbtlen kétvénypiaci hangulatot okoztak ugyan, dm egyUttal a Részalap szdmdra egyre
kedvezdbb kotvényvdasdrldsi lehetdségeket teremtettek. A Részalap a negyedév sordn
jelentésebb, 80% feletti ardnyban fektetett kotvénykitettséget tartalmazd eszkdzdkbe,
melyeket az AXA, az Eurizon Capital, a Morgan Stanley és a NOMURA Asset Management
befektetési alapkezeldk dltal kibocsdtott high yield, illetve investment grade kdtvényekbe
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fektetd alapok jelentettek. A nemzetkdzi kétvénybefektetések mellett sor kerUit hazai révid
koétvénykitettséget biztositd eszkdzok vdasdrldsdra is 10%-ot meg nem haladé ardnyban. Az
aktudlis kodtvénypiaci folyamatok alapjdn a Részalap a telies kdtvénypiaci kitettséget
varhatéan az kdvetkezd negyedévben érheti el.

Vegyes részalapok

CIB (Eurd) Relax Vegyes Részalapok

.....

részvény. A kdtvény eszkdzosztdlyon belll legnagyobb sullyal a vdllalati és banki kétvények
szerepeltek.

CIB (Eurd) Balance Vegyes Alapok Részalapjai

Az elsé negyedévben az eurézédnds dllampapirok 2%-os alulstlyozdsa lezdrdsra kerUlt, jelenleg
nincs a benchmarktdl eltéré pozicidvdllaldsa a Részalapnak. A kockdzatos kitettség, vagyis a
részvények és nyersanyagok ardnya a benchmarknak megfeleléen 50% kéril van (ebbdl kb.
5% a nyersanyag). Negativ volt a forinterésdédés hatdsa a forintos Részalapra. Az eurds
részalapra az eurd/dolldr arfolyam vdltozdsa (a dolldr gyengUlése) hatott kedvezbtlendl.

CIB (Eurd) Reflex Alapok Részalapjai

A negyedév folyamdn a Részalap portfélidjdban dtlagosan 24%-os ardnnyal szerepeltek az
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z, az Epsilon Fund Q-Flexible | és az Eurizon Fund
Active Allocation Alapok. A 18% CIB Eurd Start Részalap mellett 10% volt a készpénz részardnya.

CIB (Dolldr) Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Részalapjai

A Részalapok 6sszetételének ardnya a negyedév sordn eszkbdzosztdlyonként a kdvetkezd volt:
34,5% részvény, 36,5% kotvény, 11% Eurizon vegyes alap, 8% arany, 10% likvid eszkdzdk. A
Részalapok portfélidba kerllésénél tovabbra is fontos szempont az ESG megfelelés. Az elmult
idészaklban a részvény portfélidonkbdl eladtuk a svdjci kitettséget, viszont 1%-os felUlsUlyba
kerUltek az EgyesUlt Kirdlysag részvényei.

AbszolUt hozamu részalapok

CIB (Eurd) ESG Talentum Total Return Alapok Részalapjai (2022. szeptember 5-ét megelézéen:
CIB Talentum és CIB Eurd Talentum Total Return Alapok Részalapja)

Részalapok a befektetéseiket a felelds kdrnyezeti, tarsadalmi és vdallalatirdnyitdsi szempontok
(E, mint ,,environmental”, S, mint ,,social”, illetve, G, mint ,,governance”) szerint alakitjdk ki. Az
Alapkezelé az Intesa Sanpaolo csoporthoz tartozd Eurizon Capital szakértdi tdmogatdaséval
vildgszerte ismert alapkezelSk palettdjardl valogatia dssze a Részalapok eszkdzkosardt. Az elsé
negyedévben a portfélidjukban legnagyobb ardnyban a Directional Bond stratégidt kévetd
alapok voltak 27%-os sulyardnnyal, és ez a stratégia bizonyult a legnyereségesebbnek is.
Kicsivel tovdbb emelkedett a Részalapok részvénykitettsége, 27,8%-rél 30,2%-ra. A részvények
féleg a fejlett régidbdl kerlltek a portfdlidba, 17% USA és Kanada, 9,3% Nyugat-Eurdpa. A
kotvénysUly a negyedév végén 67,3% volt, ebbdl 35,4% dllampapir, 19,2% vdallalati kétvény,
12,7% high yield koétvény.
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Részvény részalapok

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Részalapja

Az elsé negyedév folyamdn a Részalap -138 bdzisponttal alulteliesitette a benchmark
hozamdt. Az eurdpai bankszektort +3% felUlsUlyon tartottuk, és az amerikai régids bankpdnik
utdn még emeltUk is a felUlsulyozdas mértékét, +6%-ra, mikdzben az amerikai bankpapirok sulya
-3%-on van, igy 0sszességében 3% a pénzigyi szektor felUlsUlya. Az amerikai fintech cégekben
viszont 1,5%-0s felUlsUlyt tartottunk. A portfélidban az év végére drazott kamatcsdkkentések
miatt aranybdnydszati cégekben is pozicidkat vettink fel, a benchmarkhoz képest 2%
felUlsUllyal. Az energiaszektort tekintve a hagyomdnyos energia (olaj- és gdzipari cégek)
esetében +1,22%-kal, mig a megujuld energiaszektor papirjaindl + 4,5 %-ra emeltUk a felUlsulyt
a benchmarkhoz képest. A nyomott drazdst kihaszndlva, a német lakdingatlan-fejlesztd
szektorban is +1,5%-0s poziciét vdllaltunk. Szektorszinten az alapvetd fogyasztdsi javak a
varhatd profitcsdkkenés miatt -2,14%-os alulsUlyban voltak, de -1,5%-0s alulsUlyon tartottuk a
telekommunikdciés szektort is, a magas eladdésodottsdguk miatt. Az IT szektor tekintetében, -
miutdn egy komoly rally-n van tdl, - neutrdlisra véltoztattuk a stlyozdst. A benchmarkhoz képest
Japdn tovdbbra is -4,06%-0s alulsUlyban van, Nyugat-Eurdpa +3,5%-0s felUlsUlyba kerUGlt, mig a
negyedév sordn az Amerikai Egyesilt Allamokat -1,36%-0s alulsUlyon tartottuk. A negyedév
végén az USA részvénypiaca 69,74%-o0s, Nyugat-Eurdpa 16,26%-0s, Japdn 6,19%-0s, Auszirdlia
2,35%-0s, mig Kanada 3,33%-0s részardnyt képviselt a benchmarkban.

CIB Feltérekvd Részvénypiaci Alapok Részalapja

A negyedév folyamdn a kinai technoldgiai szektort — a tavalyi profit-realizélds utdn — ismét
+1,72%-kal felUlsUlyoztuk a benchmarkhoz képest. A tavaly nyitott taiwani poziciénkon tértént
egy jelentésebb profitrealizalds, de Taiwant még igy is +1,01%-0s, mig Indiat +1,0%-o0s
felUlsUlyon tartottuk. A Részalap részvénykitettsége atlagosan 90%-os volt, azaz semleges volt
a porziciondltsdg a benchmarkhoz képest. Szektor szinten az IT és a bdnydszati szektor volt
felUlsUlyban (+1,72% és +1,84%), mig az energia és a pénzlgyi szektort -0,98% és -1,76% -0s
alulstlyon tartottuk a benchmarkhoz képest. A Részalap orosz kitettséggel tovdbbra sem
rendelkezik.

CIB Eurépai Részvény Alapok Részalapja (2022. szeptember 19-ét megelézéen: CIB
Fundamentum Részvény Részalap)

A Részalap Uj befektetési célja az lett, hogy elsésorban a fejlett eurdpai részvénypiacokba
fektessen be, amely mellett rendelkezzen kitettséggel a kbdzép-kelet-eurdpai orszdgok
részvénypiacain is. A Részalap portfélidja az Uj benchmarknak megfeleléen lett feltdltve, 60%
fejlett eurdpai (STOXX Europe 600 Net Total Return EUR Index), 30% k&zép-kelet-eurdpai
részvénypiac (CETOP index) és 10% likvid rész (ZMAX). Az idei elsé negyedévben a
benchmarkul szolgdlo fejlett eurdpaiindex 8,39%-ot emelkedett, ezzel lekdrdzve a kdzép-kelet-
eurdpai részvénypiacot (CETOP 4,37%).

CIB K6zép-europai Részvény Részalap

Az elsé negyedévben a Részalap benchmarkjaként szolgdlé CETOP index 4,37%-of
emelkedett. Ha kUlbn nézzik a régid orszdgainak teliesitményét, akkor azt 1atjuk, hogy az elézé
negyedévben kétsz&imjegyl emelkedést produkdld lengyel és magyar tézsde negativan jarult
hozzd ehhez a teljesitményhez -1,87 és -3,89%-kal. Az emelkedés az eléz& negyedévben
relative szerényebb ndvekedést produkdld cseh és romdn tézsdének volt kdszénhetd (12,54%
és 3,84%). A benchmarkhoz képest Magyarorszdg, illetve a telekommunikdcids és
energiaszektor van felUlsUlyozva a Részalapban.
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CIB Indexkovetd Részvény Részalap

A magyar piacot reprezentdld és a Részalap benchmarkjaként szolgdld BUX index a tavalyi
13,66%-0s esés utdn az idei elsé negyedévet is gyengén kezdte, 3,89%-ot veszitett az értékébdl.
A blue chipek k6zUl a Richter esett a legtdbbet, 11,91%-ot, ami leginkdbb a december végi,
év eleji nagy emelkedés utdni profitrealizdldsnak volt kdszonhetd. A legnagyobb emelkedést
(18,49%) a Magyar Telekom kényvelhette el — az infladcidkdvetd tarifaemelés és az osztalék
keretdsszegének a megemelése jo6t tettek az drfolyamnak. Az OTP darfolyamdnak tavaly a
hdborl nem tett j6t, - 39,1%-0s teljesitménnyel zarta az évet. Idén a bankkrizis tépdzta meg az
arfolyamdt, végul a negyedévet majdnem az év eleji szinten sikerGlt zAarnia -1,94%-kal, erre a
szintre sikerUlt korrigdinia a 12,2%-0s esés utdn. A MOL drfolyama a nemzetkdzi trendet kdvetve
a bankvdlsag miatt kialakult kockdzatkerUlés kdvetkeztében esett, majd a negyedév végére
-2,51%-0s teljesitményre korrigdlt. Az elsé negyedévben a BUX indextdl lényegesen eltérd
pozicidvdllaldsa nem volt a Részalapnak.

Arupiaci részalapok

CIB Nyersanyag Alapok Részalapja

A Részalapban a negyedév sordn felUlsulyon tartottuk a nyersanyag kitettséget (92%-os volt a
feltoltottsége). Aranybdl +7,5%-o0s poziciét tartottunk, valamint a mezédgazdasdgi szektort
reprezentdld portfélidelemekbdl +13%-0s pozicidt vdllaltunk. Energiahordozék tekintetében
semleges volt a poziciondltsdg.

CIB Arany Alapok Részalapja

A Részalap devizakitettségét fedezzik, igy a teliesitményét a fizikai arany darfolyama
befolydsolja, az figgetlen a forintarfolyam vdltozdsdtdl. Az arany drfolyama az elsé két
hénapban jelentésen nem mozdult el az év elgji nyitészinthez képest, majd marciusban a
bankpdnik miatt érvényesilt a menedékeszkdz szerepe, igy végll a negyedévet 7,96%-0s
emelkedéssel zdrta.

Lejaratok az elsé negyedévben

2023. marcius 31-én jart le a CIB Fenntarthaté Fejlédés Szarmaztatott Alapja és a CIB Eurd
Fenntarthaté Fejlédés Szarmaztatott Alapja

Az Alapok célijaként szerepelt, hogy a STOXX Global ESG Leaders Select 50 Price EUR
részvényindex (Bloomberg code: SGESGSEP, ISIN code: CH0298407260) a kévetkezd szabdlyok
szerint kisz&mitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A hozamszdmitds sordn a részvényindex
futamidé alatti teljesitményét az Alapok félévente megfigyelték, ezen teljesitményeket
atlagoltdk és amennyiben az dtlagteljesitmény pozitiv, akkor azt - legfeliebb 38%-ig, illetve az
eurds alap esetében 15%-ig - a lejaratkor kifizették. Emellett, az Alapok tovdbbi +6%-0s
hozamot fizettek, ha a futamidd végén a részvényindex zdrdértéke magasabb volt, mint a
kezddérték. A részvényindex kosara a STOXX Ltd., mint az index adminisztrdtora dltal a
kérnyezeti, tdarsadalmi és vdllalatirdnyitdsi szempontok (ESG) szerint  felel6sségteljes
muUkddésben vilagszinten élenjaré vdllalatnak mindsitett cégek kézll azt az dtvenet
tartalmazza (pl.: AXA, DEUTSCHE TELEKOM, GlaxoSmithKline, ORANGE, Zurich Insurance stb.),
amelyek részvényeinek a részvényindex adminiszirdtor dltal vizsgdlt szempontok szerint a
legalacsonyabb volt az drfolyamingadozdsa és legmagasabb a hozama.

A CIB Fenntarthaté Fejlédés Szarmaztatott Alapjandl a részvényindex teljes futamidd alatti
legfeliebb 44%-0s (38%+6%) teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejdratkori -6%-0s
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arfolyamveszteségét dsszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebl 38%+6%-6%=38%-0s
maximdlis hozam elérése lett volna lehetséges 100%-0s részesedési ardny mellett. A
részvényindex esetleges szélséséges ingadozdsdnak hatdsdt az Alap azzal kivénta mérsékelni,
hogy a hozamszdmitdsndl a futamidd elsé hdrom hetében hetente egyszer medfigyelt
értékeinek dtlagdt alkalmazta kezd&érteknek. A Befektetbknek javasolt minimum befektetési
id6tartam megegyezett az Alap futamidejével.

Az Alap futamideje alatt az Alap hozamdat termeld részvényindex az egyes megfigyelési
pontokon +1,87%, +12,44%, +13,29%, +18,69%, +4,37%, +3,04% hozamot ért el, amelyekbdl
szdmolt dtlag 8,95%-os teljesitményt jelentett. Emellett, a futamidd utolsé megfigyelési
idépontjdban a részvényindex 139,97 értéken zdrt, amely magasabb a 135,8467 értéken
rogzitett kezddszintiéhez képest, igy tovdbbi +6% ndvelte az Alap teljesitményét. Az elért 8,95%-
os, illetve 6%-os teljesitményeket a 60%-os részesedési arannyal korrigdlva 8,97%-os lejaratkor
kifizethetd hozamot eredményezett.

Tovdbbi részletek az Alap Megszinési jelentésében taldihatdk:

https://eurizon.hu/shared/documents/cib-fenntarthato-fejlodes-alapja-megszunesi-jelentes-
20230331-web-1681237513.pdf

A CIB Euré6 Fenntarthaté Fejlédés Szarmaztatott Alapjandl a részvényindex teljes futamidd alatti
legfeliebb 21%-0s (15%+6%) teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejdratkori -6%-0s
arfolyamveszteségét dsszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebb 15%+6%-6%=15%-0s
maximdlis hozam elérése lett volna lehetséges 100%-0s részesedési ardny mellett. A
részvényindex esetleges szélséséges ingadozdsdnak hatdsdt az Alap azzal kivénta mérsékelni,
hogy a hozamszamitasndl a futamidd elsé hdrom hetében hetente egyszer megfigyelt
értékeinek atflagat alkalmazta kezd&érteknek. A Befektetdéknek javasolt minimum befektetési
id6tartam megegyezett az Alap futamidejével.

Az Alap futamideje alatt az Alap hozamdt termeld részvényindex az egyes megfigyelési
pontokon +1,87%, +12,44%, +13,29%, +18,69%, +4,37%, +3,04% hozamot ért el, amelyekbdl
szdmolt atlag 8,95%-os teljesitményt jelentett. Emellett, a futamidd utolsé megfigyelési
idépontjdban a részvényindex 139,97 értéken zdrt, amely magasabb a 135,8467 értéken
rogzitett kezddszintiéhez képest, igy tovdbbi +6% ndvelte az Alap teljesitményét. Az elért 8,95%-
os, illetve 6%-0s teliesitményeket a 60%-os részesedési ardnnyal korrigdlva 8,97%-os lejdratkor
kifizetheté hozamot eredményezett.

Tovdbbirészletek az Alap Megszinési jelentésében taldlhatdk:

https://eurizon.hu/shared/documents/cib-euro-fenntarthato-fejlodes-alapja-megszunesi-
jelentes-20230331-web.pdf

2023. janudr 20-an jart le a CIB Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja és a CIB Euré
Szarmaztatott Alapja

Az Alapok céljaként szerepelt, hogy a gydgyszeriparban vildgszinten vezetd szerepet betdltd,
kézismert vdllalatok, az AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvényeibdl
egyenld ardnyban ésszedllitott kosdr futamidd alatti, a kdvetkezd szabdlyok szerint szdmitott
teljesitményét a lejdratkor kifizesse. A futamid® minden évében félévente megfigyelésre kerGlt
az egyes részvények teljesitménye és ezek dtlaga lett a részvény adott évi teljesitménye. A
hozamszdmitds sordn egy részvény egy adott évi teliesitménye legfeliebb +38%-ig (az eurds
esetében +20%-ig) kerUlt figyelembe vételre. VégUl az igy megdllapitott éves teljesitmények
dtlaga kerGlt a futamidd végén kifizetésre (100%-0s részesedési ardny mellett).
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A CIB Gyogyszergydrtok 2 Szarmaztatott Alapjandl a részvénykosdr teljes futamidd alatti
legfeliebb 38%-os teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejdratkori -5%-0s
arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon mint befektetésen legfeliebb 38%-5%=33%-0s
maximdlis hozam elérése volt lehetséges (365 napos bdzison szamitott, maximdlis éves
hozam=9,96%, maximdlis EHM=9,96%) (100%-0s részesedési ardny melleft). A részvények
esetleges szélséséges drfolyam-ingadozdsdnak hatdsdt az Alap azzal kivénta mérsékelni, hogy
a hozamszédmitasndl a részvények futamidd elsé hdrom hetében hetente egyszer megfigyelt
arfolyamainak atlagdt alkalmazta kezddérteknek, mig a zdrdértékeket a futamidd egyes
eéveiben félevente megfigyelt arfolyamok dtlaga jelentette. A Befektetéknek javasolt minimum
befektetési idétartam megegyezett az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja
hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve teljes tékevédelmet nem igért.

Az Alap futamideje alatt az Alap részvénykosardt jelentd részvények +19,84%-0s, -26,05%-0s, -
9.86%-0s, +1,27%-0s és +1,75%-0s teliesitményébdl szdmolt dtlag -2,61%-0s részvénykosar
teljesitményt, illetve 0%-os kifizethetd hozamot eredményezett.

Tovdbbi részletek az Alap Megszinési jelentésében taldlhatdk:

https://eurizon.hu/shared/documents/cib-gyogyszergyartok-2-alapja-megszunesi-jelentes-
20230120.pdf

A CIB Euré Gyodgyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapjanadl a részvénykosdr teljes futamidd alatti
legfeliebb 20%-os teljesitményét, valamint o Befektetési jegyek lejaratkori -5%-0s
arfolyamveszteségét dsszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebb 20%-5%=15%-0s
maximdlis hozam elérése volt lehetséges (365 napos bdzison szémitott, maximdlis éves
hozam=4,76%, maximdlis EHM=4,76%) (100%-0s részesedési ardny mellett). A részvények
esetleges szélséséges drfolyam-ingadozdsdnak hatdsat az Alap azzal kivanta mérsékelni, hogy
a hozamszdmitdsndl a részvények futamidd elsé hdrom hetében hetente egyszer megfigyelt
arfolyamainak dtlagdt alkalmazta kezddérteknek, mig a zdrdértékeket a futamidd egyes
éveiben félévente megfigyelt drfolyamok dtlaga jelentette. A Befektetdbknek javasolt minimum
befektetési idétartam megegyezett az Alap futamidejével.

Az Alap futamideje alatt az Alap részvénykosardt jelentd részvények +13,84%-0s, -26,05%-0s, -
9.86%-0s, +1,27%-0s és +1,75%-0s teliesitményébdl szdmolt dtlag -3,81%-0s részvénykosar
teljesitményt, igy nem ért el az Alap Befektetdi sz&mdra kifizethetd pozitiv hozamot.

Tovdbbi részletek az Alap Megszinési jelentésében taldihatdk:

https://eurizon.hu/shared/documents/cib-euro-gyogyszergyartok-2-alapja-megszunesi-
jelentes-20230120.pdf
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Tudta-e?

Tudta, hogy az expanziv (monetdris) politika a
gazdasdg élénkitéset veszi celba, melyet a
kézponti bank végez kildnbdz8 eszkdzokkel (a
pénzkindlat ndvelésével, kamatldbak
csdkkentésevel stb.), melyhez gyakran dllami
seqitség (fiskdlis politika) is tarsule

Q

Tudta, hogy az arbitrdzs egy olyan
tevékenység, amelynek sordn a befektetd
a kUlénb&z6 befektetési piacok
arkUlénbségeinek kihaszndalasaval
igyekszik kockazatmentes nyereséget
elérnie

Tudta, hogy a tékedttétel (angolul:
leverage) egy cég sajat és idegen
tékéjenek ardnyat jelenti vallalati szinten,
amely megmutatja a cég eladdsodottsagi
fokate

Tudta, hogy a befektetesi politikat minden egyes

kezelt alapra vonatkozdlag a befektetési alapkezeld

alakitja ki és alkalmazza a kezelési szabdlyzat
alapjan?

Ebben részletesen leitja, hogy milyen elvek és

stratégia szerint kezeli a befektetdk vagyondat.
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Hatarozott futamideju
alapjaink/részalapjaink

Szarmaztatott alapok/részalapok

Futamidd

A hozamfizetést lehetévé tevé opcidéban

lIévé alaptermék(ek)

CIB 30 Tokevédett Szarmaztatott Részalap

2022.11.02 - 2025.11.28

STOXX Global Select Dividend 100
részvényindex

CIB Bankszektor Tokevédett Szarmaztatott
Részalap

2022.07.26 - 2024.10.31

EURO STOXX Banks részvényindex

CIB Bevdsarldkosdr Szarmaztatott Részalap

2021.04.12 - 2024.06.14

STOXX Europe 600 Food & Beverage Price EUR
részvényindex

CIB Csemege Tékevédett Szarmaztatott
Részalap

2022.03.21 - 2025.05.23

Ahold Delhaize, Danone, Nestlé, Unilever
részvények

CIB Egészségipari Szarmaztatott Részalap

2021.02.22 - 2024.04.12

STOXX Europe 600 Health Care EUR
részvényindex

CIB ESG Tékevédett Szarmaztatott Részalap

2022.01.17 - 2025.03.21

STOXX Europe ESG Environmental Leaders Select
30 EUR részvényindex

CIB ESG 2 Tékevédett Szarmaztatott Részalap

2022.05.30 - 2024.07.26

EURO STOXX ESG Leaders 50 részvényindex

CIB Eurd Felelds Befektetések Szarmaztatott
Alapja

2020.08.03 - 2023.08.04

STOXX Global ESG Leaders Diversification Select
50 Price EUR részvényindex

CIB Eur6 Fenntarthaté Fejlédés Szarmaztatott
Alapja

2020.03.30 - 2023.03.31

STOXX Global ESG Leaders Select 50 Price EUR
részvényindex

CIB Euré Gydgyszergydartdk 2 Szarmaztatott
Alapja

2020.01.20 - 2023.01.20

AsitraZeneca, Bayer, Novartis, Roche Holding,
Sanofi részvények

CIB Euré Gydgyszergydartdk 3 Szarmaztatott
Részalapja

2021.02.08 - 2024.02.09

GlaxoSmithKline, Merck, Roche részvények

CIB Eurépai Csillagok Tékevédett Szarmaztatott
Részalapja

2023.03.01- 2026.04.24

EURO STOXX Select Dividend 30 részvényindex

CIB Eurépai Részvények Szarmaztatott Alapja

2020.10.05 - 2023.10.06

EURO STOXX Select Dividend 30 részvényindex

CIB FelelSs Befektetések Szarmaztatott Alapja

2020.08.03 - 2023.08.04

STOXX Global ESG Leaders Diversification Select
50 Price EUR részvényindex

CIB Fenntarthat6 Fejlédés Szarmaztatott Alapja

2020.03.30 - 2023.03.31

STOXX Global ESG Leaders Select 50 Price EUR
részvényindex

CIB Gydgyszergydrtdk 2 Szarmaztatott Alapja

2020.01.20 - 2023.01.20

AstraZeneca, Bayer, Novartis, Roche Holding,
Sanofi részvények

CIB Gydgyszergydrték 3 Szarmaztatott
Részalapja

2021.02.08 - 2024.02.09

GlaxoSmithKline, Merck, Roche részvények

CIB Profitmix 5 T6kevédett Szarmaztatott Alap

2019.05.20 - 2023.05.19

Deutsche Telekom, Kellogg Company, Nestlé,
Nokia Oyj, Vodafone

CIB Vegyipar Tokevédett Szarmaztatott
Részalap

2022.10.03 - 2026.01.09

EURO STOXX Chemicals Price EUR
részvényindexnek
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Kapcsolat

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
www.eurizoncapital.com/hu

Telefon: (+36 1) 423 24 00

Fax: (+36 1) 489 6664, (+36 1) 489 6675

e-mail: alapkezelo@cib.hu

Csapatunk

Komm Tibor

Vezérigazgatd

Knaver Gyorgy
Ertékesitési és marketing vezetd

Demeter Gabor

Ertékesitési vezetd

knaver.gyorgy@cib.hu

demeter.gabor@cib.hu

Martonosi Tibor

Ertékesitési és marketing menedzser
Molndarka Viktéria
Ertékesitési és markefing menedzser

Bir6 Andrea

Ertékesitési és marketing menedzser

martonosi.tibor@cib.hu

molnarka.viktoria@cib.hu

biro.andrea@cib.hu

Dedk Fanni

Compliance szakértd

deak.fanni@cib.hu

Ziaja Gyorgy
Kockdzatkezeld
Hajdu Egon

Vagyonkezelési igazgatéd

zZigja.gyorgy@cib.hu

Csekd Zoltan

Porfféliomenedzser
Asztalos Andras
Portféliomenedzser
Szigetvari Daniel

Portféliomenedzser
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Kérjok, olvassa el a CIB Bank Zrt. dltal kézzétett Altaldnos Tdjékoztatét a befektetési
lehet&ségekrdl és kockdzatokrdl. Befektetési dontése meghozatala elétt tdjékozddjon,
mérlegelje tervezett befektetése targydt, kockdzatdt, befektetése tdrgydnak megszerzéséhez,
tartdsdhoz, értékesitéséhez kapcsolddd dijakat.

Jelen tgjékoztatds nem teljes kér(. Az alapok/részalapok tdjékoztatdjat, kezelési szabdlyzatat, az
alapokra/részalapokra vonatkozd kiemelt informdcidkat tartalmazd dokumentumokat,
portfélidjelentéseket, éves, féléves jelentéseket forgalmazdsi helyeinken és a
www.eurizoncapital.com/hu internetes oldalon tesszUk elérhetévé. Az alapok/részalapok
tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata tartalmazza mindazon informdcidkat, amelyeket a CIB
Bank Zrt. a pénzigyi eszkdzdkrdl szold tdjékoztatds sordn kdteles megadni. A hozamokra
vonatkozd megdllapitdsok a normdl piaci viszonyok melletti teljesitményt jelzik, de nem
jelentenek garancidt a jovébeni teljesitményre. Jelen tdjékoztatds nem mindsil ajdnlattételnek,
befektetési vagy addétandcsaddsnak. A befektetési alapokban/részalapokban elhelyezett
vagyon kezelését toérvényi rendelkezések szabdlyozzdk (2001. évi CXX. térvény a tékepiacrdl,
2007. évi CXXXVII. térvény a befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutdzsdei szolgdltatdkrdl,
valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl, a 2014. évi XVI. térvény a kollektiv
befektetési formdkrdl és kezeldikrdl). A CIB Bank Zrt. dltal nyUjtott befektetési szolgdltatdsok
feltételei tekintetében a bank mindenkori Befektetési Szolgdltatdsokra vonatkozd
Uzletszabdlyzata az irdnyadd, amely megtaldlhatd a www.cib.hu honlapon, illetve bdrmely
bankfidkban. A befektetési szolgdltatdsok dijairdl a CIB Bank Zrt. Dijegyzékében taldl részletes
felvildgositast. A befektetési dontést minden esetben a befektetd hozza meg. Sem a CIB Bank
Irt.-t, sem az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t nem terheli semminemU felelésség a
befektetd dltal hozott befektetési dontésekért, azok eredményéért, a befektetések
kivdlasztasabdl, illetéleg a piaci fejleményekbdl esetlegesen bekdvetkezd kdrokért. Az
alapokba/részalapokba befektetett téke visszafizetését harmadik személy nem garantdlja.

22



