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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2024.12.30 2025.12.30
14 782 394 088 HUF 10 972 931 087 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 4,7339 4,9131
Darabszam 3 122 648 399 db 2233 410 383 db
Tokeattétel brutto, valamint kételezettség modszerrel szamitott Kételezettség L. Kételezettség
. Al ok X Brutté modszer X Brutté modszer

teljes mértéke maodszer maodszer

Tényleges 100,00% 96,00% 100,00% 97,53%

Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje

EUR 104,98% 97,37%

UsSD 98,25% 95,57%

HUF 0,00% 0,00%

Alap teljes portfolidjan beliil 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya
MAK 2030/A 2 862 208 800 HUF 19,3623% - -
MAK 2033/A 1680 019 291 HUF 11,3650% 1722 511 547 HUF 15,6978%
MAK 2038/A 2 108 408 210 HUF 14,2630% 1 656 727 800 HUF 15,0983%
MAK 2032/A 2 512 829 200 HUF 16,9988% 1 633 609 800 HUF 14,8876%
Ie;rall(:\tlzlezettsegek felsorolasa, értéke ill. eszkdzokhoz viszonyitott 56 348 381 HUF 0.3797% 58 701 881 HUF 0.5321%
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
/2. Egyéb kotelezettségek 56 348 381 HUF 0,3797% 58 701 881 HUF 0,5321%
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Iel‘.réEn?ikozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon beldli 14 838 742 469 HUF 100,0000% 11 031 632 968 HUF 100,0000%
/1. Folyészamla, készpénz 578 511 199 HUF 3,8987% 352 300 802 HUF 3,1936%
1/2. Egyéb kowetelés 3712 618 HUF 0,0250% 34 396 644 HUF 0,3118%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4. Atruhazhato értékpapirok 14 263 198 252 HUF 96,1213% 10 568 339 222 HUF 95,8003%
II/4.1. Allampapirok 11 449 730 762 HUF 77,1611% 6 592 934 631 HUF 59,7639%

11/4.1.1. Kétvények 11449730 762 HUF|  103,7900%| 6592934 631 HUF”  59,7639%
I1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok 219 012 051 HUF 1,4759% 0,0000%
II/4.2. Vallalati, egyéb hitelvi jelentd értékpapi 508 268 901 HUF 3,4253% 291 506 850 HUF|  2,6425%|
I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 508 268 901 HUF 3,4253% 291 506 850 HUF 2,6425%
I1/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.3.2. Tézsdén kivilli 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.4.1. T6zsdére bevezetett 1 905 674 376 HUF 12,8426% 1793 929 301 HUF 16,2617%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 924 780 446 HUF 8,3830%
I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 399 524 213 HUF 2,6924% 965 187 994 HUF 8,7493%
I1/5.1. Hataridés 6679 600 HUF”  -0,0450% 76 596 300 HUF 0,6943%
II/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/5.1.2. Forward -6 679 600 HUF -0,0450% 76 596 300 HUF 0,6943%

II/5.2. Opcids iigyletek 0 HUF" 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/5.2.2. OTC tipusui opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Brutté eszkézérték 14 838 742 469 HUF| 100,0000% 11 031 632 968 HUF| 100,0000%
Nett6 eszkdzeérték 14 782 394 088 HUF 99,6203% 10 972 931 087 HUF 99,4679%

* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kételezettség modszerrel szamitja ki. A brutto
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé
befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhato tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az
eszk6zOk és a kotelezettségek aranya, a t6keattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes piacain
végrehajtott Uzletkbtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az lizletkbtések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke
a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kdzott ingadozott. Az Alapkezeld a
Részalap nevében kotétt szerzédések, teljestlt megbizasok, tékeattételt eredményezé Ugyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
A Részalap 2025/12/30 id6épontra vonatkozd Nettd eszkdzértékének és 2025/12/31 id6pontra vonatkozd szamviteli
értékének a kildnbségeit a kilbnb6zé napokra elszamolt dij-és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbol adédo
értékelési kiilénbozetek adjak.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2024. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2025. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek

, 3 122 648 399 db 2 233 410 383 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 129 161 905 db

visszavaltott befektetési jegyek 1018 399 921 db v<

darabszama
4 851 237 591 HUF

t6keszamla csokkenése

a portfolié dsszesitett nettd

eszkozértéke
az egy befektetési jegyre juté nettd

eszkdzérték

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap netto az egy jegyre jutd
eszkozértéke nettd eszkozérték

2023/12/29 20 426 438 898 HUF 4,64970000

2024/12/30 14 782 394 088 HUF 4,73390000

2025/01/31 14 409 059 035 HUF 4,75570000

2025/02/28 13 744 185 490 HUF 4,76600000

2025/03/31 12 971 822 016 HUF 4,66630000

2025/04/30 12 867 746 390 HUF 4,74350000

2025/05/30 12 526 099 195 HUF 4,74950000

2025/06/30 12 320 207 129 HUF 4,76740000

2025/07/31 11 909 484 803 HUF 4,75660000

2025/08/29 11 759 523 855 HUF 4,79740000

2025/09/30 11 664 830 498 HUF 4,85590000

2025/11/28 11 142 050 092 HUF 4,86410000

2025/12/30 10 972 931 087 HUF 4,91310000
Jelen éves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2025. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2025/01/31, 2025/02/28, 2025/03/31, 2025/04/30, 2025/05/30, 2025/06/30,

2025/07/31, 2025/08/29, 2025/09/30, 2025/10/31, 2025/11/28, 2025/12/30 idépontokban a Részalap
netté eszkozérték, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld éltal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év elejei 862,65 milliard forintrél az év soran 1.015,21
milliard forintra novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi
befektetési alap piacon kezelt vagyon és az év eleji 20.820 milliard forintrol 2025. december végére 21.250 milliard forintra
ndvekedett. Az intézményi tUgyfelek szamara az Alapkezel6 altal kezelt vagyon 10,28 milliard forintrél 9,79 milliard forintra
valtozott.

Az Alapkezeld miikodésében nem kdvetkeztek be 2025. évben valtozasok.

2025. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezetd és alkalmazottak
(2025. évben az atlagos létszam 21 f6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (11 f6) nem (10 f6)
222 774 123 HUF 99 239 283 HUF

142 870 886 HUF 39 800 000 HUF

0 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* add és jarulékok levonasa elGtti Gsszege (az
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra t6rténd
felosztas nélkil)

rogzitett
valtozd

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tUldra potlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulds, egészségpénztari munkaltatoi
hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkezé  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-202507 16-honlap.pdf.
Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A Reészalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzd 6sszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzil a 3. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutaton tiimenden az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Reészalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj
megallapodasokat. A Részalap portfélidelemei 2025. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkézoket, amelyekre
likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
Eurizon Kincsem Kétvény

Részalap
Likviditasi fedezeti mutato (1 nap) 732

Visszavaltads a NEE aranyaban (1 nap) 0,11%

Likviditasi mutaték

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kozepes likviditasu eszkdz0k aranya
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya

Korlatozott likviditasu eszkdzok aranya 0,00%

lllikvid eszkdzO0k aranya

0,16%

16,41%

0,00%

0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kiilénb6z6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési terlletével egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében
szlikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 2025. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolio kezelése mikoddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kulénbdzb kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Székhely
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20250716-honlap.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

- A Részalap célja, hogy kiilonbdz6 fix- és valtozé kamatozasu értékpapirok, nagyobb aranyban allamkotvények, kisebb
aranyban magas hitelmindsitést vallalati és banki kétvények, illetve bankbetétek kombinacidjabdl olyan befektetési
lehetdseéget kinaljon, amely egyrészt hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jard egyedi kockazatokat,
masrészt hosszu tavon meg tudja haladni a bankbetétek és az allamkotvények hozamat. A Részalap hosszu lejaratu
allampapirokkal versenyképes teljesitménye kedvezd piaci kérnyezetben magas hozamlehetéséget kinal a hosszu
futamiddvel rendelkezd allampapirokra jellemzé kockazatok mellett. A Részalap altal kdvetett referenciahozamot 100%-
ban a MAX index alkotja.

> Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett indexet alkalmazza a teljesitményének
mérésére. Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfolidjaban 1év6 eszkdzok kore akar jelentdsen is eltérhet a
referenciamutatoban szerepl6 eszkdzoktdl a minél magasabb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsiil.

> A Részalap fébb befektetései: magyar allampapirok, vallalati és banki kétvények, jelzaloglevelek, valamint a likviditas
biztositasahoz sziikséges bankbetétek.

- A Részalap javasolt minimum befektetési idétartama: a Részalap elsésorban azon Befektetéknek ajanlhato, akik szabad
pénzeszkozeiket legalabb 3 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelel6 olyan
Befektet6k szamara, akik ennél rovidebb idén belll ki akarjak venni pénziiket a Részalapbal.

- A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 ora elétt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesiinek.
> A Részalap tOkeattétele: A Részalapnak lehetésége van hitelfelvételre, valamint a deviza- és kamatlab kockazatok
csokkentése céljabdl szarmaztatott Ggyletek kdtésére, melyek a Részalap netté eszkdzértékét meghaladé 6sszegiliek

lehetnek, azonban varhatéan a 150%-os szintet nem haladjak meg.

- A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kilén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz a
Befektettk a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Reészalap pénzugyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté dssze:

Befekteték szamara

, Befektetési jegyek
Reszalap ajanlott | [egy

arfolyam- Befektetés javasolt

Részalap neve

varhaté hozama kockazatvallalasi minimum idétartama

hailandésaa ingadozasa

EL’II’IZOI’I AEET, (Mol atlagot meghalado kockazat-semleges mérsékelt 3év
észalap

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

> A Részalap pénzugyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlanddsagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési id6tartam bemutatd befektetSi profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek mddosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektetdi Informacidjaban
kdvetheté nyomon.

- A Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelf6ldi- és devizakilféldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A 2025-6s év a magyar gazdasag és a kotvénypiac szempontjabdl vegyes volt, mert egyes terlleteken az atmeneti
stabilizacio mellett jelents sériilékenységet is mutatott. A befektetdi megitélést egyszerre tamogatta az inflacié fokozatos
mérséklédése az év vége felé és a szigord monetaris politika, mikdzben a gyenge gazdasagi névekedés, a magas
koltségvetési hiany és az EU forrasok koruli bizonytalansag féken tartotta az optimizmust. A forint allampapirpiacon 2025-
ben alapvetéen magas, de csdkkend palyara allé hozamszintek voltak jellemz8k. A 10 éves magyar allamkotvény hozama
az év soran nagy kilengések mellett, de azért fokozatosan mérséklédott, és a korabbi extrém szintekhez képest érezhetéen
lejiebb kerult, tikrozve az inflacios kilatasok javulasat és a forint stabilizdlodasat. Ugyanakkor a hozamszintek tovabbra is
jelentés prémiumot tartottak az eurézénas magpapirokhoz képest, ami a befektet6k altal megkdvetelt inflacios és
orszagkockazati felarat jelzi. A Magyar Nemzeti Bank 2025-ben végig szigoru monetaris kondiciokat tartott fenn: az
alapkamat az év egészében 6,5%-on maradt, ami az egyik legmagasabb iranyadé kamatszint volt az Eurépai Unidban. Ez
a politika tamogatta a forintot és hozzajarult a hozamgorbe stabilizalasahoz, ugyanakkor korlatozta a hitelpiaci és gazdasagi
élénkulést. Kulfoldi befekteték részérél a magyar kdtvények vonzerejét elsésorban a magas realhozam tartotta fenn.
Makrogazdasagi oldalrél 2025-ben nagyon mérsékelt gazdasagi ndvekedés jellemezte Magyarorszagot. A GDP volumene
0,4%-kal nétt (naptarhatassal kiigazitva 0,3%-kal), a névekedést a szolgaltatasok és az épitéipar bévilése tamogatta, mig
az ipar és a mez6gazdasag teljesitménye visszaesett. 2025-ben a magyarorszagi éves atlagos inflacié tovabbra is a
jegybanki célsav foloétt maradt 4,4%-os szinten, amely meghaladta az el6z6 évi 3,7%-os szintet, ezt elsésorban a
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szolgaltatasok dragulasa okozta. Ez indokolta az MNB évatos kommunikaciojat és azt, hogy 2025-ben még nem indult el
érdemi kamatcsokkentési ciklus. A koltségvetési pozicié tovabbra is gyenge pont maradt: az allamhaztartasi hiany a GDP
4,7% at tette ki, az allamaddssag rata pedig csak lassan csokkent, ami a szuverén kockazati megitélést és ezaltal az
allampapir hozamokat is felfelé befolyasolta. Osszességében 2025-ben a magyar kétvénypiacot magas hozamok, év vége
felé mar mérsékl6dé inflacio és szigord monetaris politika jellemezték. A piac stabilizalédott, de érdemi hozamcstkkenéshez
és kockazati felarsziikuiléshez a befekteték a gazdasagi ndvekedés tartds javulasat és a fiskalis palya hiteles konszolidaciojat
varjak.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitetthozamok
indulas- naptari évre szamitott
tlmért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a Részalap altal 2025/12/31-ig elért
hozamok 1év 5év

Eurizon Kincsem Kotvény Részalap 516% 467% -223% 627% 072% -1059% -1509% 2639% 1,81% 379%
évesitetthozamok

indulas- naptari évre szamitott

Bimért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a referencia-index altal 2025/12/31-ig elért
hozamok 1év 5év

MAX index 6,06% 0,76%| 4,09%| 6,73% 641% -095% 7,70% 1,44% -11,36% -16,05% 26,82% 3,77% 6,06%
A Részalap altal két tetszblegesen valasztott idépont k6zott elért, valamint tetszblegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A

értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. A Részalap
eszkdzértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és
minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjbvedelem szarmazik, az idS6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkdzértékének szamitasakor, hasonloan a pénzbdl és a pénzjellegii eszk6zbkbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt
és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilbnbdzé id6szakokra szamitott hozamait
az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelhet6 forrasadd levonasa utan, illetve a
visszaigényelheté forrasado figyelembevételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazoénal térténd
visszavéltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik,
hasonloéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolddo jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési
Jjegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezheték. Az értékpapir szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiil6 Forgalmazé adét von le. A tartés
befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a Forgalmaz6 adot nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési
jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok
szerint kell az adét megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitod kiilbnaddérol és
jaradékrol szol6 térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos moédositasa értelmében kilénado-fizetési kbtelezettség terheli. A
Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 &sszegylijti és megérzi. Az éves
jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok
miikddési kbltségeinek gy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként
kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos
elbirasaival désszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, t6rt kitevével, 365 napos bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7. A Részalap tovabbi adatai

2025/12/30 Eurizon Kincsem Koétvény Részalap
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 891 279 662 HUF
355 729 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak* 55 645 475 HUF
4 972 454 HUF
Egyéb dijak és adok* 156 887 099 HUF
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok*
Nett6 jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szereplé targyévi 674 130 363 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozd adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint|{A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
telies hozam-cserelgyletei: atlathatdsagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mdédositasarol szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.
szarmaztatott  Ugyleteire vonatoz6 A Részalap kockazatcsokkentés céliabdl deviza szarmaztatott pozicidkat
tartott.

2024/12/30 EURHUF deviza forward lgyletek -6 679 600 HUF

Részalap
adatok

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2025/01/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 383 200 HUF
2025/02/28 EURHUF deviza forward ligyletek 18 581 800 HUF

2025/03/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 57 880 400 HUF
2025/04/30 EURHUF deviza forward ligyletek 127 407 100 HUF

2025/05/30 EURHUF deviza forward Ugyletek 412 900 HUF
2025/06/30 EURHUF deviza forward Uigyletek 80 070 700 HUF

2025/07/31 EURHUF deviza forward ligyletek 46 450 400 HUF

2025/08/29 EURHUF deviza forward lgyletek -4 625 100 HUF

2025/09/30 EURHUF deviza forward Ugyletek 37 907 700 HUF

2025/10/31 EURHUF deviza forward ligyletek 33975 900 HUF

2025/11/28 EURHUF deviza forward ligyletek 70620 100 HUF
2025/12/30 EURHUF deviza forward lgyletek 76 596 300 HUF

* Szamviteli informaciok alapjan készult adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON KINCSEM KOTVENY RESZALAP E FURIZON

MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Entékpapirok - -
1. Ertékpapirok -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -
a) kamatokbdl, osztalékbdl -
b) egyéb -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek -
2. Hosszl lejarat bankbetétek értékelési kiilonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 14.857.796 10.938.812
I. KOVETELESEK 16.112 17.073
1. Kovetelések 16.112 17.073
2 Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Klféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbdzete -
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 14.263.176 10.569.496
1. Ertékpapirok 13.469.319 10.103.984
2. Ertékpapirok értékkildnbdzete 793.857 465.512
a) kamatokbdl, osztalékbdl 212.941 153.514
b) egyéb 580.916 311.998
Ill. PENZESZKOZOK 578.508 352.243
1. Pénzeszkdzok 578.371 354.011
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete 137 - 1.768
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 101 55
1. Aktiv id&beli elhatarolas 101 55
2. Aktiv iddbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Sszammazeékos ugyletek értékelési killonbozete - 4.865 77.273
ESZKOZOK OSSZESEN : 14.853.032 11.016.140

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

E. SAJAT TOKE 14.797.140 10.974.637
1. Induld t6ke 3.125.505 2.233.485
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 129.388.027 129.509.207
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 126.262.522 -127.275.722
Il. Tékevaltozas (Tokentvekmény) 11.671.635 8.741.152
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklldnbdzete - 5.404.951 - 8.761.452
2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 789.129 541.017
3. Eléz6 évek eredménye 15.552.478 16.287.457
4. Targyévi eredmény 734.979 674.130
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 54.890 40.454
1. Hosszt lejarattl kételezetriségek - -
Il. Révid lejarati kbtelezetiségek 54.890 40.454
IIl. Kiifféldi pénzéntékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilénbézet - -
H. PASsZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.002 1.049
FORRASOK OSSZESEN : 14.853.032 11.016.140

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan késziilt.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON KINCSEM KOTVENY RESZALAP

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31] 2025.01.01-2025.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.204.085 1.148.471
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 164.442 257.192
Ill. Egy€éb bevétel 800 356
IV. Miik6dési koltség 294.271 211.300
V. Egyéb raforditasok 11.193 6.205
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-ll+1I-IV-V-VI) 734979 674.130

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 4ltal elektronikusan alairva:
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with confidence

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kényvvizsgalatarol készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Kincsem Kotvény Részalap (,,az Alap”) mellékelt Eurizon-
Kincsem-Kotveny-Reszalap-2025-eves-jelentes.pdf! digitalis fajlban 1évé 2025. évi
éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kbzzétett szamviteli informacidknak (,,szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé el8irasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak a szamviteli
informacidk kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a konywvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetko6zi Etikai
Kbédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
E157BA615BDBE161E42646C5829ADC8558E3467DCF552D3A459AE4CBEAAB3F3A
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informéaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében
foglalt informéciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informéaciokat és az
azokra vonatkoz6 kényvvizsgaldi jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a tevékenység folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a tevékenység folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a
szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzugyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lIényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabal, és
I[ényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre kerilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciék akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az
Alapokra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozd6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésitinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsoléd6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink  kell ~ véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.

3/ 4 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kodnyvvizsgalat jelent8s
megéllapitasait, beleértve az Alapkezel§ éaltal az Alapra vonatkozban alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kbvetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztaséért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
adott értékelése alapjan torténé elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e. Véleménylunk szerint az éves jelentésben szerepl6
eszktzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszadmoléasra.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kovéacs Zoltan Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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