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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 3.527.680 3.571.612
. KOVETELESEK 34 29.297
1. Kdvetelések 34 29.297
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 3.165.596 3.323.294
1. Ertékpapirok 3.551.056 3.155.790
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete - 385.460 167.504
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - 385.460 167.504
Ill. PENZESZKOZOK 362.050 219.021
1. Pénzeszk6zok 382.780 217.159
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete -20.730 1.862
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 43 28
1. Aktivid6beli elhatarolas 43 28
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési killdnbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.527.723 3.571.640
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31

E. SAJAT TOKE 3.462.152 3.553.272
1. Indulé téke 3.690.308 3.203.867
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 64.578.097 65.953.535
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 60.887.789 -62.749.668
Il. Tékevaltozas (T6kenbvekmény) -228.156 349.405
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1.161.954 -1.175.220
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka -406.190 169.366
3. El6z6 évek eredménye 1.525.449 1.339.988
4. Targyévi eredmeény -185.461 15.271
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 63.458 17.253
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 63.458 17.253
lll. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 2.113 1.115
FORRASOK OSSZESEN : 3.527.723 3.571.640

Budapest, 2025. aprilis 29.




EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-2023.12.31 | 2024.01.01-2024.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 158.446 213.218
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 248.891 111.188
lll. Egyéb bevétel 517 464
IV. Miikédési koltség 93.647 85.503
V. Egyéb raforditdsok 1.886 1.720
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-l1+1l1-IV-V-VI) -185.461 15.271

Budapest, 2025. aprilis 29.
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2024.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:

PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja
111/110.401-1/2006.

2006. junius 2.
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.

megel6z&en CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

2024. december 31.

2025. januar 8.

CIB Bank Zrt.

aprilis  8-at

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Erste Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Kényvvizsgalo: Barabas CSaba
Kamarai tagsagi szama: MKVK-007370
Ernst & Young Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél

figyelembevételével késziilt.

A CIB Nyersanyag Alapok Részalapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerl

bemutatasra.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny6alapba (H-KE-111-71/2021. szamu hatarozat), a Nyersanyag
Alapok Részalapja — mint a HU0000704234 ISIN azonositéju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala
utjan létrehozott hatarozatlan futamidejli, szakmai és lakossagi befektet6knek forgalmazott részalap — az 1111-830-

11 nyilvantartasi alszamot kapta az egyesitilés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,, a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasardl dontétt, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

2023. julius 3-t6l a CIB Nyersanyag Alapok Részalapja megnevezés Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja, az

Eurizon Eserny8alap részalapja megnevezésre modosult.
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2024.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan alapkezelési dijvisszatéritésb6l 36 ezer Ft és befektetési jegy forgalmazasbol
29.261 ezer Ft kovetelése all fenn (2023. december 31-én 34 ezer Ft kovetelése all fenn alapkezelési
dijvisszatéritésbdl).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok a mérlegben piaci aron kerulnek kimutatasra.

Az Alap a portfolidjaban Iévé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes netté eszkdzértéken értékeli.

Az Alap 2024. december 31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték Erték-

Z . . Kibocs. - Beszerzési M Piaci
Ertékpapir deviza kIlZ.)O’CS. rték kiilonboze érték
devizaban t

Eurizon Start 2 Rovid Kétvény Részalap

BEFEKTETESI JEGY HUF 41.100.000 117.066 22.266 139.332

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold

Share ETF USsD 15.000 149.711 -1.816 147.895

ABRDN Bloomberg All Commodity usb 700 9.105 -473 8.632

Invesco Bloomberg Commaodity UCITS ETF uUsb 600 5.116 321 5.437

L&G ENHANCED Comm UCITS ETF UsD 160.000 836.801 35.669 872.470

L&G Long Dated All Commod UsD 240.000 2.037.991 111.537 2.149.528
3.155.790 167.504 3.323.294

Mindosszesen
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2024.12.31.

Az Alap 2023. december 31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpani Kibocs. th?;ﬁgt:k Beszerzési kﬁlléb'r;ébki;ze Piaci

eKpapir deviza V0LS. érték érték
devizaban t

Eurizon Start 2 Révid Kétvény Részalap

BEFEKTETESI JEGY HUF 41.100.000 117.066 13.101 130.167

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold

Share ETF USD 60.000 398.865 11.458 410.323

ABRDN Bloomberg All Commaodity usb 60.700 798.706 -155.432 643.274

Energy Select Sector SPDR usb 6.234 205.336 -24.266 181.070

Ishares MSCI Global Agricult usb 5.459 88.674 -16.450 72.224

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF usb 48.600 414.362 -42.096 372.266

L&G ENHANCED Comm UCITS ETF UsD 100.000 511.260 -48.000 463.260

L&G Long Dated All Commod Usb 119.089 1.016.787 -123.775 893.012

Minddsszesen 3.551.056 -385.460 3.165.596

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 217.159 ezer Ft (2023. december 31-én 382.780 ezer Ft),
az elszamolt értékelési kildnbozet 1.862 ezer Ft (2023. december 31-én -20.730 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap a targyévben 28 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett (2023. december 31-én 43 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés Ugyleteket piaci

értéken mutatja ki.

Az Alap sem a mérleg fordulénapjan, sem 2023. december 31-én nem rendelkezett nyitott hataridds tgylettel.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2006. junius 2-an kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.743.973 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2024.12.31.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tbkendvekmeényként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- .
kib . . ssarol forgalmazott . Tékenovek-
ldészak ! °°sat9t? V|sszavasar9t_ befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . s
. PP . PP jegyek L o eredménybdl
jegy névértéke jegy névértéke ortekkiilonbs- kiilonbo6zetbdl
zetébol
Nyité 64.578.097 -60.887.789 -1.161.954 -406.190 1.339.988
Noévekedés 1.375.438 - 575.556 -
Csokkenés - -1.861.879 -13.266 - -
Id6szak eredménye - - - - 15.271
Zaro 65.953.535 -62.749.668 -1.175.220 169.366 1.355.259
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu

kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratd, illetve zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A mérlegforduldonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredé rovid lejaratu kotelezettségeinek 6sszege 17.253
ezer Ft (2023. december 31-én 17.502 ezer Ft igénybevett szolgaltatasokbdl eredd révid lejaratu kotelezettséget,

45.956 ezer Ft értékpapir vételébdl szarmazo kotelezettséget mutatott ki).

1.2.3.3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete

Mérlegfordulonapon kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségként értékelési kulonbozetet az Alap nem szamolt el az
értékpapir vételébdl eredd kotelezettséghez kapcsoldddéan (2023. december 31-én nem széamolt el az értékpapir
vételébdl eredd koételezettséghez kapcsoloddan).

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap a mérlegfordulénapon 1.115 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbdl
adddoan (2023. december 31-én 2.113 ezer Ft).
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2024.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2024. évben az Alapnak befektetési tevékenységeébél szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adoddan - kizardlag
pénzugyi bevételei voltak.

A pénzigyi mlveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2023 2024

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 15.185 173.869

Ertékpapirok kamatbevétele 52.260 3.370

Deviza arfolyamnyereség 71.791 24.600

Kapott kamatjellegl bevételek 19.210 11.379

Osszesen 158.446 213.218
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

A pénziigyi miveletek raforditasai eredménysoron az alabbi tételek kerlltek kimutatasra:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2023 2024

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 194.428 80.104

Deviza arfolyamveszteség 54.463 31.084

Osszesen 248.891 111.188
3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételként 415 ezer Ft-ot szamolt el alapkezeléi dijvisszatéritésbél és 49 ezer Ft CSDR birsag

jovairasbdl (2023. évben 256 ezer Ft alapkezelési dijvisszatéritésbdl és 261 ezer Ft CSDR birsag jovairasbol).
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2024.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2023 2024
Befektetési jegy jutaléka 3.173 1.691
Forgalmazéi dij 61.049 56.354
Alapkezelési dij 23.851 22.019
Felugyeleti dij 1.373 1.254
Konyvvizsgaldi dij 2.113 2.229
Koényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 1.547 1.433
Bankkoltség, transzfer dij 19 1
Osszesen 93.647 85.503
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2024. évben 1.720 ezer Ft kiildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2023. évben 1.886 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

konyvvizsgalataval a Ernst & Young Kft.-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szdma: 005105.

Az Alap 2024. évben az igazgatésag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2024. évben hatarid8s, opcids, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO (igyleteket nem szamolt

el.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jévébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 350.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alapnak a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelése nincs.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap nullas szamlaosztalyban tartja nyilvan a sajat portfolidjaban szerepl6 értékpapirokat névértéken.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2024. évi utolsd, letétkezeld altal kozzétett, 2024.12.30-ra vonatkozé Portfolid jelentése a 2. szamu

mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat t6ke Osszege -33.886 ezer Ft-tal - a 2024.12.31-re vonatkozd
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2024.12.31.

koltségek és kamatok Osszegével, valamint a 2024.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a

beszédmoldban szerepl6 3.553.272 ezer Ft 6sszegli sajat tokétél.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2024.12.31.

1. szamu melléklet
Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2023 2024

a b c d
l. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.077.911 -169.709
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 257174 507
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kuldnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 179.243 -93.765
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgoeszkodzok allomanyvaltozasa 558.924 .29.263
10 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -1.559.562 _46.205
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 243 15
13 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 415 998
1. Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 899.604 503.795
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 827.891 489.031
19 19. Kapott hozamok + 71.713 14.764
Il lll. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -985.867 -499.707
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.089.564 1.375.438
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.076.971 -1.861.879
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1.540 13.266
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 1.164.174 165.621

* Az Elszamolt értékelési kiilénbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbdzetét
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2024.12.31.

szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja, 1111-830-11

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2024.12.30

Sajat toke: 3.519.385.593,00

Egy jegyre jutd 1,093

NEE:

Darabszam: 3.172.717.084

Erték %

|. Kbtelezettségek -24.072.046,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -24.072.046,00 100,00
Alapkezeldi dij -1.770.479,00 7,35
Felugyeleti dij -311.409,00 1,29
Forgalmazoi dij -14.039.742,00 58,32
Konyvelési dij -129.220,00 0,54
Konyvvizsgaloi dij -1.108.500,00 4,60
Kulénado -427.697,00 1,78
Letétkezel6i dij -355.892,00 1,48
Sikerdij 0,00 0,00
(Eégsyéizsr;em kéltség alapu koételezettségek -5.929.107,00 24.63
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
1. Eszk6zok 3.543.457.639,00 100,00
11/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 219.258.486,00 6,19
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 669.562,00 0,02
11/3. Lekotott bankbetétek 0,00 0,00
11/3.1. Max 3 ho lekétési (6sszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes) 0,00 0,00
11/4. Ertékpapirok 3.323.529.591,00 93,79
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.1. Kétvények (Osszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
Irzzelé.eSGtzzggllgfo és egyéb hitelviszonyt 0,00 0.00
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivlli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivili (0sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 3.323.529.591,00 93,79
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) Devizanem Névérték | 161.218.531,00 4,55
é_tl)_'e:rdeen Standard Physical Swiss Gold Share USD 15000.00 | 147.144.702,00 415
Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Share USD 15000.00 | 147.144.702,00 415

ETF
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Kiegészité melléklet 2024.12.31.

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Share

ETE USD 15000.00 147.144.702,00 4,15
ABRDN Bloomberg All Commodity USD 700.00 8.629.652,00 0,24
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF uUsD 600.00 5.444.177,00 0,15
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték | 3.162.311.060,00 89,24
L&G Long Dated All Commod usD 240000.00 | 2.148.348.120,00 60,63
L&G ENHANCED Comm UCITS ETF USD 160000.00 874.631.104,00 24,68
EE';ZEOQTSI;'?'ESZI *jg‘g‘imwé”y Részalap HUF 41100000.00 | 139.331.836,00 3,93
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos Ugyletek 0,00 0,00
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcios 0,00 0,00
11/16.2.1. T6zsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0,00 0,00

Eszkdzok 6sszesen:

3.543.457.639,00 100,00

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2023 2024

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 1,80% 0,48%
Sajat t6ke / Osszes forras 98.14% 99,49%
Targyévi eredmény / Sajat téke -5,36% 0,43%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -116,67% 7,15%
Pénzeszkdz / Sajat téke 10,46% 6,16%
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EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA Uzleti jelentés 2024.12.31.

I. A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak
vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirdsok, a Részalap vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai
biztositjdk a Részalapban elhelyezett vagyon prudens kezelését és a tevékenységhez kapcsoldédo lehetséges

kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Il. A Reészalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat / nyereség
profiljanak. Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok szerint kdtelez8en végzett kockazatkezelési tevékenysége
soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 a Részalap altal
kovetett befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, a Részalap Befektetéi szamara meghirdetett kockazati
profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és
kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezeld mindenkor biztositia az 0sszhangot a Részalap likviditdsa és a Részalapban lévé befektetési

eszkozok, portfélicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolddo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal
felllvizsgalja és szlikség esetén modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és

a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zoket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. A Részalap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu eszkdzoknek tekinthetok.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének a
O0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, hogy a Részalap magas likviditasu eszkdzeinek a nettd
eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap legnagyobb BefektetSinek aranyahoz.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kilénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezeld a varhatd befektetési

jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditdsi kockazatok kezelésérdl a

Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informacidkat. A Részalap nem kot a
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Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. A Részalap Befektetdit megilletd visszavaltasi
jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos -
kockazatok fedezetére tobblet szavatol6 tékével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a Reészalap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasolé pénzigyi eszkdzok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatél fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és iranyat. A Részalap kézvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo
mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kozil a legfontosabbak a kévetkezék:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat: A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet
jelentés hatassal lehet a Részalap eszkdzeire, azok hozamara és az uzleti életre altalaban. Az egyes
orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések
hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kilgazdaséagi pozicio, az
arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi
kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése
olyan mértékl, hogy a Részalap teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami
negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP névekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet a Részalap portfolidiban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkez6
valtozasok a gazdasagi mutatok rovid tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenul a tékepiacokat
és azon keresztiil a Részalap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

- Befektetési kockazat: Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Részalap Kezelési
szabalyzatanak figyelembevételével sajat belatasa szerint allitja 6ssze a Részalap portfolidjat. Annak ellenére,
hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a
piaci folyamatok az Alapkezel§ varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a Részalap a
futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy a
Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és befektetési korlatok keretei kdzétt a
Részalap portfolidjanak Osszetétele csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci kérilményekkel
szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben a Részalap befektetési
célterlletein az eszkbzarak csokkennek, akkor a Részalap befektetési jegyei arfolyamanak csokkenése
varhato.

> Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kérnyezet,
amelyben nagymértékben cstkkenhet a befektetOk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony
forgalmu piacokon nehezebb Ilehet a Részalap portfolidjaban 1évé eszkdzok eladasa.

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet,
amelyben nagymértékben csékkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony
forgalmu piacokon a tékepiaci eszk6zok, igy a Részalap portfélidjaban 1évé eszkdzok arfolyama csdkkenhet.

- Diverzifikacié alacsony szintiének kockazata: A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony
eszkdzei, hiszen sajat t6kéjiket akar tébb szdz elembdl all6 hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacio
révén mod van a kockazatok megosztasara, kiegyensulyozottabb hozam elérésére. Azonban a Részalap
portféliéja a Kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési korlatokon belll nagyobb aranyaban tartalmazhat
olyan eszkozoket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacio igy kialakult alacsony
szintje hatranyosan befolyasolhatia a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befekietési jegyek
arfolyamanak valtozékonyagat, a Részalap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai

eseményekre, melyek a Részalap portfélijaban talalhatéd kisebb szamu eszkézt érintik.
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- Adokockazat: A Részalapra vonatkozé addzasi szabalyok a jévében kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockdzat minden Részalap vonatkozasdban: A Részalap eszkozeit az Alapkezeld atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ugyletekbél eredéen egy adott intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel szembeni ésszevont
kockazati kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatranyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy a Részalapban talalhaté pénzpiaci
eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott lGgyletekre sz6lé megbizasokat
végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében
teljesiti fizetési kotelezettségét. A bankbetétekbdl, atruhazhato értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megdfizetése ezen hitelintézet fizet6képességét
feltételezi. A Reészalap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja. Az
Alapkezelének a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineit
(partnerei listajat) az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely megtekinthetd a
https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.

- Részvénypiaci kockazat: A Részalap befektetései k6z6tt szereplé nyersanyagokhoz kapcsol6dé iparagak (pl.:
banyaszat, feltaras, kitermelés, feldolgozas, szallitas stb.), orszagok, gazdasagi dvezetek, régiok gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol kdvetkezé
kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet a Részalap kockazati profiljanak a kialakitasaban. A
részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentésen csOkkenhet. A Részalap portfélidjaban talalhaté részvényeket
kibocsatdé, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikddés,

fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket a Részalap

egyes részvényeket kibocsatdé egyes vallalatok jellemz&en az adott nyersanyagszektorban a legnagyobb
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek
be az adott részvényt tartalmazé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., ennek ellenére az, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az
adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szint(i, azonban létez6 kockazat.

- Nyersanyagpiaci kockazat: A nyersanyagok ara nem csak a kedvez6tlen makrogazdasagi, felhasznalo
iparagi, kitermelési, tOkepiaci események, hanem kuilénb6z8 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is
jelentésen csokkenhet, igy a nyersanyagkitettséggel rendelkez6 Részalap Befektetdit ebbdl fakadéan
kozvetetten veszteség érheti.

> Fenntarthatésagi kockazat alatt olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi jellegi esemény vagy helyzet
értendd, amely bekdvetkezése esetén Iényeges negativ hatast gyakorolhat a Részalapok befektetéseinek
értékére. Az Alapkezeld a fenntarthatosagi kockazatokat nem 6nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockézatok a Részalapok portfolidjaban talalhatd pénzigyi eszkdzok kockazatai kdzott
jelennek meg, amely pénziigyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai,
tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen
csOkkenhet. Ezek kdzott a kockazatok kozil a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és igy
részvényeinek értékét jelentésen befolyasolhatjak:
¥ az éghajlatvaltozassal kapcsolatos folyamatok, az lveghazhatasu gazkibocsatas korlatozasanak, a

biodiverzitas védelmének figyelmen kivul hagyasa, a hulladék- és egyéb szennyez&anyag-kibocsatassal
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kapcsolatos elvarasoknak valé megfelelés hianya,

a munkaugyi, személyi és termelési biztonsagi normaknak valé megfelelés hianya, valamint az emberi

jogok tiszteletben tartasanak hianya.

Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezetd testlleteinek &tvilagitdsanak hianyaval, a

vesztegetés és a korrupcid leklizdésére iranyulé intézkedések hianyaval, valamint a vonatkozo

térvények és rendeletek be nem tartdsaval kapcsolatosak.
A Részalapok hozamara a fenntarthatésagi kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis
energiahordozok miatti extra kiadasok) hatassal lehetnek. Ezen hatasok eredménytiket tekintve pedig akar
jelentds befolyassal is lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva
azok teljesitményét. A jelen Részalapok esetében az ESG szempontoknak — a befektetési politikaban
foglalt modon térténd — figyelembevétele tompithatja a fenntarthatésagi kockazatok hatasat a hozamok
érzékenységére mas hasonlé befektetési univerzumot megceélzé alapokhoz képest. Az Alapkezel§
meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és Iényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus
figyelembevétele teljesebb korli elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok
a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthatdé modon bannak az eréforrasaikkal,
valészinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebb6él kbvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési
jelent6séggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. A
fenntarthatésag megitéléséhez alkalmazott elemzések azonban hibasak is lehetnek vagy olyan
informacidkon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy félrevezeték. Eléfordulhatnak az
SFDR 8. cikk szerinti Részalapok indirekt kitettségei kézt olyan kibocsatok, amelyek nem felelnek meg a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kovetelményeknek. Az Alapkezel6, mint az Intesa Sanpaolo csoport
vagyonkezelésért felel6s divizidjanak tagja kiemelt figyelmet fordit a fenntarthatdésagi kockazatoknak a
befektetési dontéshozatali folyamatokban val6é figyelembevételére. A fenntarthatésagi kockazatok
befektetési dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi
kockazatok szisztematikus és Alapkezel6 altal kezelt egyes részalapok befektetési céljaval aranyos
figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa soran. Ez azt
jelenti, hogy az ESG tényezd6ket a pénziigyi tényezbkkel egyltt vesszik figyelembe, és kockazat-hozam
szempontbdl értékeljik 6ket a dontéshozatali folyamatokban. Az Alapkezel6 meglatasa szerint a
befekteték érdekeit kell szolgalnia azzal, hogy olyan befektetési megoldasokat kinal, amelyek hosszu tavu,
versenyképes teljesitményt biztositanak. Az Alapkezel6 a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket elé6mozditd
befektetés iranti erételjes kotelezettségvallalasa fontos részét képezi ennek a feladatnak. A kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzdéket el6mozditd befektetés magaban foglaljia — a befektetési dontéseket megel6z6
széleskoribb tajékozodast, — a fenntarthatésagi kockazatok kezelését, Az Alapkezel6 a gazdasagi,
pénziigyi szempontok, a varhatd6 hozamra gyakorolt kockazatok figyelembevétele mellett a
fenntarthatésagi kockazatok meérlegelésére vonatkozé szempontokat az Eurizon Capital csoportszintii
gyakorlatanak alkalmazasaval érvényesiti. A fenntarthatdsagi kockazatok kezelésének alapvet6 elemét az
etikus befektetésekre vonatkoz6 szabalyok alkalmazasa jelenti. llyen szabaly tébbek kozétt a tarsadalmi
felel6sségvallalas ellen sulyosan sért6, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztet§ tevékenységet
folytatd vallalkozasokba torténd befektetés elkeriilése. Az Alapkezeld altal kezelt részalapok a befektetési
folyamat soran rendelkezésre all6 adatok, informaciok, dokumentumok segitségével azonositjak a
fenntarthatésagi kockazatokat, és ezek alapjan tiltjak vagy korlatozzadk a bizonyos szektorokba vagy
kibocsatdkba valo befektetést. Alapkezeld azzal segiti elé az atlathatdsagot, hogy informacidkat oszt meg
az altala alkalmazott modszerekrdl és elémozditia a befektet6kkel és mas érdekeltekkel vald nyilt

parbeszédet. A Részalapok megfelelnek az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének, valamint nem
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tartoznak 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala. A Részalapok befektetési dontéshozatali
folyamataiba a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését integraljak. Az Alapkezelé a Részalapok
esetében a fenntarthatdsagi kockazatokat a befektetési dontési folyamataiba, az altala kezelt dsszes
részalapra alkalmazott kizarasi politika mellett, olyan médon integralja, hogy a Részalapok teljes nettd
eszkbzallomanyanak a Kezelési Szabalyzat |. sz. mellékletében meghatarozott hanyadat ESG
(Environmental Social Governance, azaz Koérnyezeti, Tarsadalmi és Vallalatiranyitasi) szempontbdl
megfeleld mindsitési értékpapirokba fekteti be. A megfelel6 mindsitési értékpapirok kivalasztasanak
kritériumai: kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket vagy e jellemz&k kombinacidjat mozditjak el (az SFDR
8. cikk szerinti pénziigyi termékek), vagy fenntarthatd befektetési célokat kdvetnek (SFDR 9. cikk szerinti
pénziigyi termékek). Az Alapkezel6 hisz abban, hogy azok a vallalatok, amelyek az ESG-tényezdket
termelési, mikddési folyamataik soran figyelembe veszik, nagyobb valészinliséggel érnek el hosszu tavon
fenntarthaté nyereséget, és igy mind gazdaséagi, mind pénzigyi szempontbdl névelik értékiket. Az
Alapkezeld beépiti befektetési dontéshozatali folyamataba az ESG- és SRI elemzéseken alapulo
kibocsaté kivalasztasi és nyomonkdvetési szempontokat. Az ENSZ 1. sz. Befektetési Elvével és az SFDR
rendelet altal el6irt kotelezettségekkel 6sszhangban az Alapkezel6 a pénzigyi eszkdzokre vonatkozdan a
kovetkez6 konkrét kivalasztdsi és nyomonkovetési modszereket hatarozta meg. Ezek célia a
fenntarthatésagi kockazatoknak a Részalapok befektetési folyamataba torténd beépitése. Az Alapkezeld
anyavallalata, az Eurizon Capital SGR S.p.A. figyelemmel kiséri a véllalati kibocsatokat, és az ESG és
SRI-tgyekre szakosodott informacidszolgaltatokat is igénybe veszi annak érdekében, hogy meghatarozza
az ESG-kockazatoknak nagymértékben kitett kibocsatok (,kritikus kibocsatok”) és a Tarsadalmilag
Felelésnek (SRI) nem tekinthet agazatokban mikodé kibocsatok listait, amely kizarasi/korlatozasi listak
alkalmazasa az Alapkezel6 befektetési dontéshozatalanak részét képezi. A Részalapok altal kovetett
fenntarthatésagi megkozelités az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében,
valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre
vonatkozd, szerz6déskotés elbtti kozzétételben (az SFDR RTS Il. szamu melléklete szerinti formaban) a
Kezelési Szabalyzat |. sz. mellékletében talalhaté meg.
A Részalap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv. -ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak (jrainditasaig a Befektetbk nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.
A Részalap megsziinésének kockazata
A Részalap megsziintetése az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet dontése értelmében kételezd, amennyiben:
> aRészalap Sajat tékéje 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millio6 HUF dsszeget,
> a Részalap Nettd eszkdzértéke negativva valik,
- az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonja,
> a Felugyelet kételezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,
> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa vagy a visszavaltasuk felfliggesztésének megsziinését
kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezel® tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfélio-kezelésre,
valamint befektetési tanadcsadasra korlatozddik, bevételei kizardlag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak,
ezért a Részalap Kezelési szabalyzatanak V. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezelbre

nézve is fennallnak.
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- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat: Az Alapkezel6é rendelkezik a mikddéséhez szilkséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a Részalap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfdliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé térvényi elbirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl

fuggetlenul fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

> A Részalap célja, hogy a vildg legfontosabb nyersanyagainak hozamat tegye a Befektet6k szédmara
elérhetévé. A Részalap egy aktivan kezelt, diverzifikalt, széleskorli nyersanyag befektetési portfolioval teremt
értéket, igy biztositja a természeti kincsekben rejl6 lehetéségek kihasznalasat. A Részalap a nyersanyagpiaci
kitettséget a lehet6 legtagabb keretek k6z6tt kivanja tartani, lefedve valamennyi jelentés nyersanyagszektort,
valamint hozzaférést biztositva olyan vallalatok részvényeihez, amelyek Uzleti tevékenységiik meghatarozo
részét a nyersanyagokhoz kapcsolddé iparagakban folytatjak (pl. banyaszat, feltaras, kitermelés, feldolgozas,
szallitas stb.). A nyersanyag befektetések a hagyomanyos megtakaritasok alapvetd kiegészité elemei. A
nyersanyagok jellemz&en hosszabb idétavra ajanlott eszk6zok, ugyanis az egyes nyersanyagok arfolyama
révidtavon jelentésen ingadozhat, azonban hosszu tavon a nyersanyagok akar a részvényeket is meghalado
mértékben jovedelmezhetnek. A Részalap vagyonanak kdzvetlen nyersanyagkitettsége 90%-os célaranyt
kovet. A fennmaradd részt a nyersanyagszektorban tevékenykedd vallalatok részvényei, allampapirok,
vallalati és banki kétvények, valamint bankbetétek alkothatjak. Ennek megfeleléen a Részalap altal kovetett
referenciahozamot 90% DBIQ Optimum Yield Diversified Excess Return Commodity Index + 10% ZMAX
index alkotja.

- Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatéként a fent emlitett referenciaindex-kombinaciét
alkalmazza a teljesitményének mérésére. Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfolidjaban Iévd
eszk6zOk kore akar jelentdsen is eltérhet a referenciaindex-kombinacidéban szerepldé eszkézoktdl a minél
magasabb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1)
bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsiil.

- A Részalap foldrajzi specializacidja: globalis.

-> A Részalap el6re meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Makrogazdasagi kérnyezet:

2024 egy Ujabb sikeres év volt az eszkdézhozamok szempontjabdl; a gazdasagi ndévekedés pozitiv
meglepetéseket okozott, a kdzponti bankok pedig végre elkezdték a kamatcstkkentést. Ez azt jelentette, hogy
az S&P 500 dsszességében 25%-0s hozamot ért el, az 1990-es évek vége ota ez az els6 alkalom, hogy ez
index hozamaiban egymas utan t6bbszor is 20% feletti éves hozamot lathattunk. Az indexet a Magnificent 7
(Alphabet, Amazon, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA, Tesla) a 2024-ben is tartd, tovabbi névekedése
hajtotta, amely 67%-kal emelkedett, de ezek mellett mas kockazatos eszkdzok is nagyon jol teljesitettek. A
hozamfelarak ugyanis tovabb csokkentek, mikézben a Bitcoin arfolyama tdbb mint kétszeresére nétt. Emellett
az amerikai excepcionalizmus narrativaja hozzajarult ahhoz, hogy az amerikai dollar 2001 6ta a leger6sebb
éves zardeértékét érje el. Az altalanosan kedvezé teljesitmény ellenére azonban szamos bukkand is akadt az
év soran. A kamatcsdkkentés a sokak altal vartnal hosszabb ideig tartott, ami azt jelentette, hogy az

allamkotvények nehezen tudtak teret nyerni. Valéjaban a 10 éves kincstarjegy hozama mar a negyedik

6/9



EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA Uzleti jelentés 2024.12.31.

egymast kdvetd évben emelkedett, ami az 1980-as évek ota el6szor fordult el6. A politikai fejlemények is
szamos megingast okoztak a gazdasagban, kilonésen aprilis kornyékén, amikor a kozel-keleti fesziltségek
eszkalalodtak. Franciaorszagban a politikai bizonytalansag koézepette az orszag eszkdzei alulteljesitettek.
Nyaron pedig hatalmas (bar révid ideig tartd) piaci zavarokat figyelhettiink meg, mivel a gyenge amerikai
adatok és a Japan Nemzeti Bank (BoJ) kamatemelése a jen carry trade lecsdkkenéséhez vezetett. igy, hogy
még mindig elég sok aggodalom allt a hattérben, az arany ara 2010 o6ta a leger6sebb éves nyereséget
konyvelhette el.

Nyersanyagpiacok:

A kdzponti bankok kamatcsOkkentése és a tovabbra is fennallé geopolitikai aggodalmak miatt 2024 erds év
volt a nemesfémek szempontjabdl. Az arany 2010 6ta a legmagasabb éves hozamot érte el, 27,2%-0s
emelkedéssel. Emellett az ezlst is 2020 6ta a legnagyobb emelkedést érte el, 21,5%-kal. A Brent nyersolaj
ara 3,1%-kal esett 2024-ben, és az évet 74,64 $/hordd aron zarta. Ez mar a masodik egymast kdveté éves
csOkkenés volt, bar a WTI stabilan tartotta magat 0,1%-os emelkedéssel, és 71,72 $/hordo arig felkuszott.
Részvénypiacok:

A globalis részvénypiacok 2024-ben szinte minden régidoban emelkedtek. Az S&P 500 25%-kal, a STOXX 600
9,6%-kal, a japan Nikkei pedig 21,3%-kal emelkedett. A feltdrekvd piacok viszonylag gyengébben teljesitettek,
de az MSCI EM index igy is 8%-0s emelkedést ért el.

Koétvénypiacok:

A kamatcsokkentés a sokak altal vartnal tovabb tartott, ami azt jelenti, hogy az allamkétvények nehezen
tudtak felpdrogni. Valéjaban a 10 éves kincstariegy hozama mar a negyedik egymast kdveté évben

emelkedett, ami az 1980-as évek 6ta elészor fordult eld.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzugyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési

idétartam az alabbiak szerint foglalhaté ssze:

Befektet6k szamara .
’ » Befektetési jegyek _
. Részalap ajanlott ’ Befektetés javasolt
Részalap neve arfolyam-

varhaté hozama | kockazatvallalasi : minimum idétartama
: . ingadozasa
hajlandésag

Eurizon Nyersanyag Alapok

kockazatkedveld 5év

magas jelentds

Részalapja
> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a bemutatottnal akar magasabb is lehet,

a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

IV. A Részalap teljesitménye, varhaté fejlédése
A fentiekben emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jév8beni teljesitménye és - a Részalap
tajékoztatdjaban leirt keretek kdzott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a

befektet6k mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban a Részalap nett6é eszkozértékének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének

a valtozasa havi bontasban

a Részalap netto az egy jegyre jutd netto
eszkizérteke eszkizérnék

2022/12/30 5.007.619.988 HUF

2023/12/29 3.505.780.113 HUF

2024/01/31 3.454 114 233 HUF

2024/02/29 3.493.1562.837 HUF

2024/03/28 3.622 092 696 HUF

2024/04/30 3.719.893 717 HUF

2024/06/31 3.681.411.903 HUF

2024/0731 3.588.960.837 HUF
2024/09/30 3547 085 665 HUF
2024/1129 3.521.719 747 HUF
2024/12/30 3519 385 593 HUF

VI. A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2024. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6é 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal,
valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is -
vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a
vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az Eurizon Capital SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport
befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezel6
versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel8i piacon kiharcolt stabil poziciéjdnak megdrzése érdekében
2024. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt
szerepet kapott a tevékenységgel egyitt jaré kockazatok kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felel6s és
atlathatd mikodés fejlesztése, igy mindezek az Alapkezel§ szamara természetszerileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt 2024-ben is. Az Alapkezel§ Uzleti névekedését kivald szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tdmogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai
képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az
Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal valoé korrekt banasmoéd és a
hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezel§ a Részalap altal kdvetett befektetési stratégiakkal és
célkitizésekkel, valamint a Részalap eredményes, hatékony és feleldsségtelies kockazatkezelésével
O0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevdi megfelelé egyensulyban alljanak egymassal.
A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékii aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason bellll,
megteremtve a lehetéségét a javadalmazés valtoz6 dsszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Az
Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kététt, valtozé, nem garantalt javadalmazas az

egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni
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teljesitményén, valamint az Alapkezelé egyes szervezeti egységeinek kilén-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az
Alapkezeld egészének pénzugyi eredményein alapul. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok az Alapkezeld
alkalmazottainak kézvetlentl semmilyen formaban nem fizetnek sem régzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem

nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at.

Budapest, 2025. aprilis 29.
Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

9/9



		2025-04-29T09:53:28+0200
	Komm Tibor


	



