= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

Eves jelentés

Eurizon Asset Management Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazd, Letétkezeld:
CIB Bank Zrt.

2024

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.

H-1024 Budapest Nyilvantartd cégbirésag: Févarosi Torvényszék Ceégbirésaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 111 company of INTESA ] SNNPAOLO



1. Alapadatok

1.1. Az Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Megnevezése:
A Részalap tipusa:

A Részalap fajtaja:
A Részalap futamideje:

Besorolasa:

Az alapkezeld
Neve:

Székhelye:

A forgalmazé
Neve:
Székhelye:
Neve:
Székhelye:
Neve:
Székhelye:

A letétkezeld
Neve:

Székhelye:
Forgalmazasi helyek
Neve:

Székhelye:

Neve:

Székhelye:

Neve:

Székhelye:

A konyvvizsgalé
Neve:

Székhelye:

Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja (a tovabbiakban:
Részalap)

nyilvanos,
létrehozott
nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

a Részalap 2006/06/12-t61 kezddédbéen hatarozatlan
futamiddre jott létre, azaz nincs lejarata

specialis, arupiaci alap, ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
befektetési alap

azaz nyilvanos forgalombahozatal (tjan

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megelé6zéen: CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.) (a
tovabbiakban: Alapkezeld)

H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazo)
H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
ERSTE Befektetési Zrt.

H-1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Concorde Ertékpapir Zrt.

H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. em.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezel)
H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

CIB Bank Zrt. fidkjai és internetes kereskedési rendszere
H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

ERSTE Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere
H-1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt. fiokjai és internetes rendszere
H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. em.

Barabas Csaba (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005787)
Ernst & Young Koényvvizsgalé Kft. (Kamarai nyilvantartasi
szam: 001165)

H-1132 Budapest, Vaci ut 20.

Székhely
H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
Nyilvantartd cegbirésag: Foévarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

2/11

Company of INTESA SANPAOLO



2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2023.12.29 2024.12.30
Sajat téke 3.505.780.113 HUF 3.519.385.593 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettod eszkozérték 0,9383 1,1093
Darabszam 3.736.441.258 db 3.172.717.084 db
Tékeattétel brutto, valamint kotelezettség médszerrel szamitott Kotelezettség R oy Kotelezettség
. il X Brutté moédszer . Brutté médszer
teljes mértéke modszer modszer
Tényleges 100,00% 89,72% 100,00% 93,80%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF HUF

Devizakitettség fedezettségi szintje

uUsD 0,00% 0,00%
HUF 0,00% 0,00%

Alap teljes portfdlidjan bellil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaran

1

ABRDN Bloomberg All Commodity 643.274.296 HUF 18,3490% - -
L&G ENHANCED Comm UCITS ETF 463.259.568 HUF 13,2142% 874.631.104 HUF 24,8518%
L&G Long Dated All Commod 893.011.946 HUF 25,4726% 2.148.348.120 HUF 61,0433%
Energy Select Sector SPDR - - - -
Folyészamla 361.993.993 HUF 10,3256% - -
Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Share ETF 410.323.536 HUF 11,7042% - -

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 372.265.716 HUF 10,6186%

23.511.510 HUF 0,6662% .072. 0,6793%

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 23.511.510 HUF 0,6662% 24.072.046 HUF 0,6793%
I/3. Szarmazékos ligyletekbd| eredd koételezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il. Eszk6z0k felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon bellli 3.529.291.623 HUF 100,0000% 3.543.457.639 HUF 100,0000%

aranya
I/1. Folyészamla, készpénz 361.993.993 HUF 10,2568% 219.258.486 HUF 6,1877%

/2. Egyéb kovetelés 1.701.691 HUF 0,0482% 669.562 HUF 0,0189%
II/3. Lekotétt bankbetétek 0,0000% 0 HUF
/4. Atruhazhaté értékpapirok 3.165.595.939 HUF 89,6949% 3.323.529.591 HUF|  93,7934%|

/4.1 Allampapirok 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/4.1.1. Kétvenyek 0 HUF 0,0000%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000%
Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok 0 HUF
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000%

II/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000%

II/4.3. Részvények 0HUF|  0,0000%]
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000%

II/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000%

II/4.4. Jelzaloglevelek 0 HUF
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000%

I/4.4.2. Tézsdén Kiviili 0 HUF 0,0000%

II/4.5. Befektetési jegyek 3.165.595.939 HUF 3.323.529.591 HUF|  93,7934%|
I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 1.679.157.026 HUF 161.218.531 HUF 4,5498%

II/4.5.2. Tézsdén kiviili 1.486.438.913 HUF 3.162.311.060 HUF 89,2437%

/5. Szarmazékos tigyletek 0 HUF
II5.1. Hataridés 0 HUF 0,0000%
1/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000%

1I/5.1.2. Forward 0 HUF 0,0000%

II5.2. Opcios ligyletek 0 HUF 0,0000%
I5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000%

11/5.2.2. OTC tipust opciok 0 HUF 0,0000%

I1/6. Kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000% 0 HUF
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Brutté eszkozérték 3.520.291.623 HUF|  100,0000% 3.543.457.639 HUF|  100,0000%
Netto eszkozértek 3.505.780.113 HUF 99,3338% 3.519.385.593 HUF 99,3207%

* Az Alapkezel6 a Részalap tékeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé
befektetési eszk6z0k fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhaté tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az
eszk6zOk és a kotelezettségek aranya, a t6keattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes piacain
végrehajtott Uzletkbtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkétések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke
a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek k6z6tt ingadozott. Az Alapkezel a
Részalap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
A Részalap 2024.12.30-as Nettdo Eszkozértékének és 2024.12.31-es szamviteli értékének a kiildnbségeit a kilonb6zé
napokra elszamolt dij-és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbol adddo értékelési kilonbozetek adjak.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi id6szakban
(2023. december 29.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2024. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

3.736.441.258 db 3.172.717.084 db

eladott befektetési jegyek darabszama 1.343.971.849 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama 1.907.696.023 db

tékeszamla ndvekedése 1.379.447.162 HUF
tékeszamla csékkenése 1.956.995.802 HUF

v
a portfolio osszesitett netto 3.505.780.113 HUF 3.519.385.593 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jut6 nettd

eszkdzérték 0,9383 1,1093

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap netto az egy jegyre juto

eszkozértéke nettd eszkozerték
2023/12/29 3.505.780.113 HUF 0,9383
2024/02/29 3.493.152.837 HUF 0,9682
2024/04/30 3.719.893.717 HUF 1,0395
2024/06/28 3.681.643.980 HUF 1,0401
2024/08/30 3.489.595.431 HUF 0,9811
2024/10/31 3.610.485.880 HUF 1,0614
2024/11/29 3.521.719.747 HUF 1,1017
2024/12/30 3.519.385.593 HUF 1,1093

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2024. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2024/01/31, 2024/02/29, 2024/03/28, 2024/04/30, 2024/05/31, 2024/06/28,
2024/07/31, 2024/08/30, 2024/09/30, 2024/10/31, 2024/11/29, 2024/12/30 id6pontokban a Részalap
netté eszkdzértéke, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cegbirésag: Foévarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 4111 company of INTESA ] SNNPAOLO



4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld
100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2024. év elejei 723 milliard forintrél az év soran 862,65 milliard
forintra névekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonldan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap
piacon kezelt vagyon és az év eleji 14.013 milliard forint vagyon 2024. december végéig 17.890 milliard forintra ndvekedett.
Az intézményi ligyfelek szamara kezelt vagyon 9,9 milliard forintrél 10,28 milliard forintra ndvekedett.

Az Alapkezel6 miikédésében nem kdvetkeztek be 2024. évben valtozasok.
2024. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2024. évben az atlagos létszam 21 f6)

a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységlk révén,
kockazat-vallalasért felel6s személyként lényeges hatast
igen (10 f6) nem (11 f6)
rogzitett 202.333.509 HUF 111.727.598 HUF

valtozo 119.891.400 HUF 30.457.000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa
el6tti Osszege (az AlapkezelG altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténo felosztas nélkl)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikdjanak bemutatasa a kévetkezd oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-2024-honlap.pdf.

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzé dsszesitett kockazati mutatdé (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kozll a 5. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutatdn tilmenéen az Alapkezel6 a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. A Részalap portfolicelemei 2024. évben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzdket, amelyekre
likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Eurizon Nyersanyag Alapok

Részalapja

Likviditasi mutatok
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,17%
Kotelezettseg/Eszkdz arany
Kbzepes likviditasu eszk6zok aranya
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya
Korlatozott likviditasu eszZk6z0k aranya
lllikvid eszk6zok aranya
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szdrmazhat. Az Alapkezeld ezen kilonb6zé jelent6sebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési teriletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében
szlikséges intézkedésekrdl.
Az Alapkezel6 2023. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfélié kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

kilénbdz8 kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mdogoéttes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Az Alapkezeld altal kezelt Részalapok 2023. julius 3-tél a korabbi ,CIB” helyett ,Eurizon” néven keriilnek forgalomba, errél
bdvebb tajékoztatas a kbvetkezé kdzleményben olvashaté: https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-
kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

-> A Részalap célja, hogy a vilag legfontosabb nyersanyagainak hozamat tegye a Befektet6k szamara elérhetévé. A
Részalap egy aktivan kezelt, jélI diverzifikalt, széleskoérlii nyersanyag befektetési univerzummal teremt értéket, igy
biztositja a természeti kincsekben rejlé lehetéségek kihasznalasat. A Részalap a nyersanyagpiaci kitettséget a lehetd
legtdgabban keretek kdzott kivanja nyujtani, lefedve valamennyi jelentds nyersanyagszektort, valamint hozzaférést olyan
vallalatok részvényeihez, amelyek Uzleti tevékenységik meghatarozé részét a nyersanyagokhoz kapcsolodo
iparagakban ugy, mint banyaszat, feltaras, kitermelés, feldolgozas, szallitas stb. folytatjak. A kézvetlen nyersanyag-
befektetések a hagyomanyos megtakaritasok egyik legalapvetébb kiegészité elemei. A nyersanyagok jellemzden
hosszabb idStavra ajanlott eszk6z6k, ugyanis az egyes nyersanyagok arfolyama rdvidtavon jelentésen ingadozhat,
azonban érdemes tdbb évre is el6re gondolkozni, mert hosszu tdvon a nyersanyagok akar a részvényeket is meghalado
mértékben jovedelmezhetnek. A Részalap vagyonanak kozvetlen nyersanyagkitettsége 90%-os célaranyt kovet. A
fennmaradd részt a nyersanyagszektorban tevékenykedd vallalatok részvényei, allampapirok, vallalati és banki
kétvények, valamint bankbetétek alkothatjak. Ennek megfeleléen a Részalap altal kdvetett referenciahozamot 90%
DBLCDBCE (DBIQ Optimum Yield Diversified Excess Return Commodity Index) + 10% ZMAX index alkotja. A minél
kedvez6bb hozamalakulas érdekében a Részalap nem csak egy-egy nyersanyagba fektet, hanem a nyersanyagok
legszélesebb korét reprezentald nyersanyag-indexeket kdvet, és igy megfeleléen osztja meg befektetésének kockazatat
a kllénbdzd nyersanyagok kozott. A Részalap befektetései k6zott mind a négy legfontosabb nyersanyagszektor
megtalalhatd, igy az energiahordozoék (pl.: kdolajszarmazékok), nemesfémek (pl.: arany), a szinesfémek (pl.: aluminium)
és a mez6gazdasagi termékek (pl.: gabonafélék). Az elmult évtizedekben a nyersanyagok kitermelésére kevesebb
figyelmet forditottak. Napjainkra azonban a kereslet jelentésen megnétt, példaul Kina és India gyors gazdasagi
fejlédésének kdszdnhetben. A kitermelés gyorsitasa, az Uj kapacitasok létrehozasa bonyolult, pénz- és id6igényes
folyamat, ezért szamos nyersanyagbodl a kinalat sokszor képtelen kielégiteni a keresletet. A Részalap befektetési
stratégiajanak lényege, hogy az emlitett arfelhajtd folyamatokat maximalisan kihasznalja. A nyersanyagok altalaban
hatékony kockazat-megosztasi lehetéséget jelentenek a kdtvényeket, részvényeket kiegészitve, mert azok arfolyama és
a nyersanyagok ara egymastdl fiiggetleniil valtozik, a koztik 1évé kdlcsdnhatas gyenge. igy a Részalap alternativ
befektetési formaként megoldast nyujt, hogy pénzét tobbféle befektetésben is el tudja helyezni. A kbzvetlen nyersanyag-
befektetésekhez nem kapcsolédnak a nyersanyagokat kitermeld vallalatok tulajdonosi kockazatai. A Részalap, mint
befektetési alapokba fektetd alap azzal, hogy a mindenkori nyersanyagpiaci tendenciak alapjan kilonb6zé nyersanyag-
alapok befektetési jegyeit vasarolia meg, igy az eltér6 Osszetételli nyersanyag-alapok kozoétt hatékony
kockazatmegosztast tesz lehetévé. A befektetési jegyek forintért vasarolhatok meg, am mivel a Részalap vagyonat nem
forintban kibocsatott kilféldi befektetési alapokba fekteti be, igy a Részalap hozamat a devizaarfolyam-nyereség, illetve
-veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak semlegesitésére a mindenkor aktualis piaci
varakozasok szerint az Alapkezel6nek lehetésége van.

- Referenciaindex kévetése: A Részalap referenciamutatéként a fent emlitett indexkosarat alkalmazza a teljesitményének
mérésére. Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfolidjaban 1év6 eszkdzok kore akar jelentdsen is eltérhet a
referenciamutatoban szereplé eszkdzoktdl a minél magasabb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsiil.

-> A Részalap f6bb befektetései: vilag legfontosabb nyersanyagaiba fektetd alapok, allampapirok, vallalati és banki
kotvények, jelzaloglevelek, részvények, valamint a likviditas biztositasahoz sziikséges eszkdzok.

- A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap els6sorban azon Befektetéknek ajanihatd, akik szabad
pénzeszkozeiket legalabb 5 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelelé olyan
Befektet6k szamara, akik 5 éven bellil ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

> A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 éra el6tt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesiinek.

> A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehet6sége van hitelfelvételre, valamint a devizakockazatok csokkentése
céljabdl szarmaztatott Ugyletek kotésére, melyek a Részalap nettd eszkozértékét meghaladé Osszegliek lehetnek,
azonban varhatoan a 150%-0s szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kuldén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan tjra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz a
Befekteték a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltdsaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté dssze:

’ Befekteték szamara
Részalap ajanlott

Befektetési jegyek
érfolyarjn-gy Befektetés javasolt

varhaté hozama kockazatvallalasi minimum idétartama

hajlandésag ingadozésa
Egrlzon Nyersanyag Alapok magas
Részalapja

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

Részalap neve

kockazatkedveld jelentds 5év
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> A befektetések tényleges idétartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

-> A Részalap pénzlgyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutatd befektetdi profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek moédosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektetdi Informaciojaban
kévetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatélyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatéjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfldi- és devizakulféldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Makrogazdasdgi kérnyezet:

2024 egy ujabb sikeres év volt az eszkézhozamok szempontjabdl; a gazdasagi névekedeés pozitiv meglepetéseket
okozott, a kdzponti bankok pedig végre elkezdték a kamatcstkkentést. Ez azt jelentette, hogy az S&P 500
Osszességében 25%-0s hozamot ért el, az 1990-es évek vége 6ta ez az els6 alkalom, hogy ez index hozamaiban
egymas utan tobbszor is 20% feletti éves hozamot lathattunk. Az indexet a Magnificent 7 (Alphabet, Amazon, Apple,
Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA, Tesla) a 2024-ben is tarto, tovabbi névekedése hajtotta, amely 67%-kal emelkedett,
de ezek mellett mas kockazatos eszkdzdk is nagyon jol teljesitettek. A hozamfelarak ugyanis tovabb csdkkentek,
mikdzben a Bitcoin arfolyama tobb mint kétszeresére nétt. Emellett az amerikai excepcionalizmus narrativaja
hozzajarult ahhoz, hogy az amerikai dollar 2001 6ta a leger&sebb éves zaroértékét érje el.

Az altalanosan kedvezd teljesitmény ellenére azonban szamos bukkano is akadt az év soran. A kamatcsokkentés a
sokak altal vartnal hosszabb ideig tartott, ami azt jelentette, hogy az allamkotvények nehezen tudtak teret nyerni.
Valdjaban a 10 éves kincstarjegy hozama mar a negyedik egymast kovetd évben emelkedett, ami az 1980-as évek o6ta
el6szor fordult el6. A politikai fejlemények is szamos megingast okoztak a gazdasagban, kilénosen aprilis kérnyékén,
amikor a kozel-keleti fesziiltségek eszkalalodtak. Franciaorszagban a politikai bizonytalansag kézepette az orszag
eszkozei alulteljesitettek. Nyaron pedig hatalmas (bar rovid ideig tartd) piaci zavarokat figyelhettiink meg, mivel a
gyenge amerikai adatok és a Japan Nemzeti Bank (BoJ) kamatemelése a jen carry trade lecs6kkenéséhez vezetett.
igy, hogy még mindig elég sok aggodalom &lit a hattérben, az arany ara 2010 6ta a legerésebb éves nyereséget
kdnyvelhette el.

Nyersanyagpiacok:

A kozponti bankok kamatcsdkkentése és a tovabbra is fennalld geopolitikai aggodalmak miatt 2024 erés év volt a
nemesfémek szempontjabdl. Az arany 2010 6ta a legmagasabb éves hozamot érte el, 27,2%-0os emelkedéssel.
Emellett az ezist is 2020 6ta a legnagyobb emelkedést érte el, 21,5%-kal. A Brent nyersolaj ara 3,1%-kal esett 2024-
ben, és az évet 74,64 $/hord6 aron zarta. Ez mar a masodik egymast kovets éves csdkkenés volt, bar a WTI stabilan
tartotta magat 0,1%-os emelkedéssel, és 71,72 $/hordé arig felkdszott.

Részvénypiacok:

A globalis részvénypiacok 2024-ben szinte minden régiéban emelkedtek. Az S&P 500 25%-kal, a STOXX 600 9,6%-
kal, a japan Nikkei pedig 21,3%-kal emelkedett. A feltdrekvé piacok viszonylag gyengébben teljesitettek, de az MSCI
EM index igy is 8%-0s emelkedést ért el.

Kotvénypiacok:

A kamatcsokkentés a sokak altal vartnal tovabb tartott, ami azt jelenti, hogy az allamkétvények nehezen tudtak
felporogni. Valdjaban a 10 éves kincstarjegy hozama mar a negyedik egymast kdvetd évben emelkedett, ami az 1980-
as évek ota el6szor fordult el6.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok
a Részalap &ltal 2024/12/30-ig elért hozamok 1év 5 &y indulas-tol naptari évre szamitott
mért 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja 2091% 1646% -861% -682% 1379% -029% 4561% 3007% -1236% 1822%
évesitett hozamok
indulas-tol naptéri évre szamitott
mét 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

a referencia-index altal 2024/12/30-ig elért
hozamok 1év

90% DBLCDBCT index + 10% ZMAX index 18,70% 1524%| 335%| 125% 081% 011% 005% 1445% -669% 51,99% 3490% -10,50% 18,70%

A Részalap altal két tetszblegesen valasztott id6pont ko6zott elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A

értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. A Részalap
eszkézeértékének megallapitasat a LetétkezelS végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és
minden eszk6zbdl, amelybdl kamatjbvedelem szarmazik, az idbaranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkbzeértékének szamitasakor, hasonlboan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6zb6kbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt
és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap kiilbnb6z6 id6szakokra szamitott hozamait
az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a
visszaigényelhetd forrasado figyelembevételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdénal térténd
visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat j6vedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik,
hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozoft
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodoé jarulékos kbltségek kiilénbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési
jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindsilé Forgalmazé adét von le. A tartds
befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési
jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok
szerint kell az adét megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javité kiilbnadorél és
jaradékrol szolé térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilénadd-fizetési kotelezettség terheli. A
Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegylijti és megérzi. Az éves
jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok
miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kb6nyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként
kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos
elbirasaival dsszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7. A Részalap tovabbi adatai

2024/12/30 Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 102.030.007 HUF
463.985 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak* 22.018.761 HUF

Letétkezelbnek fizetett dijak* 1.433.361 HUF

Egyéb dijak és adok* 63.771.315 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem* 0 HUF

Befektetett eszkdzOkre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Nett6 jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi 15.270.555 HUF
eredmény)*

Részalap részére igénybe vett hitel feltételei A Részalap hitelt nem vett igénybe.

Részalap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok A Részalap nem fizetett hozamot.
A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint
teljes hozam-cserelgyletei:

A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az (Ujrafelhasznalas
atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol szolé 2015/2365
eurépai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-
finanszirozasi, valamint telies hozam-csereugyleket nem kotott.

Részalap szarmaztatott Ugyleteire vonatozd

adatok Részalap nem hajtott végre hataridés tgyleteket.

20231229 | - 0 HUF

2024/01/31 = 0 HUF

20240220 | - | OHUF

2024/03/28 - 0 HUF

2020430 | - 0 HUF

2024/05/31 = 0 HUF

2024/06/28 | | OHUF

2024/07/31 = 0 HUF

2024/08/30 | - 0 HUF

2024/09/30 = 0 HUF

202101 | - 0 HUF

2024/11/29 = 0 HUF
2024/12/30

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

* Szamviteli informacidk alapjan készilt adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA
MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024 12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete - -
a) kam atokbol, osztalékbal - -
b)egyeb - -
B. FORGOESZKOZOK 3.527680 3571612
I. KOVETELESEK 34 29.297
1. Kovetelések 34 29297
2. Kovetelések ernékvesziése (-) - -
3 Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killénbdzete - -
4_Forintkovetelések értékelési kulonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 3.165.596 3.323.294
1. Ertékpapirok 3551056 3.155.790
2. Ertékpapirok értékkilonbozete -385.460 167.504
a) kam atokbal, osztalékbal - -
b)egyeb -385.460 167.504
Ill. PENZESZKOZOK 362.050 219.021
1. Pénzeszkozok 382780 217159
2.Valuta, devizabetét ériékelési kilonbbzete -20.730 1.862
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLA SOK 43 28
1. Aktiv id6beli elhatarolas 43 28
2. Aitiv idGbeli elhatarolas ériékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kilonbdzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.527.723 3.571.640
Megnevezés 2023.12.31 2024 12.31
E. SAJAT TOKE 3462152 3.553.272
1. Indulé téke 3.690.308 3.203.867
1. Kibocsatott befektetési jegyek névéréke 64.578.097 65953535
2 Visszavasarolt befektetésijegyek névértéke (-) -60.887.789 -62749668
Il. Tokevaltozas (Tok enévekmény) -228.156 349.405
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éniékkulonbdzete -1.161954 -1175220
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka -406.190 169.366
3. El6z6 évek eredménye 1525 449 1.339.088
4 Targyévi eredmény -185461 15271
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 63.458 17253
I. Hosszi lejaratu kdtelezettségek - -
II. Révid lejdratu kételezettségek 63.458 17.253
lll. Kiilféldi pénzértékre szol6 kitelezettségek értékelési kilonbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLA SOK 2113 1115
FORRASOK OSSZESEN: 35627723 3.571.640

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON NYERSANYAG ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EURI ZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-2023.12.31 | 2024.01.01-2024.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 158.446 213.218
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 248.891 111.188
lll. Egyéb bevétel 517 464
IV. Miikbdési koltség 93.647 85.503
V. Egyéb raforditdsok 1.886 1.720
V1. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-H+I-IV-V-VI) -185.461 15.271

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.

Budapest, 2025. aprilis 29.
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Fuggetlen Kényvvizsgéaloi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésbhen kozzétett szamviteli informacidk koényvvizsgalatardl készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja (a tovabbiakban: ,,az Alap”)
mellékelt Eurizon Nyersanyag Alapok Részalapja - 2024 éves jelentés.pdf? digitalis
fajlban 1évd 2024. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kbzzétett szamuviteli
informacidknak (,,szamviteli informaciok™) a kbnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap 2024. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény (,szamviteli toérvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban kerltek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirdasat jelentésink , A konywvizsgalénak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel§”) a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéloi Kamaranak a konywvvizsgéloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél szol6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete (IESBA) A&ltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konywvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre VonatkozO Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
A1FA2E89576FD349E73610B8D18A703DF69E3350928D9E4FC62A5519AEB886CB

1/ 4 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited


http://www.ey.com/hu

EY

Building a better
working world

Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 uUgyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Toérvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgalai jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozbéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentéshen Kkozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatadsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szadmvitelnek a szamviteli
informacidkban valo alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd,
kordlmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A kdnyvvizsgalénak a szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
Iétez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzésre keruld konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk a szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezelének az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgéalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald
képességétilletéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges
bizonytalansadg all fenn, fliggetlen konywvizsgaldi jelentésinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban I[év8 kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink  kell ~véleményiinket. KoOvetkeztetéseink a  fiiggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.

3/ 4 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. 8 (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény
135. 8 (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségiink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszko6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilnk szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszamolasra.

Budapest, 2025. aprilis 29.

Kovacs Zoltan Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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