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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

A Részalap portfoliojaban talalhat6 eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2024.12.30 2025.12.30
6 581 231 180 HUF 7 071 608 700 HUF

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3536 1,4676
Darabszam 4 862 009 802 db 4 818 509 515 db
Tokeattétel brutto, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség Brutté ma Kételezettség ..

) o X rutté modszer ) Brutté modszer
telijes mértéke* maodszer maddszer

Tényleges 99.84% 92,62% 96,38% 89,32%

Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje

EUR 96,97% 96,38%

usD 98,00% 0,00%

GBP 0,00% 0,00%

HUF 0,00% 0,00%

Alap teljes portfolidjan beliil 10% feletti részaranyban szerepl6é eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya
Folyészamla (HUF) 666 009 672 HUF
Eurizon INV FLEXBL PLS 6- -

r

10,1198% 734 679 736 HUF 10,3891%
- 779 908 821 HUF 11,0287%

32 497 091 HUF 0,4914% 280 254 892 HUF

lezettségek felsorolasa, értéke ill. eszko:

a
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 32 497 091 HUF 0,4914% 280 254 892 HUF 3,8120%
I/3. Szarmazékos ligyletekbd| eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il. Eszk6z0ok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon belli

ardnya 6613 728 271 HUF|  100,0000% 7 351 863 592 HUF 100,0000%
I/1. Folyészamla, készpénz 666 009 672 HUF 10,0701% 734 679 736 HUF 9,9931%
/2. Egyéb kovetelés 21 901 259 HUF 0,3311% 8614797 HUF[  0,1172%|
II/3. Lekotdtt bankbetétek 0,0000%

I1/3.1. 3 honapnal révidebb lekotési 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lektésii 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4. Atruhazhat6 értékpapirok 5 893 471 840 HUF 89,1097% 6 366 730 059 HUF
1I/4.1. Allampapirok 0 HUF 0,0000% OHUF|  0,0000%]
1I/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.2. Vallalati, egyéb hiteliszonyt jelentd értékpapirok
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.2.2. T6zsdén Kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.3.2. T6zsdén Kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il/4.4. Jelzéloglevelek 0 HUF
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.4.2. T6zsdén Kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.5.2. T6zsdén Kiviili 5 893 471 840 HUF 89,1097% 6 366 730 059 HUF 86,6002%
0,4891% 241839 000 HUF
I/5.1. Hataridés 32 345 500 HUF ” 0,4891% 241 839 000 HUF 3,2895%
I/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/5.1.2. Forward 32 345 500 HUF 0,4891% 241 839 000 HUF 3,2895%

I/5.2. Opcids iigyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I1/5.2.2. OTC tipusu opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000%
I/7. Egyéb atruhazhatd értékpapir 0 HUF 0,0000% 0,0000%

Brutt6 eszkézérték 6 613 728 271 HUF| 100,0000% 7 351 863 592 HUF| 100,0000%
Nett6 eszkozérték 6 581 231 180 HUF 99,5086% 7 071 608 700 HUF 96,1880%

* Az Alapkezel6 a Részalap tékeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé
befektetési eszk6z0k fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhaté tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az
eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tOkeattételes pozicid biztositékdnak mértéke, a Részalap mdogodttes piacain
végrehajtott Uzletkbtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkétések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke
a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek k6zott ingadozott. Az Alapkezeld a
Részalap nevében kotott szerz6dések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezé Ugyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
A Részalap 2025.12.30-as Nettdé Eszkozértékének és 2025.12.31-es szamviteli értékének a kilonbségeit a kilonbdzé
napokra elszamolt dij-és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbol adddo értékelési kilonbozetek adjak.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

forgalomban Iévé befektetési jegyek
darabszama

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

t6keszamla novekedése

t6keszamla csokkenése

a portfélié 6sszesitett nettd
eszkOzértéke

az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték

eladott befektetési jegyek darabszama

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén
2024. december 30.

4 862 009 802 db

6 581 231 180 HUF

1,3536

Tajékoztatasi id6szakban

_

793 114 389 db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2025. december 30.)

4 818 509 515 db

7 071 608 700 HUF

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a

2023/12/29

Részalap nettd
eszkozertéke

5574 820 185 HUF

az egy jegyre jutod
nettd eszkozérték

1,2201

2024/12/30 6 581 231 180 HUF 1,3536

2025/01/31

6 623 116 588 HUF

1,3748

2025/02/28 6 587 615 391 HUF 1,3730

2025/03/31

6412 140 967 HUF

2025/04/30 6 303 027 372 HUF

2025/05/30

2025/06/30 6 491 412 004 HUF 1,4008

2025/07/31

6 432 993 590 HUF

6 581 020 498 HUF

1,3415
1,3365
1,3757

1,4258

2025/08/29 6 675 330 690 HUF 1,4298

2025/09/30

6 791 028 599 HUF

1,4454

2025/10/31 6 979 851 566 HUF 1,4620

2025/11/28
2025/12/30

6 988 727 199 HUF
7071608 700 HUF

1,4601
1,4676

Jelen éves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2025. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2025/01/31, 2025/02/28, 2025/03/31, 2025/04/30, 2025/05/30, 2025/06/30,
2025/07/31, 2025/08/29, 2025/09/30, 2025/10/31, 2025/11/28, 2025/12/30 idépontokban a Részalap

netté eszkozérték, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.

Székhely
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld éaltal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év elejei 862,65 milliard forintr6l az év soran 1.015,21
milliard forintra novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi
befektetési alap piacon kezelt vagyon és az év eleji 20.820 milliard forintrol 2025. december végére 21.250 milliard forintra
ndvekedett. Az intézményi Ugyfelek szamara az Alapkezeld altal kezelt vagyon 10,28 milliard forintrdl 9,79 milliard forintra
valtozott.

Az Alapkezeld miikodésében nem kdvetkeztek be 2025. évben valtozasok.

2025. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
igyvezet6 és alkalmazottak
(2025. évben az atlagos létszam 21 6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felelGs személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (11 f6 nem (10 f6
rogzitett 222 774 123 HUF 99 239 283 HUF

valtozo 142 870 886 HUF 39 800 000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* add és jarulékok levonasa elGtti Gsszege (az
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra torténd
felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tlldra poték, tappénz, oOnkéntes nyugdipénztari munkaltatoi hozzdjarulds, egészségpénztari munkaltatdi
hozzéjarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgattatas, utazasi koltségtérités.
Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-202507 16-honlap.pdf .

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzé dsszesitett kockazati mutatdé (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzil a 2. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutaton tulmenden az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. A Részalap portfélicelemei 2025. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkozoket, amelyekre
likviditasi jellemz8ik alapjan az Alapkezelének klldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Eurizon Talentum Total Return

Likviditasi 5k
ikviditasi mutato Alapok Részalapja

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap) 1542

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,06%

Kotelezettség/Eszkdz arany 0,00%

Kozepes likviditas U eszkozok aranya
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya 0,00%
Korlatozott likviditasu eszkozok aranya
lllikvid eszk6zOk aranya 0,00%
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel§ (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szdrmazhat. Az Alapkezeld ezen kilonb6zé jelent6sebb
kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jéva és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési terlletével egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében
szlikséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezel6 2025. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolio kezelése mikoddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kiilénb6z6 kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika
> A Részalap befektetési célja abszolit hozamu befektetési stratégiat kovetve, tébb éves idétavon, barmilyen tékepiaci

koérilmények kozott, a kockazatmentesnek tekinthetd befektetések hozamat minél jobban meghalado teljesitményt érjen
el. A Részalap befektetéseit a felel6s kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok (E, mint “environmental”,
S, mint "social’, illetve, G, mint "governance”) szerint alakitja ki. A Részalap lehetéséget nyujt a BefektetSknek arra, hogy
a legklldnbdzdbb befektetési célpontokra fokuszald befektetési alapok teljesitményébdl egy hatékonyan diverzifikalt
portfélion keresztll részesedhessenek a kockazatosnak tekinthetd egyedi befektetési eszkdzokre jellemzé szintnél
kedvezdbb varhatd hozam és kockazatvallalas mellett.

- A Részalap pénzlgyi célja, hogy a kockazat-semleges befektetdi profillal, a kockazatmentes eszkdzok (pl. bankbetétek,
révid, 1 éven belili telies futamidével rendelkezé allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghaladd
hozamvarakozassal és legaldbb 5 éves befektetési id6horizonttal rendelkezé Befektet6k szamara a magyar forint
befektetést nyljtson. A Részalap pénzlgyi céljahoz illeszkedd kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és
befektetési id6horizontot bemutatd befektetSi profil a Részalap esetében valtozhat, amely a Részalap mindenkor

- A Részalap globalis foldrajzi specializaciét nem kdvet, azonban a teljes befektetési univerzumot atdleld befektetési
stratégiajanak megvalositasa soran a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében egyes
gazdasagi régiok, orszagok rovidebb vagy akar hosszabb id6tavon is felllsulyozasra keriilhetnek.

- Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatot nem kovet, teljesitmény méréshez nem hasznal, ezért aktivan
kezelt befektetési alapnak min&suil.

> A Részalap eszkdzkosaraban talalhaté alapok elsGsorban az absolute return, flexible, balanced, multi-asset befektetési
stratégiakat alkalmazzak 6tvozve a klasszikus, értékalapu, fundamentalis befektetési iranyelvek, az alternativ, hedged
befektetési stratégiak, illetve az innovativ, kvantitativ kereskedési stratégiak tulajdonsagait. A Részalap a vagyonkezelési
és befektetési szolgaltatasokban vilagszinten vezeté szerepet betdltd, kdzismert befektetési alapkezeld cégcsoportok,
igy tobbek kozott a J.P. Morgan Asset Management, Pacific Investment Management Company ("PIMCQ”), Franklin
Templeton Investments, Fidelity Investments, Nordea Investment Management, Aberdeen Asset Management, vagy az
Eurizon Capital befektetési alapkezel®k altal kezelt befektetési alapok széles spektrumat teszi elérhetévé. Ezzel biztositja
a széles korl befektetési szakértelem, a nemzetkdzi kockazatkezelés és a globalis kereskedelmi platformok nyujtotta
elényodk hatékony kihasznalasat. A Részalap eszkdzkosaraban talalhatd befektetési alapok teljesitménye jellemzéen
nem Kkorreldl egymassal, azaz altalanossagban elmondhatd, hogy az elért hozamaik mértéke és iranya varhatéan
egymastol fiiggetlen, igy segitve a Részalap befektetéseivel jaré kockazatok hatékony kezelését. A Részalap befektetési
eszkozkosaranak Osszetétele dinamikusan valtozhat, az Alapkezelé az Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési
alapkezeld altal adott eszkdzsulyokat tartalmazo ajanlasai alapjan legalabb havonta eszkdzallokaciés Iépéseket valodsit
meg. A mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében az eszkdzkosaron bellli aranyok
folyamatosan Ujrasulyozasra keriilhetnek, amennyiben az Alapkezeld, vagy az Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési
alapkezeld megitélése szerint a moddositds kedvezden befolyasolia a Részalap eszkdzértékét, hozamtermeld
képességét, kockazati jellemzdit, likviditasi feltételeit. A befektetési eszkdzkosar elemei kozott az emlitett vilaghir(
befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok koézotti ujrasulyozasokra azzal a feltétellel kertilhet sor, hogy a
maodositott sulyaranyok a Részalap varhaté hozam-kockazat profiljaval konzisztensek maradnak, valamint biztosithaté a
pozitiv, hosszu tavu varhaté megtértlés.

- A Részalap f6bb befektetései: a Részalap portfélidjat alkotd kétvény, részvény és nyersanyag tipusu eszkdzosztalyaba
fektet6é befektetési alapok.

- A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap els6sorban azon Befektetéknek ajanlihatd, akik szabad
pénzeszkozeiket legalabb 5 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelelé olyan
Befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

> A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 6ra el6tt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesiinek.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kulén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozaméahoz a
Befektettk a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzugyi célja, varhaté hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhat6 ¢ssze:

) Befekteték szamara
Részalap ajanlott

Befektetési jegyek
arfolyam-

ingadozasa

Befektetés javasolt

Részalap neve .. iz
P minimum idétartama

varhatd hozama kockazatvallalasi
hajlandosag

Eurizon Talentum Total Return 8 . kockazatokkal
. ; atlagot meghaladé
Alapok Részalapja szemben semleges

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar jelentésebb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges idétartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

mérsékelt 5év
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- A Részalap pénziigyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutatd befektetdi profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek moédosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektetéi Informacidjaban
kdvetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarléi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint — a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfldi- és devizakilfoldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A kockazatos eszk6zOk erbsen inditottak 2025 év elején, de aztan az elsd par hétben éles kétvénypiaci eladasi hullam ment
végbe. Ezt az USA er6s makro adatai valtottak ki, amely a 10 éves amerikai allamkdtvény hozamat az év addigi csucsara
toltak. Azonban ez az eladasi nyomas enyhiilt, miutan az amerikai inflaciés adat nem bizonyult olyan rossznak, mint amitél
néhanyan tartottak: a maginflacié 2024 decemberben +0,2% volt, négy egymast kovetd +0,3%-0s honap utan, ami névelte
a reményeket, hogy a Fed 2025-ben kamatot csdkkenthet. Januar masik nagy hire a DeepSeek Uj Al-modelljének
megjelenése volt, amely januar 27-én jelentés esést okozott az amerikai technoldgiai részvényekben. Természetesen az év
egyik legnagyobb eseménye az Uj Trump-adminisztracié hatalomra lépése volt januar 20-an, amely gyorsan Uj vamokat
jelentett be. Kezdetben 25%-0s vamot helyeztek kilatasba Kanadara és Mexikéra, ami kockazatkerulé piaci reakciot valtott
ki februar 3-an. Am ezeket az intézkedéseket az utolsé pillanatban egy hénappal elhalasztottak, és a befekteték negativ
varakozasai igy enyhiltek. Ennek eredményeként az S&P 500 2025 februar 19-én térténelmi csicsra emelkedett. Az Uj
Trump-adminisztracié Eurdpara is jelentds hatast gyakorolt. Az egyik legfontosabb pillanat februarban kdvetkezett be,
amikor bejelentették, hogy az USA targyalasokat kezd Oroszorszaggal az ukrajnai haboru befejezésérél. Ez az olajarak
csOkkenéséhez vezetett, ugyanakkor oriasi lendiletet adott Eurépaban a védelmi kiadasok névelésének finanszirozasara.
Ez nagyjabdl egybeesett a februar 23-i német parlamenti valasztassal. Az eredmény korilbelil megfelelt az el6zetes
kézvélemény-kutatasoknak, és a konzervativ CDU/CSU a balkdézép SPD-vel alakitott koaliciét. A piacok szempontjabdl
fontos volt, hogy az Uj koalicio javaslatot tett az alkotmanyos addssagfék reformjara a magasabb védelmi kiadasok
érdekében, valamint egy 500 milliard eurds infrastruktura-alap létrehozasara. Ek6zben EU-szinten a Bizottsag azt javasolta,
hogy a tagallamok jelentésen ndvelhessék védelmi kiadasaikat anélkil, hogy ez megsértené a hianycélokat. Ez azonnal
hatott az eurdpai eszkdzdkre, és a német bejelentések utan a 10 éves német kdtvényhozam 1990, az Ujraegyesités 6ta a
legnagyobb napi ugrasat produkalta: marcius 5-én +29,8 bazisponttal emelkedett. Bar az elsé negyedév is rendkivdl
eseménydusnak tint, a masodik negyedév az elmult évek legnagyobb piaci volatilitasaval kezd6dott, amikor Trump elndk
aprilis 2-an bejelentette a sokak altal vart ,kélcsénés” vamokat. Ezek joval meghaladtak a piaci varakozasokat, és a
befekteték azonnal elkezdték atarazni egy amerikai recesszié valdszinliségét, kilonésen mivel nétt a félelem, hogy mas
orszagok valasz |épéseket tesznek majd. A reakcid gyors volt: aprilis 3-an az S&P 500 kézel -5%-ot esett, ami 2020 juniusa
Ota a legnagyobb egynapos visszaesés volt. Az eladas aprilis 4-én tovabb gyorsult, amikor az index majdnem -6%-ot esett,
ami 2020 marciusa 6ta a legrosszabb napja volt. Ezzel az S&P 500 két nap alatt tobb mint -10%-ot veszitett, ami a II.
vilaghaboru 6ta az 5. legnagyobb két napos zuhanas, csak az 1987-es Fekete Hétf6, a globalis pénzligyi valsag, és a 2020-
as jarvany idészakahoz hasonlithat6. A kdvetkezd hétvégén Trump elnék nem mutatta jelét annak, hogy visszavonna a
vamokat, sét aprilis 7-én tovabbi 50%-0s vamot helyezett kilatasba Kinara, ha nem vonja vissza sajat, 34%-0s megtorlo
lépését. Az eladasi hullam ezutan atterjedt a kdtvénypiacra is: hosszu lejarati hozamok meredeken emelkedtek, és aprilis
7-én a 30 éves amerikai allamkotvény hozama +21 bazisponttal ugrott — ez 2020 marciusa 6ta a legnagyobb napi emelkedés
volt. Aprilis 9-én, szerdan reggelre az agressziv eladasi hullam nem mutatott enyhiilést, és a 30 éves hozam napkdzben 5%
folé is emelkedett. A piacok azonban stabilizalédni kezdtek, miutan Trump bejelentette, hogy 90 napra felfliggeszti a
kolcsonds vamokat azokkal az orszagokkal szemben, amelyek nem alkalmaznak valaszlépéseket. Ez az S&P 500-nak 2008
oktdbere 6ta a legjobb napjat hozta: +9,52%-0s emelkedést. Bar a stabilizacié kezdetben docogds volt, a hangulat a hdnap
végére kezdett javulni. Trump jelezte, hogy meg akar allapodni Kinaval, és ,nem all szandékaban” elbocsatani Jerome
Powell Fed-elndkoét, annak ellenére, hogy errél korabban sok talalgatas volt. Tovabbi pozitivumot jelentettek az erés amerikai
gazdasagi adatok is: az aprilisi foglalkoztatasi adat +177 ezres bdévilést mutatott a nem mez8gazdasagi szektorban
foglalkoztatottak kérében. Ez az els6 olyan adat volt, amely a Liberation Day utani idészakot fedte le, és megnyugtatta a
befektetéket, hogy az amerikai gazdasag nem zuhan recesszidéba. Majus 12-én aztan bejelentették, hogy az USA és Kina
90 napra felfiggeszti/csokkenti a vamokat — az amerikai vamtarifa Kinaval szemben 145%-rol 30%-ra esett —, ami Ujabb
rallyt inditott a kockazatos eszkdzdk piacan. Mikdzben a vamok dominaltéak a masodik negyedévet, parhuzamosan két masik
fontos esemény is zajlott. EI6szor is ismét elbkerlltek a fiskalis aggodalmak, miutan a Moody’s leminésitette az USA-t Aaa-
rél Aa1-re. Ez majus 21-én ismét 5% folé tolta a 30 éves kétvényhozamot, és globdlisan is emelkedé hosszi hozamokhoz
vezetett. Erre rakodott még az amerikai koltségvetési hiannyal kapcsolatos aggodalom, mivel a deficit 2023-ban és 2024-
ben is a GDP 6%-a felett volt. A Kongresszus juliusban elfogadta a ,One Big Beautiful Bill” torvényt, amely
meghosszabbitotta Trump elsé ciklusanak adocsokkentéseit, amelyek 2025 végén jartak volna le. A masodik juniusi
esemény a geopolitikai szintéren tortént, amikor lzrael légicsapasokat mért Iran nuklearis és katonai létesitményeire. Ez
oriasi olajar-emelkedést valtott ki: a Brent nyersolaj junius 13-an +7,02%-kal ugrott — ez 2022 6ta a legnagyobb egynapos
névekedés. Réviddel ezutan azonban lzrael és Iran tlizszlinetet jelentett be, igy az olajarak ismét gyorsan visszaestek. A
harmadik negyedévre a vdamok Ujra a kézéppontba kertiltek, és Trump augusztus 1-jére elhalasztotta az eredetileg julius 9-
re tervezett bevezetés t. Azonban a korabban vart drasztikus vamemelések elmaradtak, mivel az USA a hénap végére
megallapodasokat koétott tobb fontos kereskedelmi partnerrel, kéztik az EU-val és Japannal. A Fed is a figyelem
kézéppontjaba kerlt juliusban, amikor révid idére felerésddtek a talalgatasok, hogy Trump esetleg elmozditana Powell-t.
Bar kés6bb azt mondta, nem tervezi Powell elbocsatasat, a hozamgorbe hirtelen meredekké valt, és a 30 éves
koétvényhozam egy o6ra alatt tobb mint 10 bazisponttal ugrott, amikor a hirek napvilagra keriiliek. A Fed tovabbra is
reflektorfényben maradt, mivel Trump augusztusban eltavolitotta Lisa Cookot a Fed kormanyzétanacsabdl. Ahogy a nyar
elérehaladt, egyre tébb jel mutatott arra, hogy a makrogazdasagi kérnyezet a vartnal jobban romlik. Augusztus elején a
juliusi amerikai munkaerépiaci adat joval gyengébb lett a varakozasoknal, beleértve a majusra és juniusra vonatkozo -258
ezer U] allashely csdkkenésre vonatkozé felllvizsgalatot. Ez névelte annak valészinliségét, hogy a Fed szeptemberben
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meglépi az els6 2025-6s kamatcsokkentését, kilondsen Powell elndk Jackson Hole-i ,galamb” hangvétel(i beszéde utan.
Végll a Fed szeptember és december koz6tt harom egymast kdveté kamatcsokkentést hajtott végre, 6sszesen 75 bazispont
értékben. A negyedik negyedév masik fontos térténete Japanhoz kapcsolddott, mivel Sanae Takaichi oktdberben megnyerte
az LDP vezetdvalasztasat, és még abban a honapban miniszterelndk lett. Gy6zelme meglepte a piacokat, és a Nikkei 16,6%-
ot emelkedett oktdberben — ami 35 éve a legerésebb honap volt helyi devizaban mérve. A kormany novemberben nagy
koltségvetési 6sztonzécsomagot is bejelentett. Mindez a japan jegybank folytatddd kamatemelései mellett zajlott: januarban
25 bazispontos emelést hajtottak végre, majd decemberben Gjabb emelést, amivel az alapkamat 0,75%-ra nétt — ez 1995
6ta a legmagasabb szint. Ennek megfeleléen a 10 éves japan allamkétvény hozama 2% folé emelkedett az év végére.
December Eurdpaban is Ujabb kétvénypiaci eladasi hulldmot hozott, mivel egyre nétt a spekulacio arrél, hogy az EKB 2026-
ban esetleg kamatot emelhet. Isabel Schnabel egy Bloomberg interjuban azt mondta: ,Alapvetéen komfortosan érzem
magam” a piac azon varakozasaval, hogy a kdvetkez6 lépés egy kamatemelés lehet. A honap végén, decemberi ilésén, az
EKB feljebb is modositotta ndvekedési és maginflacios elérejelzéseit.

2025-ben a globalis gazdasagi kdrnyezetet a dezinflacio folytatddasa, a gazdasagi névekedés mérséklédése, valamint a
FED monetaris politikai fordulata hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamokban és Eurépaban az inflacié kis mértékben tovabb
csokkent, mikézben a munkaerépiac fokozatosan lazult. A fébb jegybankok 2025 folyaman folytattdk a kamatcsokkentési
ciklusukat, bar eltéré ttemben és kommunikacioval. A fiskalis oldalon a fejlett orszagokat magas allamhaztartasi hianyok és
névekvé allamadossag jellemezte, ami jelentés allampapir-kibocsatast eredményezett. Ezzel parhuzamosan a geopolitikai
bizonytalansag (ukrajnai haboru, kozel-keleti fesziiltségek, kereskedelempolitikai vitak) végig napirenden maradt, ami
id6szakos volatilitast okozott a koétvénypiacokon. Az USA kotvénypiaca 2025-ben erfs évvel zart, a 2022-2023-as
veszteségek utani helyreallas folytatédott. A Federal Reserve 2025 soran 6sszesen 75 bazisponttal csdkkentette az iranyado
kamatsavot, mikdzben hangsulyozta az adatalapu dontéshozatalt és az inflacids kockazatok tovabbélését. A 10 éves
amerikai allamkétvény hozama az év soran ingadozo palyat irt le, de 2025 végére 40 bazisponttal alacsonyabban zart, mint
az év elején. A hozamgérbe meredekebbé valt, mivel a rovidebb lejarati hozamok érzékenyebben reagaltak a Fed
kamatcsdkkentéseire, mig a hosszu oldalon a magas kibocsatas és a fiskalis fenntarthatésaggal kapcsolatos aggodalmak
korlatoztak a hozamcsokkenést. Az eurddvezeti kbtvénypiaci kdrnyezetet 2025-ben alacsonyabb névekedés és gyorsabb
monetaris enyhités jellemezte az USA-hoz képest. Az Eurdpai Kozponti Bank 2025 kézepére az iranyadd ratat 2%-ra
csokkentette a lassuld gazdasagi aktivitas és a tovabb csdkkend inflacié miatt. Az eurddvezeti allamkotvény-hozamokat az
el6z6ek mellett viszont az is befolyasolta, hogy az EU koltségvetési lazitast hirdetett meg. I1tt Németorszag jart az élen, a
német tizéves allampapir hozama 49 bazisponttal emelkedett 2025-ben. A feltdrekvé piaci kdtvények 2025 egyik legjobban
teljesitdé eszkdzosztalyat jelentették. A gyengllé amerikai dollar, a mérséklédd globalis kamatszint és a javulo
makroegyensuly szamos orszagban kedvezett az eszkdzosztalynak. A helyi devizas allamkotvények atlagosan 15-16%
kordli, mig a dollarban denominalt EM kétvények 12—13% korili éves hozamot értek el, jelentésen felllteljesitve a fejlett
piaci kdtvényindexeket. Kiemelked6 teljesitmény volt megfigyelheté Latin-Amerikaban és egyes kdézép-eurdpai piacokon,
mig Azsidban vegyesebb kép rajzolédott ki. Osszességében 2025 a globalis kdtvénypiacokon forduldpontot jelentett: a
monetaris enyhités visszatérése, a stabilizal6do inflacié és a magas indulé6 hozamszintek utan a kétvények ismét vonzo
hozam-kockazati profilt kinaltak.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok

a Részalap altal 2025/12/30-ig elérthozamok . .. indulas- naptéri évre szamitott
timert 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Eurizon Talentum Total Return Alapok Részalapja 842% 7,35%| 4,39% - - 078% 897% 319% 448% -4.86% 19,24% 1094% 842%
A Részalap futamideje 2017. januar 30-t6l indult, igy a 2017. illetve az azt megel6z6 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektetbék szamara a multbéli teljesitményrdl hasznos tajékoztatas lenne adhaté.
2017. januar 30-at kbvetben a Részalap altal két tetszélegesen valasztott id6pont k6zbtt elért, valamint tetszélegesen
vélasztott idéponttél 3, 6, 9 hdnapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitoft hozamadatok megtekintheték a
www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap muiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni hozamra! A Részalap

tartalmazza. A Részalap eszkézértékének megéllapitasat a Letétkezel6 végzi, a Részalap kezelési szabélyzataban
meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén. A Részalap portféliojaban lévé kamatozd kétvény
tipusu értékpapirokbol, valamint minden eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe
van véve a Részalap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdll és a pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazd
hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap kiilbnbézé
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhetd forrasadé
levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasado figyelembevételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazonal térténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsil, ami a
kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do
jarulékos koltségek kilbnbsége. Az Szja. tdérvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés
készitésének idépontjiaban 15%. A Befektetési jegyek tartdés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara
helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének
mindsilé Forgalmazé adot von le. A tartdés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket
néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az addt megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu,
az allamhaztartas egyensulyat javitd kilbnadorol és jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos moédositasa
értelmében kiilbnado-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat
az Alapkezel6 ésszegylijti és megbrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és
kamatado levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek gy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgal oi
dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi
pénznemében kerlilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szbvetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait
évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

2025/12/30 Eurizon Talentum Total Return Alapok Részalapja

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 677 322 380 HUF
66 534 HU
Alapkezeldnek fizetett dijak* 26 011 925 HUF
2 653 747 HUF
Egyéb dijak és adok* 76 617 918 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem* 0 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Mas, az eszkézok értékét befolyésold valtozasok™
Netté jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 572 105 301 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozd adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint
telies hozam-csereugyletei:

A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szélé6 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
(2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

Sc?astzoaklap smliEzEial Lpetile hoEion A Részalap kockazatcsokkentés céliabdl deviza szarmaztatott poziciokat tartott.

szarmaztatott lgyletek megnevezése, értéke 2024/12/30 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward Ugyletek 32 345 500 HUF

2025/01/31 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward lgyletek 100 390 520 HUF

2025/02/28 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward ligyletek 86 790 400 HUF

2025/03/31 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward lgyletek 89 674 800 HUF

2025/04/30 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward ligyletek 68 477 050 HUF

2025/05/30 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward lgyletek 16 459 000 HUF

2025/06/30 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward ligyletek 111 287 000 HUF

2025/07/31 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward ligyletek 127 444 000 HUF

2025/08/29 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward ligyletek -18 603 000 HUF

2025/09/30 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward ligyletek 96 831 000 HUF

2025/10/31 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward Ugyletek 167 427 000 HUF
2025/11/28 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward ligyletek 296 853 000 HUF
2025/12/30 HUF/EUR, HUF/USD deviza forward (igyletek 241 839 000 HUF

* Szamviteli informacidk alapjan készult adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA

MERLEG = EURIZON

ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1. Hosszu lejarati bankbetétek - -
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiildnbozete - -

B. FORGOESZKOZOK 6.584.673 7.088.500
I. KOVETELESEK 32.959 14.200
1. Kbvetelések 32.959 14.200

2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kilénbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbdzete - -

Il. ERTEKPAPIROK 5.886.539 6.339.640
1. Ertékpapirok 4.981.663 5.685.758
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 904.876 653.882
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb 904.876 653.882
Ill. PENZESZKOZOK 665.175 734.660
1. Pénzeszkdzok 648.396 734.704
2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbdzete 16.779 -44
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 86 127
1. Aktivid6beli elhatarolas 86 127
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbdzete 49.582 258.534
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.634.341 7.347.161
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

E. SAJAT TOKE 6.602.101 7.067.717
1. Indul6 téke 4.870.567 4.823.090
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18.681.719 19.470.085
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -13.811.152 - 14.646.995
Il. T6kevaltozds (Tékendévekmény) 1.731.534 2.244.627
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 182.844 182.697
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 971.237 912.372
3. El6z8 évek eredménye 650.639 577.453
4. Targyévi eredménye -73.186 572.105
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 31.173 278.328
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
II. Révid lejaratu kételezettségek 31.173 278.328
Ill. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbbzete -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.067 1.116
FORRASOK OSSZESEN : 6.634.341 7.347.161

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan késziilt.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-2025.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 306.655 754.841
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 284.280 77.518
lll. Egyéb bevétel 316 66
IV. Miik6dési kbltség 92.882 101.968
V. Egyéb réforditasok 2.995 3.316
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+11-IV-V-VI) -73.186 572.105

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készdilt.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 4ltal elektronikusan alairva:

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantart6 cégbirosag: Févarosi Torvényszek Cegbirosaga Cegjegyzekszam: Cg. 01-10-044283 Adoszam:
Petrezselyem u. 2-8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 12/12 company of INTEMA ] SNNPAOLO



Elektronikusan aldirta:

S~ Kovacs Zoltan

2026-04-29 19:34:57 +0200

Elektronikusan aldirta:

Ernst & Young Kft. Tel: +36 14518100 | < S Kujbus Attila
EY Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199 2026-04-29 19:52:52 +0200
H-1132 Budapest Vaci ut 20. www.ey.com/hu
Shape the future 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553

with confidence

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kényvvizsgalatarol készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Eurizon Talentum Total Return Alapok Részalapja (,,az Alap”) mellékelt
Eurizon-Talentum-Total-Return-Alapok-Reszalapja-2025-eves-jelentes.pdf!  digitalis
fajlban 1évd 2025. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kdzzétett szamviteli
informécidknak (,,szamviteli informaciok™) a kényvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé el8irasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak a szamviteli
informacidk kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a konywvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetko6zi Etikai
Kbédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
CF4990C92F098D4E373C9173C3714030521127FBD1AB866F473DB71057F94669
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informéaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében
foglalt informéciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informéaciokat és az
azokra vonatkoz6 kényvvizsgaldi jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a tevékenység folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a tevékenység folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a
szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzugyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lIényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabal, és
I[ényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre kerilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciék akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az
Alapokra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozd6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésitinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsoléd6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink  kell ~ véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kodnyvvizsgalat jelent8s
megéllapitasait, beleértve az Alapkezel§ éaltal az Alapra vonatkozban alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kbvetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztaséért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
adott értékelése alapjan torténé elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e. Véleménylunk szerint az éves jelentésben szerepl6
eszktzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszadmoléasra.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kovacs Zoltan Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165

4 / 4 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

MELLEKLET

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikké-
nek els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé idGszakos kézzététel

Fenntarthaté befekte-
tés: olyan gazdasagi te-
vékenységbe  torténd
befektetés, amely hoz-
zajarul valamely kérnye-
zeti vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve, hogy
a befektetés nem karosit

jelent6s mértékben
egyetlen kornyezeti

vagy tarsadalmi célkitd-
zést sem, és ha a befek-
tetést befogado vallal-
kozasok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia az
(EU) 2020/852 rendelet-
ben meghatarozott osz-
talyozasi rendszer,
amely meghatarozza a
kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi
tevékenységek jegyzé-
két. Az emlitett rendelet
nem tartalmazza a tarsa-
dalmi szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listajat. A
kornyezeti célkitiizéssel
rendelkezd fenntarthaté
befektetések vagy meg-
felelnek a taxondmia-
nak, vagy nem.

 on
N9

A termék elnevezése Eurizon Talentum Total Return Alapok Részalapja (a tovabbiakban: Rész-
alap vagy pénziigyi termék)
Jogalany- azonositd: 529900Q834Y9SH914A80

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célitlizéssel?

Igend Nem[X

O A kérnyezeti célkitiizéssel rendelkez6 [ Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket

fenntarthaté6 befektetések aranya: % mozditott el és, bar nem rendelkezett fenn-
tarthato befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb _ %-a olyan fenntarthato befekte-
tésekbe tortént

az unids taxondmia szerint koérnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

L1 az unids taxondmia szerint kérnyezeti O
szempontbdl fenntarthaténak — miné-
stl6 gazdasagitevékenységekbe.

LI az unids taxondmia szerint kdrnyezeti az unids taxondmia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak mind- O szempontbdl fenntarthatéonak nem mi-
siil6 gazdasagitevékenységekbe. nésil6 gazdasagi tevékenységekbe,

amelyek kornyezeti célkitiizéssel ren-
delkeznek

0 amelyek kornyezeti célkit(izéssel ren-
delkeznek

Kérnyezeti/tarsadalmi jellemz6ket mozdi-
tott el6, de nem eszkozolt fenntarthato befek-
tetéseket.

[1 A tarsadalmi célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések aranya: %

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jel-
lemzék?

A Részalap kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzGinek elémozditasa érdekében, beleértve azon vallala-
tok helyes iranyitasi gyakorlatoknak valé megfelelést, amelyekbe a Részalap befektet (a tovabbiakban:
"ESG-jellemz&k"), az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel6) a kovetkezd
mechanizmusokat valdsitotta meg:

Negativ sz(irés:
i. A Tdrsadalmilag FelelGsnek (SRI) nem tekinthetd dgazatokhoz kapcsolodo kizards:

-Termikus szén, azaz olyan kibocsatdk, amelyek a szén-dioxid-kibocsatas szempontjabadl legjelentGsebb
fosszilis tlizelGanyaggal, a termikus szénnel kapcsolatos kitermelési vagy villamosenergia-termel§



tevékenységet folytatnak. A kibocsatok azonositdsa akként torténik, hogy arbevételik hany szazaléka
szarmazik ezen tevékenységbdl:

a) a bevétel legalabb 25%-a, vagy
b) a bevétel 20%-a, és atallasi tervvel rendelkezik a tevékenység leépitésére.

Olajhomok-kitermelés, azaz olyan kibocsatdok, amelyek az olaj- és gazkitermelésben az olajhomok kiter-
melése révén vesznek részt. Ezek a kibocsatdk olyan kibocsatok, amelyek bevételeinek legaldbb 10%-at
e tevékenységekbdl szerzik.

-Azok a kibocsatdk amelyek az ENSZ Globalis Megallapoddsat és az OECD Irdnymutatasait megsértik (PAI
10) és amely kibocsatok esetében a kizérasi kritérium: a jelentds ellentmondasok megallapithatésaga
(,,MSCI ESG Research” altal ,nem megfelel§”-nek mindsitett) a kdvetkezd indikatorokkal kapcsolatban:
Az ENSZ Globalis Megallapodas alapelvei; az OECD Irdnymutatasok; a Nemzetkdzi Munkaiigyi Szervezet
(ILO) és az ENSZ Uizleti és emberi jogi vezérelvei (UNGP).

ji. ESG szempontok szerint , kritikus kibocsatoi” szintdi kizdrds

Részalap részesedése nem haladja meg a referenciaértékben |évg sulyat nem fektethet azokban a ki-
bocsatdkban, amelyek kdzvetlendiil részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban. Példak vitatott fegy-
verekre: taposdakndk, repeszlovedékek, szegényitett urant tartalmazo, illetve nukledris, bioldgiai és
vegyi fegyverek.

A Részalap kozvetlen befektetései esetében kizarélag olyan vallalati kibocsatdkba fektethet be, ame-
lyek helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek, azaz olyan kibocsatdkba, amelyeknek szilard iranyi-
tasi strukturdi vannak, vannak fliggetlen tagok az iranyito testileteikben, kiilsé auditor nem készitett
roluk negativ véleményt, nincsennek ellentmonddasban az ENSZ Globalis Megallapodasanak (UNGC) 10.
alapelvével (korrupcié ellenes elkotelezettség) a munkavallaldi kapcsolatok tekintetében nincsennek
ellentmondasban az UNGC 3. alapelvével (a szakszervezetek szabad miikédésének és kollektiv munka-
ugyi egyeztetésekhez vald jognak a tdmogatasa) az érintett személyzet javadalmazasa tekintetében
nincsennek ellentmonddsban az UNGC 6. alapelvével (a munkahelyi diszkriminacié megsziintetésének
tamogatdsa) nincsenek problémai az addjogszabalyok betartasa kapcsan, azaz nincs lezaratlan adévi-
tdja. A csoporton kivili alapkezel6 hazak cél kollektiv befektetési formainak (befektetési alapok és
SICAV-0k), kivalasztasara és nyomonkdovetésére irdnyuld folyamat részeként az Anyavallalat Befekte-
téskezelési osztalyanak Multimanager Investments & Unit Linked részlege — a gazdasagi és pénziigyi
elemzések mellett — értékeli az SRI és/vagy ESG tényez&k integraltsagi szintjét és a kapcsolodd fenn-
tarthatdsaggal 6sszefliggd kockazatokat, egyebek mellett a helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatok betar-
tasat.

Pozitiv szlirés:

Alapkezeldi kivdlasztds (a cél befektetési alapok szlirésen alapulé befektetés)

A Részalap az 6sszes nettd eszkozei legaldbb 70%-4t olyan AEKBV-kba, vagy més kollektiv befektetési
vallalkozasokba (a tovabbiakban: KBV) fektette, amelyek el6mozditottak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzéket, vagy e jellemz&k kombinacidjat (SFDR 8. cikke szerinti termékek).

A Részalap az ESG-jellemzGket egyedi befektetési korlatok alkalmazdasaval kévette nyomon.

Harmadik alapkezel6 tarsasagok altal kezelt kollektiv befektetési formak esetében a mérés a harmadik
fél alapkezelGk éltal elfogadott fenntarthatdsagi politikak elemzésével torténik, kiillénos tekintettel a SR
és/vagy ESG tényez6k és a kapcsolddd fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéshozatali folyama-
taikba és politikdikba valo integralasara. Ez magaban foglalja az egyes kornyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzbk elémozditdsdnak ellenbrzését, valamint a befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyako-
rolt karos hatdsainak figyelembevételét. Anyavdéllalat Multimanager Investments részlege azokat az
alapkezel6 hazakat részesiti elényben, amelyek biztositjak a termékek magas szint(i atlathatosagat és
befektetési folyamataikban, tekintetbe veszik a fenntarthatdsagi kockazatokat, a kérnyezeti, tarsadalmi
és vallalatiranyitasi (ESG) tényez&ket, valamint a fenntarthatd és felel&s befektetés (SRI) alapelveit.



A fenntarthatdésagi mu-
taték azt mérik, hogyan
valésulnak meg e pénz-
Ugyi termék fenntart-
haté célkit(izései.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Az Alapkezel6 a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasat az Anyavallalat tdmogatdsaval
az alabbiak szerint folyamatosan értékeli, a megfelel6 befektetési korlatok feldllitasaval pedig lehe-
tévé teszi mind az elGzetes ellenGrzést (a megbizdsok el6készitése), mind az utdlagos ellenGrzést (a
portfolid bévitése soran). Az Alapkezeld, az alabbiakban részletezett korlatozdsok mellett, a Részalap
portfélidjanak PAI 10, és PAI 14 karos hatas mutatéit kveti nyomon, amellyel azt méri, hogy mennyire
sikeriilt elérni a Részalap altal elémozditani kivant tarsadalmi jellemz&ket. Emellett az Alapkezel6 az
évente publikalasra keril6 ,Fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatdsokra vonatkozo
nyilakozatd”-ban szerepl6 aggregalt, f6bb kdros hatds mutatdkkal (PAI) koveti nyomon a Tarsasdg altal
kezelt teljes befektetési portfolidra vonatkozo kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket. A jelentés elér-
hetd az aldbbi linken: https://eurizon.hu/esg.

Villalati kibocsdtdk pénziigyi eszkdzeibe torténd befektetés esetében.

Az lUveghazhatasu gazok kibocsatasanak korlatozasa

Olyan vallalkozasokba térténd befektetések kizarasa, amelyek arbevétele legalabb 25%-a termikus szén-
hez kapcsoldédd banydszati vagy villamosenergia-termelési tevékenységekbdl szarmazik,(vagy 20%-a, ha
a vallalatnak vannak atallasi tervei) vagy ii. vagy ii. arbevételik legalabb 10%-a olajhomok kitermelésé-
bél szarmazo olajkitermelési tevékenységekbdl szarmazik), ezaltal hozzajarulva az Giveghazhatasugaz-
kibocsatas korlatozasahoz. Olyan vallalatokba torténé befektetések kizardsa, amelyek liveghdzhata-
sugaz-intenzitdsa meghaladja a feldllitott tliréshatart, kivéve, ha sajat bevallasuk szerint vagy a Science
Based Target Initiative (SBTi) altal jévahagyott dekarbonizacids céllal rendelkeznek, vagy bevételeik leg-
aldbb 5%-a 6sszhangban van a Taxondmia rendeletben (,,uniés taxonémia") foglalt, kornyezeti szem-
pontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo technikai vizsgalati kritériumokkal. Ezek a
kizarasok/korlatozasok nem vonatkoznak a ,z6ld kétvényekre" és a ,fenntarthatdésagi kotvényekre",
amelyek tobbek k6zott a globalis felmelegedés elleni kiizdelemhez hozzajarulé projektek finansziroza-
sara szolgalnak.

Megujuld energia termelése vagy fogyasztdsa

Az Un. ,nagy éghajlati hatdsu" agazatokba tartozo vallalatokba torténd befektetések kizarasa (a gazda-
sagi tevékenységek statisztikai osztdlyozasa, az an. ,NACE" alapjan, az A-H; és L agazatok) amelyek
energiafogyasztasi intenzitdsa meghalad egy adott dgazati alapu hatarértéket, kivéve, ha (i) megujuld
energiat termelnek vagy fogyasztanak; vagy (ii) sajat bevallasuk szerint vagy a Science Based Target Ini-
tiative (SBTi) altal jovahagyott dekarbonizaciés céllal rendelkeznek; vagy (iii) bevételeik legaldbb 5 %-a
0sszhangban van az unids taxonémiaban foglalt, kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevé-
kenységekre vonatkozé technikai kritériumokkal. A fenti kizdrasok nem vonatkoznak a "z6ld kotvé-
nyekre" és a "fenntarthatdsagi kotvényekre", amelyek tobbek kdzott a globalis felmelegedés ellensu-
lyozasat célzé projektek finanszirozasara szolgélnak.

A szocialis és munkaligyi normak tiszteletben tartasa

Az Egyesiilt Nemzetek Globalis Megallapodasanak elveit (Un. UNGC alapelvek), a Gazdasagi Egylittmu-
kodési és Fejlesztési Szervezet multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatdsait (az igynevezett
"OECD-iranymutatasok"), a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet alapelveit (az igynevezett "ILO-elvek") és
az Egyesiilt Nemzetek Szervezetének az Uzleti vallalkozasok emberi jogi felelGsségére vonatkozo elveit
(az ugynevezett ENSZ-irdnyelvek elveit) sértd vallalatokba torténd befektetések kizarasa.

Az emberi jogok tiszteletben tartdsa

A Részalap nem fektet olyan vallalkozasokba, amelyek egyértelm(ien, kbzvetlenil részt vesznek a vita-
tott fegyverek (taposdaknak; kazettas I3szerek; nuklearis fegyverek; szegényitett urdn tartalmazo I16sze-
rek; bioldgiai fegyverek; vegyi fegyverek; nem detektalhatd robbandfegyverek; vakitéd Iézerek; gyujto-
fegyverek; fehér foszfor) gyartasaban.

Kormanyzati kibocsatok vagy kormanyzati szervek pénziigyi eszkdzeibe torténd befektetések tekinteté-
ben.


https://eurizon.hu/esg

Az lUiveghazhatasu gazok kibocsatdsanak korlatozasa

Az olyan orszagok altal kibocsatott kormanyzati vagy kormanyzati szervek értékpapirjaiba torténd koz-
vetlen befektetések kizardsa, amelyek lveghazhatasugaz-kibocsatasa tébb, mint 850 tonna ,CO2-
egyenérték" a bruttd hazai termék (GDP) millié eurdra vetitve, az orszagonkénti vasarloerG-paritassal
kiigazitva. Ez a korlatozas nem vonatkozik a ,,z6ld kdtvényekre" és a ,fenntarthatésagi kotvényekre",
amelyek tobbek kdzott a globalis felmelegedés elleni kiizdelemhez hozzajaruld projektek finansziroza-
sdra szolgalnak.

Harmadik alapkezel6 tarsasagok altal kezelt kollektiv befektetési formak esetében a mérés a harmadik
fél alapkezel6k altal elfogadott fenntarthatdsagi politikak elemzésével torténik, kiilonds tekintettel a SRI
és/vagy ESG tényez6k és a kapcsolddd fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéshozatali folyama-
taikba és politikdikba vald integraldsara. Ez magaban foglalja az egyes kornyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzbk elémozditasanak ellen6rzését, valamint a befektetések fenntarthatésagi tényezékre gyako-

rolt karos hatasainak figyelembevételét.

Fenntarthatdsagi
mutaté/maédszer

A fenntarthatdésagi mutato teljesitménye
2025-ben

NEGATIV SZURES/

Vdllalati kibo-
csatdkra vonat-
kozé korlatozas
(Corporate scre-
ening)/

PAI Kotelezé
sz(irés

(i) A Tarsadalmilag Felel&snek (SRI) nem tekinthet6 agazatokhoz kapcsolédo
kizaras:

A "tarsadalmilag felel6snek" nem tekintett
dgazatokban m(ikodd kibocsatok sulya 0%
volt. A "kritikusnak" tekintett kibocsatok su-
lya 0% volt.

POZITIV SZURES
Alapkezel6i  ki-
valasztas integ-
racio

A Részalap eszkozeinek legalabb 70%-at olyan cél- (mogottes) befektetési ala-
pokba fekteti, amelyek el6mozditjak az ESG-jellemz&ket vagy fenntarthatd
befektetési célokat kovetnek.

e

Es a kordbbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Fenntarthatdsagi
mutatoé

A vizsgalt idGszakban a Részalap teljesitette
azt a feltételt, hogy eszkozeinek legalabb
70%-at ilyen befektetési alapokba fektesse,
azilyen befektetések napi atlagos szintje el-
érte a 75,64.%-ot

A fenntarthatésagi mutatéban 2024. évi
adatokhoz képest tortént valtozas

SRI kizarasok

(i) A Tarsadalmilag Felel&snek (SRI) nem tekinthet6 agazatokhoz kapcsolédd
kizéras: a Részalap nem fektethet azokba a kibocsatokba, amelyek kozvetle-
nul részt vesznek ellentmondasos fegyverek gyartasaban, vagy amelyek jove-
delmének tébb, mint 25%-a az erém(ivekben felhasznélasra keril6 szén érté-
kesitésébdl vagy felhasznalasabol szarmazik. Példak ellentmondasos fegyve-
rekre: taposodaknak, repeszlovedékek, szegényitett urant tartalmazd, illetve
nuklearis, bioldgiai és vegyi fegyverek.

Nem valtozott. A "tarsadalmilag felelésnek"
nem tekintett agazatokban miikédé kibo-
csatok sulya 2025-ben is 0% volt.

ESG kizdrasok

ESG szempontok szerint kritikus kibocsatoi szint(i kizaras

(i) A Tarsadalmilag Felel&snek (SRI) nem tekinthet$ dgazatokhoz kapcsolédd
kizéras: a Részalap részesedése nem haladja meg a referenciaértékben lévé
sulyat nem fektethet azokban a kibocsatdkban, amelyek kozvetlendl részt
vesznek ellentmondasos fegyverek gydrtasaban, vagy amelyek jovedelmének
tébb, mint 25%-a az eréml(ivekben felhasznalasra kertl6 szén értékesitésébdl
vagy felhasznaldsabdl szarmazik. Példak ellentmondasos fegyverekre: taposé-
aknak, repeszlovedékek, szegényitett urdnt tartalmazo, illetve nuklearis, bio-
légiai és vegyi fegyverek.

Nem valtozott. A ,kritikusnak” tekintett ki-
bocsatdk sulya 2025-ben is 0% volt.

Alapkezel6i  kiva-

lasztas

A Részalap eszkozeinek legaldbb 70%-4t olyan cél- (mogottes) befektetési ala-
pokba fekteti, amelyek el6mozditjak az ESG-jellemz&ket vagy fenntarthato
befektetési célokat kovetnek.

A vizsgalt id6szakban a Részalap teljesitette
azt a feltételt, hogy eszkozeinek legalabb
70%-at ilyen befektetési alapokba fektesse,
azilyen befektetések napi dtlagos szintje el-
érte a 75,64.%-ot. 2024. évi adathoz képest
ezt az érték névekedést mutat, 2023-ban a
napi atlagos szintje 71,73% volt.



A fébb karos hatasok a
befektetési  dontések-
nek a fenntarthatésagi
tényez6kre  gyakorolt
legjelentésebb negativ
hatasai, amelyek a kor-
nyezeti, tarsadalmi és
munkavallaléi kérdések-
kel, az emberi jogok tisz-
teletben tartasaval, a
korrupcié elleni kiizde-
lemmel és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel kap-
csolatosak.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthato befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozzd a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

A Részalap el6segiti a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket, de nem kotelezi el magét az (EU)
2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetések megvaldsitasara.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan keriilik el a jelentés
kdrokozdst a kérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési célkitiizések tekinte-
tében?

A Részalap el6segiti a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzGket, de nem kételezi el magat az
(EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetések megvaldsita-
sara.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatdsokra vonat-
kozo mutatokat?

A Részalap el@segiti a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket, de nem kotelezi el magat az
(EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthaté befektetések megvaldsita-
sara.

A fenntarthato befektetéseket hozzdigazitottak-e az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vo-
natkozo irdnyelveihez és az iizleti vdllalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ
iranyelvekhez? Részeltek:

A Részalap el6segiti a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzSket, de nem kételezi el magat az
(EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetések megvaldsita-
sara.

Az unios taxonémia meghatarozza a jelentds karokozas elkertilését célzo elvet, amely szerint a taxonémiahoz
igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az unids taxonomia célkitlizéseit, €s egyedi unios kritériumok
tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkeriilését célzo elv kizarélag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem ve-
szik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériu-|
mokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célkitlizéseket.




Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fé6bb kdros ha-

tasokat?

A fenntarthatdsagi kockazatok mérséklése érdekében az Alapkezeld a karos hatasmutatokkal kapcsola-
tosan konkrét korlatozasokat hatarozott meg azzal a céllal, hogy azonositsa a ,tarsadalmilag nem fele-

I6snek” tekintett agazatokhoz tartozo és/vagy olyan kibocsatokat, amelyek magatartasa jelent6s, negativ
hatassal van a kérnyezetre és/vagy a tarsadalmi dimenziéra:

KAROS FENNTARTHATOSAGI HATASOKRA

VONATKOZO MUTATO

A fosszilis tlizel6anyagok agazataban mikodé
vallalkozasoknak valo kitettség (PAI 4)

TERULET

Tarsadalmilag “Nem felelésnek”
tekintett szektor
(Termikus készén / Olajhomok)

MUTATO TiPUSA

Vitatott fegyvereknek valé kitettség: gyalogsagi
aknaknak, kazettas I6szereknek, vegyi fegyverek-
nek és bioldgiai fegyvereknek (PAI 14)

Tarsadalmilag “Nem felelésnek”
tekintett szektor
(Vitatott fegyverek)

A befektetés targyat képezé vallalatok UHG inten-
zitasa (PAI 3)

Kérnyezeti kulsé hatasok
(Uveghazhatast gazok kibocsa-
tasa)

A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés
aranya (PAI 5)

Koérnyezeti kiilsé hatasok
(Energiafogyasztas és energia-
forrasok)

Energiafogyasztasi intenzitas nagy éghajlati ha-
tasu agazatonként (PAI 6)

Kérnyezeti kulsé hatasok
(Energiafogyasztas és energia-
forrasok)

Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és a
Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési Szerve-
zet (OECD) irdnymutatésainak megsértése (PAI
10))

Tarsadalmi kiils6é hatasok (Tar-
sadalmi és munkavallaloi kérdé-
sek)
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Ezek alapjan az Alapkezel6 a kdvetkezd agazatokban (PAI 4) tevékenykedd kibocsatokat kdrnyezetvé-

delmi szempontbdl ,nem felelésnek” tekinti:

Termikus szén, azaz olyan kibocsatok, amelyek a szén-dioxid-kibocsatas szempontjabdl legjelentésebb
fosszilis tlizel6anyaggal, a termikus szénnel kapcsolatos kitermelési vagy villamosenergia-termeld



tevékenységet folytatnak. A kibocsatok azonositasa akként térténik, hogy arbevételik hany szazaléka
szarmazik ezen tevékenységbdl:

i) a bevétel legalabb 25%-a, vagy

ii) a bevétel 20%-a, és atallasi tervvel rendelkezik a tevékenység leépitésére.

Olajhomok-kitermelés, azaz olyan kibocsatok, amelyek az olaj- és gazkitermelésben az olajhomok kiter-
melése révén vesznek részt. Ezek a kibocsatdk olyan kibocsatok, amelyek bevételeinek legalabb 10%-at
e tevékenységekbdl szerzik.

Téarsadalmi szempontbdl ,nem felelésnek” tekinti azokat a kibocsatokat is amelyek az ENSZ Globalis Meg-
allapodasat és az OECD Iranymutatasait megsértik (PAI 10) és amely kibocsatok esetében a kizarasi
kritérium: a jelent6s ellentmondasok megallapithatésaga (,MSCI ESG Research” altal ,nem megfelel6”-
nek mindsitett) a kdvetkezd indikatorokkal kapcsolatban: Az ENSZ Globalis Megallapodas alapelvei; az
OECD Iranymutatasok; a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet (ILO) és az ENSZ Uzleti és emberi jogi ve-
zérelvei (UNGP).

A fenti kritériumok nem vonatkoznak a zdld kétvények vagy fenntarthatosagi kétvények kibocsatasara.

Az Alapkezel§ altal meghatarozott kiiszébértékek (threshold) alatti kitettséggel rendelkezé kibocsatok
(,kliszobérték alatti kibocsatok”) tekintetében az Anyavallalat ESG & Strategic Activism terllete konkrét
tulajdonosi elkdtelez6dési tevékenységeket végez. E tevékenységek célja annak biztositasa, hogy ne ke-
ruljén sor uj termikus széntermelésre vagy olajhomok-kitermelésre iranyul6 projektek megvaldsitasara,
valamint az ilyen tevékenységek fokozatos megsziintetését ellenérzi.

Ezen tilmenden az Alapkezel$ tarsadalmi szempontbdl ,nem felel6snek” tekinti azokat a kibocsatokat,
amelyek a Vitatott Fegyverek (PAl 14) agazatban tevékenykednek, azaz azokat a kibocsatokat, amelyeket
a kovetkez6 tipusu fegyverek' gyartasaban vald nyilvanvald kdzvetlen részvétel jellemez: taposoaknak;
kazettas bombak; nuklearis fegyverek, szegényitett uran, bioldgiai fegyverek, vegyi fegyverek, nem de-
tektalhat6 repeszfegyverek, vakito l1ézerek, gyujtéfegyverek, fehér foszfor.

Az egyéb karos hatasmutatdk vonatkozasaban az Alapkezeld, az Anyavallalat segitségével, egyedi
elemzési eljarasokat és kuszobértékeket hatédrozott meg annak érdekében, hogy értékelje a korlatoza-
sok és kizarasok ala es6 kibocsatok teljesitményét jelentés negativ kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi kiilsé
hatasok szempontjabdl

KUSZOBERTEK MEGJEGYZES

MUTATO

Befektetést befogad6 vallalatok
UHG intenzitasa _
3 | Az 1, 2. és 3. krbe tartozé UGH ki- kes millié Euro arbevételre
bocsatasok a befektetést befogadd vetitve

véllalatok bevételével aranyosan. -

12,000 tonna CO, egyenérté-
Nem alkalmazandd, ha a kibo-

csato:

legalabb egy, a Sci-
ence Based Target Ini-
tiative (SBTi) altal po-
zitivan értékelt szén-

— Energia fogyasztas Gwh-ban
egymillié EUR arbevételre
vetitve az agazati kiiszobér-
tékek? felett, amelye:

dioxid-kibocsatascsok-
kentési céllal rendel-
kezik; vagy

- kinyilvanitotta elkétele-

A nem megujul6 energia fogyasz-
tas és -termelés aranya

Energiafogyasztasi intenzitas
nagy éghajlati hatasu agazaton-
ként

A befektetést befogado vallalkoza-
sok nem megujul6 energiaforrasok-
bdl szarmazé nem megujulo ener-
giafogyasztasanak és nem megujulo
energiatermelésének aranya a meg-
Ujuld energiaforrasokhoz képest, az
Osszes energiaforras szazalékaban
kifejezve, (sulyozott atlagban %)
nagy éghajlati hatasu agazatonként.

A

40 a NACE Code A;
8.500 a NACE Code B;
40 a NACE Code C;
200 a NACE Code D;
15 a NACE Code E;
10 a NACE Code F;
15 a NACE Code G;
30 a NACE Code H;

15 a NACE Code L ese-
tében vagy
nem megujulé energiater-

melés aranya 100 %

zettségét a Net Zero
célkitlizés elérése
mellett; vagy

- bevételeinek tébb mint
5%-a a taxonémiahoz
igazodé tevékenyse-
gekbdl szarmazik;
vagy

- z06ld kétvényt vagy
fenntarthatd kétvényt
bocsat ki.




A lista azokat a befekteté-
seket tartalmazza, ame-
lyek a referencia-id6szak-
ban a pénzigyi termék be-
fektetéseinek legnagyobb
aranyat tették ki, azaz:
2025.01.01.

2025.12.31.
(referencia-idGszak)

.

Az eszkozallokacid az
egyes eszkozokbe torténé
befektetések aranyat irja
le.

-

#

10

MUTATO

Az ENSZ Globalis Megallapodas
és az OECD Iranymutatasai meg-
sértése

Az ENSZ Globalis Megallapodas el-
veinek és a Gazdasagi EgyuttmUko-
dési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranymutatésainak meg-
sértése

(Globalis normak sziirése)

KUSZOBERTEK

Jelentds ellentmondasok (,MSCI
ESG Research” altal ,Fail’-nek
mindsitett) megallapithatésaga a
kovetkezd indikatorokkal kap-
csolatban:

— Az ENSZ Globalis Megallapo-
das alapelvei;

— az OECD Iranymutatasok;

- a Nemzetkozi
Szervezet (ILO);

— az ENSZ uzleti és emberi jogi
vezérelvei (UNGP).

Munkatgyi

MEGJEGYZES

Az Anyavallalat ESG & Strategic
Activism terilete attekinti az
“MSCI ESG Research” informa-
cio szolgaltato altal rendelke-
zésre bocsatott informaciokat, és
a korlatozasok/kizarasok hatalya
ala tartozé kibocsatok listajat az
Anyavallalat soron kdvetkez6
ESG Bizottsaganak tudomasara
hozza.

Befektetési alap neve

.‘ . Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

sulyozott
atlagos

éves rész-
aranya

* A Részalap 15 legjelent6sebb befektetése. (A Részalap esetében a befektetések iparag és célorszag
szerinti részaranya a részalap alapok alapja jellegébdl adéddan jelenleg még nem elérheté.)

ISIN SFDR
besorolas

JPMorgan Invest
Fund 12 EUR

Eurizon Investment SICAV Flexible

ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE

PGIM US Corporate Bond Fund EUR-Hedged |
Wellington Euro High Yield Bond Fund

ent Funds - Global Select Equity

Schroder International Selection Fund EURO Cor-

porate Bond C EUR
JPM INV-JPM US SE E-I12 EUR H

Generali Investments SICAV Class GX EUR

US Structured Research Equity Fund

Invesco EUR CRP BD--S ACC EUR

Morgan Stanley Investment Funds Global Bond

Fund ZH EUR

Wellington Strategic European Equity Fund
Eurizon Fund-Securitized Bond Fund
Income UCITS ETF

JPMorgan EUR Ultra-Sh
Eurizon Absolute High YLD-Z

=
—

Mekkora volt a fenntarthatosdggal kapcsolatos befektetések aranya?

A Részalap el6segiti a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket, de nem kotelezi el magat az (EU)

8,16% LU2174499447 8
7,40% LU1571038733 6
5,48% IEOOB81TMV64 8
4,87% IEOOBFLQZQ24 8
4,50% IEOOOEESGXZ0 8
4,28% LU0113258742 8
4,24% LU1727362383 8
4,22% LU1373300679 8
4,17% LU2783628410 8
4,04% LU1451406505 8
4,02% LU0360476666 8
3,80% IEOOB6TYHGO95 8
3,69% LU1393925158 6
3,49% IEOOBDOMMF62 8
3,16% LU1652387967 8

2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetések megvaldsitasara.

Milyen volt az eszkézallokdcié?

Napi eszkozallokacio atlaga



Befektetések

Egyéb befektetések:

24,36%

Az 1. K/T-jellemzbkhoz igazitott befektetések kategdria a pénziigyi terméknek a pénzligyi termék
altal elé6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérését szolgdld befektetéseit tartalmazza.
A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza,
amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem mindGsilnek fenntarthaté
befektetésnek sem.

Mely gazdasagi dgazatokban hajtottak végre befektetéseket?

A Részalap esetében a befektetések ipardg szerinti részardnya a részalap alapok alapja jellegébdl ado-
ddan jelenleg még nem elérhetd.

1. Akdrnyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthatd befektetések milyen mértékben igazodtak az uniés

taxonémidahoz?

Ezen id6szakos kozzététel id6pontjaban az AlapkezelS és az anyavallalat rendelkezésére allé informa-
cidk figyelembevételével a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések 2020/852 EU rendelet
szerinti (azaz az unids taxonémiaval 6sszehangolt) aranya 0% volt



ASSET MANAGEMENT

Az unids taxondmidnak
valé megfelelés érdeké-
ben a fosszilis gazra vo-
natkozd kritériumok
magukban foglaljak a ki-
bocsatasok korlatozdsat
és a megUjuld energiara,
vagy alacsony szén-di-
oxid-kibocsatasu tzem-
anyagokra valé atallast
2035 végéig.

Az atomenergia eseté-
ben a kritériumok kozé
tartoznak az atfogo biz-
tonsagi és hulladékkeze-
|ési szabalyok.

Az uniés taxonémia az
(EU) 2020/852 rendelet-
ben meghatarozott osz-
talyozasi rendszer,
amely meghatarozza a
kérnyezeti szempontbol
fenntarthatd gazdasagi
tevékenységek jegyzé-
két. Az emlitett rendelet
nem tartalmazza a tar-
sadalmi  szempontbol
fenntarthatd gazdasagi
tevékenységek listajat.
A kornyezeti célkit(izés-

Cml AN __Z £ s .

A tamogato tevékeny-
ségek kozvetlenil tamo-
gatjak mas tevékenysé-
gek kornyezeti célkiti-
zésekhez vald jelent6s
hozzajarulasat.

Az atallasi tevékenysé-
gek olyan gazdasagi te-
vékenységek, amelyek
esetében még nem all-
nak rendelkezésre ala-
csony  karbonkibocsa-
tasu alternativak, és

EURIZON

Faa

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan tevékenységekbe fek-
tetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémidanak3?

Uigen:
[IFosszilis gazba [IAtomenergidba

XINem

Az aldbbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az unids taxonémiahoz igazodd befektetések szazalé-
kos részaranyat. Mivel az allampapirok* taxondmiahoz valé igazoddsanak meghatdrozasara nem
Iétezik megfelel6 mddszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék 0sszes befektetéséhez viszonyitva
mutatja be a taxondmidhoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a masodik diagram
csak a pénziligyi termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxondmi-
ahoz vald igazodast

2. A befektetések taxondmiahoz valé igazodasa, az dllampa-

1. A befektetések taxondmidhoz val6 igazodasa, beleértve ) e
pirok kivételével*

az allampapirokat is*

Arbevétel 0% Arbevétel 0%

CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxondmidhoz igazodd: fosszilis gaz Taxonomidhoz igazodé: fosszilis gaz

=  Taxondmiahoz igazodd: atomenergia =  Taxondmiahoz igazodd: atomenergia

Taxonomidhoz igazodd (nem fosszilis gaz
és atomenergia)
Taxondmidhoz nem igazodd

=  Taxondmiahoz igazodd (nem fosszilis gaz .
és atomenergia)
Taxondmidhoz nem igazodd

*E diagramok alkalmazdsaban az "dllampapirok"” minden dllampapir-kitettséget magukban foglal-
nak.

Mekkora volt az dtmeneti és tamogaté tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?

A Részalap nem hajtott végre befektetéseket a referencia-id6szakban sem az atallasi, sem a tdmogatd
tevékenységekbe.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidahoz igazodo befektetések szazalékos ardnya a kordabbi referen-
cia-idészakokhoz?

Nem alkalmazandd, mivel kordbban nem készilt ilyen jelentés.

Mekkora volt az unios taxonémidhoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthato
befektetések részaranya?

amelyek a legnagyobb;/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniés taxonémianak, ha hozzajarulnak az
teljesitmények érdeké-rlatozasdhoz (éghajlatvaltozds mérséklése), és nem sértik jelentésen az unids taxondmia célkit(izéseit — lasd a bal oldali
ben megfelel§ uVeghaz_1agyarazo megjegyzést. Az unids taxondmianak megfeleld, fosszilis gdzzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevé-

hatasugaz-kibocsatasi
szintekkel rendelkeznek

<0z6 teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendelet hatdrozza meg.
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Olyan kérnyezeti célki-
tlizéssel rendelkezé
fenntarthatd befekteté-
sek, amelyek nem ve-
szik figyelembe az unids
taxondmia szerinti, kor-
nyezeti  szempontbol
fenntarthatdé gazdasagi
tevékenységekre vonat-
kozd kritériumokat.

R

A referenciamutatdka
annak mérésére szol-
gald indexek, hogy a
pénzligyi termék eléri-e
a fenntarthatdsagi célki-
tlizéseket.

A Részalap tdmogatja az ESG-jellemzbket, de nem hajtott végre fenntarthaté befektetéseket.
Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések részardanya?

A Részalap tamogatja az ESG-jellemzéket, de nem hajtott végre tarsadalmilag fenntarthaté befekteté-
seket.

Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések" kategoriaba, mi volt ezeknek a céljuk és érve-
nyesiiltek-e minimdlis kérnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések" kategdridjaba tartozott i.) a Részalap készpénzének kezelése céljabol forintban
vagy eurdban vezetett folydszamlan l1évé készpénz, ii.) az SFDR 6. cikkének megfelel befektetési alapok.
Ezekre az egyéb befektetésekre nem vonatkoztak minimalis kdrnyezetvédelmi vagy tarsadalmi biztosi-
tékok.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezet és/vagy tdarsadalmi jellemzék elérése érdekében a referen-
cia-idészakban?

Pénzligyi termékei kapcsan az Alapkezel6 a tulajdonos Eurizon Capital SGR S.p.A. alapkezelével (a to-
vabbiakban: ECSGR) egyuttm(kodve vallalta, hogy (i) folytatta fenntarthatdsagi politikdinak fejleszté-

sét., és (ii) felhasznalja az ECSGR szakértelmét és tapasztalatat konkrét szerepvallalasi tevékenységek
erdsitésére, kiilondsen a részvényesi jogok gyakorlasa soran.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi referenciamutatohoz képest?
Referenciamutato alapjan nem lehet mérni az alap fenntarthatdsagi teljesitményét.

Miben tér el a referenciamutato az dltalanos piaci indexekt6l?

Nem alkalmazhaté.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi mutatok tekintetében annak megadllapitdsa
szempontjabdl, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elé6mozditott kérnyezeti vagy tdrsa-
dalmi jellemz6khoz?

Nem alkalmazhaté.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelolt referenciamutatéhoz képest?

Nem alkalmazhaté.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Nem alkalmazhaté.
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