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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2024.12.30 2025.12.30
Sajat téke 4 323 355 172 HUF 5 228 206 569 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 1,1870 1,3056
Darabszam 3642 121 622 db 4 004 555 381 db
Tokeattétel bruttd, valamint kételezettség modszerrel szamitott teljes Kotelezettség Brutté Kételezettség
mértéke* maodszer maodszer maodszer maodszer
Tényleges 79,74% 51,72% 72,17% 36,14%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
devizaneme HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje 0,00%
Alap teljes portfolidjan beliil 10% feletti részaranyban szereplé eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaran
Lejaratkori tokevédelmet biztosito szintetikus betét 1488 205 800 HUF  34,4225% 1 596 845 000 HUF  30,5429%
STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR részvényindexbdl
kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztosito OTC 456 984 000 HUF  10,5701% - -
opcid
MAK 2026/F 713 275 960 HUF | 16,4982%( 743 691 920 HUF | 14,2246%
BNP_Telekomm_opcié - - 569 477 000 HUF  10,8924%
MAK 2026/E 498 030 520 HUF  11,5195% - -

Folyészamla 1217 689 389 HUF | 28,1654%| 1894 272 122 HUF  36,2318%
telezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott 435 621 380 HUF 9.1537% 685 397 873 HUF| 11,5902%

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 435 621 380 HUF 9,1537% 685 397 873 HUF  11,5902%
I/3. Szarmazékos Uigyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il. Eszk6z0k felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon bellli aranya 4 758 976 552 HUF| 100,0000% 5913 604 442 HUF| 100,0000%

II/1. Folyészamla, készpénz 1217 689 389 HUF| 25,5872% 1894 272 122 HUF| 32,0324%
/2. Egyéb kovetelés 14 438 723 HUF|  0,3034%
/3. Lekotott bankbetétek 1488 205 800 HUF| 31,2716% 1 596 845 000 HUF
I1/3.1. 3 honapnal révidebb lektésii 1488 205 800 HUF  31,2716% 1 596 845 000 HUF  27,0029%
II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

I/4. Atruhazhato értékpapil 1581 658 640 HUF| 33,2353% 1 628 016 320 HUF
/4.1, Allampapirok 1581 658 640 HUF| 33,2353% 1 628 016 320 HUF
I/4.1.1. KStvények 1581 658 640 HUF  33,2353% 1628 016 320 HUF | 27,5300%

II/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.2. Vallalati, egyéb hiteliszonyt jelentd értékpapirok 0,0000% 0 HUF
I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

I/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

I/4.3.2. Tézsdén kivilli 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

II/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

9,6026% 794 471 000 HUF
II/5.1. Hataridés 0HUF”  0,0000% 0HUF  0,0000%
I1/5.1.1. Futures 0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

II/5.1.2. Forward 0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

II/5.2. Opcids iigyletek 456 984 000 HUF " 9,6026% 794 471 000 HUF | 13,4346%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

1I/5.2.2. OTC tipust opciok 456 984 000 HUF  9,6026% 794 471 000 HUF  13,4346%

I/6. Kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000% 0 HUF
/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Brutté eszkozérték 4 758 976 552 HUF| 100,0000% 5 913 604 442 HUF| 100,0000%
Netté eszkozérték 4 323 355 172 HUF| 90,8463% 5 228 206 569 HUF| 88,4098%
* Az Alapkezel6 a Részalap tokeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer a
Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban lév6 befektetési eszk6zok fedezeti és
nettositasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhat6 t6keattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb
mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio
biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes piacain végrehajtott lzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az
Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzugyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja
meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az
Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerzédések, teljesllt megbizasok, tékeattételt eredményezd Gigyletek vonatkozasaban biztositékokat
nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap 2025/12/30 idépontra
vonatkozé Nettd eszkozértékének és 2025/12/31 idépontra vonatkozd szamviteli értékének a kiildnbségeit a kilénb6zd napokra elszamolt
dij-és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbdl adédd értékelési kilonbozetek adjadk A Részalap futamideje 2023/09/04-
2026/10/09 kozott tart. A Részalap lejarata miatt az éves jelentés nem a vallalkozas folytatasanak elve alapjan készult, ugyanakkor nem volt
szukség korrekciora sem az értékelés, sem a megjelenitésre vonatkozé szabalyozokban.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Févarosi Térveényszék Cégbirosaga Cegjegyzekszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 3/10 company of INTESA | SNNPAOLO



3. Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak f .
L. Tajékoztatasi idészak végeén
végén Tajékoztatasi id6szakban (2025. december 30.)
2024. december 30.

3 642 121 622 db - 4 004 555 381 db

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 839 990 944 db
visszavé'ltott befektetési jegyek 477 557 185 db v<
darapszams _

tékeszamla csdkkenése 598 536 360 HUF —

az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértek

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy jegyre juté
netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap netto az egy jegyre jutod
eszkozérteke nettd eszkozérték

2022/12/30 - -
2023/12/29 3 562 699 007 HUF 1,0501

2024/12/30 4 323 355 172 HUF 1,1870

2025/01/31 4 455 733 794 HUF 1,2174

2025/02/28 4670991 763 HUF 1,2384

2025/03/31 4 820 986 774 HUF 1,2422

2025/04/30 4 817 097 047 HUF 1,2485

2025/05/30 4 996 172 613 HUF 1,2623

2025/06/30 5102 487 094 HUF 1,2657

2025/07/31 5 165 313 538 HUF 1,2703

2025/08/29 5200 017 751 HUF 1,2800

2025/09/30 5198 160 001 HUF 1,2820

2025/11/28 5207 651 454 HUF 1,2960

2025/12/30 5228 206 569 HUF 1,3056
Jelen éves jelentés 4. és 5. pontjdban bemutatott 2025. éves jelentés eseményeknek a Részalapra gyakorolt
hatasat a 2025/01/31, 2025/02/28, 2025/03/31, 2025/04/30, 2025/05/30, 2025/06/30, 2025/07/31, 2025/08/29,

2025/09/30, 2025/10/31, 2025/11/28, 2025/12/30 id6pontokban a Részalap nettdé eszkdzérték, illetve az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelbé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-o0s kozvetlen minésitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB
Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel6 mikoddésében nem kdvetkeztek be 2025. évben valtozasok.

Az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év elejei 862,65 milliard forintrél az év soran 1.015,21 milliard
forintra nOvekedett. Az Alapkezelénél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap piacon
kezelt vagyon és az év eleji 20.820 milliard forintrél 2025. december végére 21.250 milliard forintra névekedett. Az intézményi
ugyfelek szamara az Alapkezel6 altal kezelt vagyon 10,28 milliard forintrél 9,79 milliard forintra valtozott.

2025. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2025. évben az atlagos létszam 21 f6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (11 f6) nem (10 f6)
rogzitett 222 774 123 HUF 99 239 283 HUF

valtozd 142 870 886 HUF 39 800 000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* ado és jarulékok levonasa elGtti 6sszege (az
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra torténd
felosztas nélkl)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora potiék, tappénz, oOnkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzdjarulds, egészségpénztari munkaltatdi
hozzéjarulds, cafeteria, foglakozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezeld Javadalmazasi politikdjanak bemutatasa a kovetkezd oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20250716-honlap.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzé dsszesitett kockazati mutatd (SRI, Summary Risk Indicator)
értéke az 1-7 osztaly kozul a 2. osztalyba tartozott. Az ésszesitett kockdzati mutatéon tulmenden az Alapkezelé a Részalap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett
nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valositotta
meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kététt Uj megallapodasokat. A Részalap portfolidelemei
2025. évben nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan az Alapkezel6nek kuilonleges
szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak
szerint alakultak:

Eurizon Telekommunikacio
Tékevédett Szarmaztatott
Részalap

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap) 2898

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,02%

Kotelezettség/Eszkdz arany 12,73%

Kdzepes likviditasu eszkdzok aranya 14,25%

Alacsony likviditasu eszkdzok aranya 15,27%

Korlatozott likviditasu eszkozok aranya

lllikvid eszk6zOk aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere nem tudja,
vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi
és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel§ ezen kulénb6zd jelentésebb kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a
Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylttmiikddésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezeld 2025. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és
portfélio kezelése mikddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kiilonb6zd kockazati besorolasa (SRI)
az alapjan tértént, hogy a mogottes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezeld éaltal kezelt befektetési
alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Likviditdsi mutatok
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20250716-honlap.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
2023/09/04 — 2023/09/29 kozotti tokefelhalmozasi idészakban

A Részalap a 2023/09/30 — 2026/10/09 kozétti befektetési id6szak befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében sajat tékét
halmoz fel, valamint a téke-, illetve hozamvédelem biztositdsahoz sziikséges bankbetéteket kothet le a Befektetési jegyek
kiszamithato arfolyam-alakuldsa és a kockazatok maximalis kertlése mellett.

2023/09/30 — 2026/10/09 kozotti befektetési idoszakban

A Részalap célja, hogy a STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN: EU0009658947)
a befektetési id6szak indulasakor 3 alkalommal medfigyelt értékeibdl szamitott atlaga és befektetési idészak alatt havonta
medfigyelt értékeibdl szamitott atlaga kozotti pozitiv teljesitményt kifizesse legfeliebb 20%-ig a lejaratkor. A Részalap a
lejaratkor hozamvédelemre tesz igéretet, azaz a részvényindex teljesitményétél fliggetlenll a Részalap befektetési politikaja
a Befektetési jegyek tékefelhalmozasi idészakban érvényes legmagasabb arfolyama utan minimum 13%-os hozam lejaratkor
torténd kifizetését is biztositja. A Részalap a lejaratkor teljes tékevédelemre tesz igéretet, azaz a Befektetési jegyek arfolyama
a lejaratkor mindenképp eléri a tékefelhalmozasi id6szakban érvényes legmagasabb arfolyam 100%-at, amely nem lehet
alacsonyabb a Befektetési jegyek névértekénél. A Részalap maximalisan elérhetd hozama 13%+20%=33% lehet (maximalis
éves hozam*, maximalis EHM** = 9,70%) (100%-os részesedési arany esetén a teljes futamidére és a Befektetési jegy
névértékére szamitva). A legkedvezétlenebb esetben, azaz amennyiben az index teljesitménye alapjan a futamidé végén
hozamkifizetés nem torténik, a Részalapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a tékefelhalmozasi idészakban
érvényes legmagasabb befektetési jegy arfolyamhoz képest 13% lesz (éves hozam*, EHM** = 4,05%). A részvényindex
esetleges szélséséges ingadozasanak hatasat a Részalap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal az indexnek
a befektetési id6szak induldsakor 3 alkalommal megfigyelt értékeinek atlagat alkalmazza Részvényindex Atlag Induld
Ertéknek, valamint a befektetési id6szak alatt havonta egy-egy alkalommal megfigyelt értékeinek atlagat Részvényindex Atlag
Zaré Ertékének.

"365 napos bazison szamitott hozam.

“A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szold 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet szerint

szamitott egységesitett értékpapir hozam mutaté.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil
A Részalapra jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzlgyi célnak megfeleléen, a Részalap a
kockazattird, részvénypiaci befektetésekkel versenyképes hozamvarakozassal és legalabb a Részalap futamidejével
megegyez6 befektetési idéhorizonttal rendelkez6 Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a
befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzé.

A Részalap hozamfizetésére vonatkozo adatok
A Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerinti id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig
ismert adatok szerint a részvényindex az alabbi értékeken zarta a t6zsdei kereskedést:

STOXX Europe
o o)) O

600 e e g Futamidé
o o o

Telecommunic Z 2 g indulasakor
™M ™M ™M

ations Price S S S szamolt atlag
o o o

EUR Index

érték 192,50 191,96 193,43

hozam // / ////

A Részalap 2025. évben nem fizetett hozamot.

A Részalapnak a részvényindex teljesitményétdl figgé hozamabdl a Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-telekommunikacio-reszalap-pfcp-kozzetetel-20231003. pdf.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitetthozamok

a Részalap altal 2025/12/30-ig elérthozamok ) . indulas- naptari évre szamitott
wimért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

EgnzonTelekommumkamoTokevedettSzarmaztatott 9.99% | 12.16% A B B ) i 3 ) - 13.04%  9.99%
Részalap

A Részalap futamideje 2023. szeptember 4-t6l indult, igy a 2023. illetve az azt megel6z8 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befekteték szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhatoé. 2023.
szeptember 4-ét kbvetéen a Részalap altal két tetszblegesen valasztott idépont kbzétt elért, valamint tetsz6legesen valasztott
idéponttdl 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu

minden olyan eszk6zbdl, amelyb6l kamatjbvedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkbzeértékének szamitasakor, hasonlbéan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkbzbkbbl szarmazbé hozamokhoz, illetve a realizalt és
nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilbnb6zé id6szakokra szamitott hozamait az
osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrdsadé levonasa utan, illetve a
visszaigényelhetd forrasadd figyelembevételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazoénal térténd
visszavaltasakor, valamint a Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval
realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat j6vedelemnek mindsil, ami a kamatadd hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozoft hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére
forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dd jarulékos kéltségek kiilénbsége. Az Szja. térvény
alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa a megsziinési jelentés készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartos
befektetési szamlara, illetve nyugdij-elGtakarékossagi szamlara voltak helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési
jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindsiilé Forgalmazdé adot von le. A tartds befektetési szamlan,
illetve nyugdij-elétakarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé
adoét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és
hozama az adodkdételes bevételliket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. A
Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javito kilbnadordl és jaradékrol szol6 térvény 2015. januar 1-
t6l hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kételezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz
sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 Gsszegydijti és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a befektetst terheld
forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok mik6dési kbltségeinek agy, mint
alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. A Részalap
hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

2025/12/30

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem*

Egyéb bevételek*

Alapkezel6nek fizetett dijak*

Letétkezelbnek fizetett dijak*

Egyéb dijak és adok*

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem*

Befektetett eszk6zOkre elszamolt értékvesztés*

Mas, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok™*
(A Részalap

Netté jovedelem

eredmény-

kimutatdsanak IX. sz. pontjgban szerepld targyévi

eredmény)*

Eurizon Telekommunikacio Tékevédett Szarmaztatott Részalap

246 274 307 HUF
17 822 763 HUF
22 249 409 HUF

1985 569 HUF
64 241 324 HUF

0 HUF

0 HUF

0 HUF

175 620 768 HUF

Részalap részére igénybe vett hitel feltételei A Részalap hitelt nem vett igénybe.

Részalap hozamfizetésére vonatkozd adatok

A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint|A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasarol szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem

teljes hozam-cserelgyletei:

Részalap
adatok

szarmaztatott

szarmaztatott lgyletek megnevezése, értéke

kotott.

Ugyleteire  vonatozo

A Részalap hozamtermelés céljabél STOXX Global Select Dividend 100
részvényindex teliesitményétdl fliggd szarmaztatott poziciokat tartott.

2024/12/30
2025/01/31

2025/02/28
2025/03/31

2025/04/30

2025/05/30
2025/06/30

2025/07/31
2025/08/29
2025/09/30
2025/10/31

2025/11/28

2025/12/30

Asian structured long globally capped

call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

456 984 000 HUF

549 730 500 HUF

614 724 000 HUF

627 269 500 HUF

704 678 500 HUF

741 996 500 HUF

738 540 500 HUF

742 871 500 HUF

763 167 500 HUF

755 611 500 HUF

778 586 000 HUF

778 781 500 HUF

794 471 000 HUF

* Szamviteli informaciok alapjan késziilt adat.

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.
Telefon: (06 1) 423 24 00
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8. A Részalap mérlege

Eurizon Telekommunikacié Tékevédett Szarmaztatott Részalap E EURI ZON
MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.331.052 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -

b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1.331.052 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1.300.000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiildnbodzete 31.052 -
B. FORGOESZKOZOK 2.818.359 4.837.224
I. KOVETELESEK 18.904 1.115
1. Kdvetelések 18.904 1.115

2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kildnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete - -

ll. ERTEKPAPIROK 1.581.766 1.628.134
1. Ertékpapirok 1.472.746 1.475.207
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 109.020 152.927
a) kamatokbdl, osztalékbdl 19.680 13.923
b) egyéb 89.340 139.004
lll. PENZESZKOZOK 1.217.689 3.207.975
1. Pénzeszkdzok 1.217.689 3.207.975
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 157.580 283.661
1. Aktiv idébeli elhatarolas 157.580 283.661
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbodzete 453.651 795.506
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.760.642 5.916.391

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
E. SAJAT TOKE 4.325.231 5.227.624
I. Indulé téke 3.646.035 4.002.247
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3.923.292 4.757.375
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 277.257 - 755.128
Il. Tékevaltozas (T6kenbévekmény) 679.196 1.225.377
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildonbozete 69.589 154.872
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 410.712 695.989
3. El6z6 évek eredménye 37.861 198.895
4. Targyévi eredmény 161.034 175.621
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 434.296 687.601
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 419.061 -
Il. Révid lejdratu kotelezettségek 15.235 687.601
Ill. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.115 1.166
FORRASOK OSSZESEN : 4.760.642 5.916.391

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan készult.
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9. A Részalap eredmény-kimutatasa

Eurizon Telekommunikacié Tékevédett Szarmaztatott Részalap

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31|2025.01.01-2025.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 222.989 246.856
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 160 582
lll. Egyéb bevétel 6.878 17.823
IV. Miikédési koltség 66.768 85.995
V. Egyéb raforditasok 1.905 2.481
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-l1+1I-IV-V-VI) 161.034 175.621

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készuilt.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Elektronikusan aldirta:
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2026-04-29 19:35:15 +0200
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with confidence

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kényvvizsgalatarol készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Telekommunikacié Tdkevédett Szarmaztatott Részalap (,,az
Alap™) mellékelt Eurizon-Telekommunikacio-Reszalap-2025-eves-jelentes.pdf!
digitalis fajlban lév6 2025. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kozzétett
szamviteli informacidknak (,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé el8irasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal sszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségiink bdvebb leirdasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak a szamviteli
informacidk kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a konywvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetko6zi Etikai
Kbédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé6 Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kb&dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
DA3F111FFD1C668F14FFDD32E12CFE89F1B21D71DE356217989B2C63FC8F18BF

1/ 4 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 2. pontjara, mely leirja, hogy a kezelési
szabalyzatban rogzitettek szerint az Alap 2026. julius 31-én lejar. Ennek
kovetkeztében az Alap nem a vallalkozas folytatasanak elve alapjan készitette el az
éves jelentését. Véleményilink nincs mindsitve ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo el6irasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkoz6 kényvvizsgaldi jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a tevékenység folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a tevékenység folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a
szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzugyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lIényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabal, és
I[ényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre kerilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciék akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az
Alapokra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozd6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésitinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsoléd6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink  kell ~ véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kodnyvvizsgalat jelent8s
megéllapitasait, beleértve az Alapkezel§ éaltal az Alapra vonatkozban alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kbvetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztaséért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
adott értékelése alapjan torténé elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e. Véleménylunk szerint az éves jelentésben szerepl6
eszktzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszadmoléasra.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kovacs Zoltan Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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