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A kereskedési volumen szerinti els6 0t végrehajtasi helyszinre vonatkozoé informaciok kozzététele
(2025. évre vonatkozdan)

A Bizottsag 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti
kovetelményei és m(ikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatarozott kifejezések
tekintetében torténé kiegészitésérsl szold 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete alapjan (a
tovabbiakban: MIFID Il végrehajtdsi rendelet) az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (székhely: 1024
Budapest, Petrezselyem utca 2-8., cg.: 01-10-044283, tevékenységi engedély szama: 111/100 036-4/2002.,
a tovabbiakban: Alapkezeld) a pénziigyi eszkdzok egyes osztalyai vonatkozasaban éves szinten 6sszegzi és
kozzéteszi azon 6t befektetési véllalkozast (kereskedési volumen alapjan sorba rendezve), amelyeknél a
megel6z6 évben portfélidkezelési szolgaltatdsahoz kapcsoléddan végrehajtasi megbizasokat helyezett el.

A tdjékoztatas 6sszhangban van a 2014/65/EU irdnyelv 27. cikke (10) bekezdésének b) pontjaban kifejtett
technikai standardok szerint kozzétett tdjékoztatassal (A Bizottsag 2016. junius 8-i (EU) 2017/576
felhatalmazason alapuld rendelete a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a végrehaijtasi
helyszinek azonositasahoz és a végrehajtds mindségéhez kapcsolédd informdciok befektetési
vallalkozdsok altali éves nyilvdnossagra hozataldra vonatkozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl, a tovabbiakban: 28. RTS).

Az Alapkezel6 a 28. RTS |. mellékletben emlitett pénziigyieszkdz-osztdlyonként jelen tdjékoztatdsban
hozza nyilvanossagra minden végrehajtott megbizas tekintetében a kereskedési volumen szerinti els6 6t
végrehaijtdsi helyszint.

A nyilvanossagra hozatal nem terjed ki az értékpapir-finanszirozdsi uUgyletekre, és a kovetkezd
informacidkat foglalja magaban:

a) pénziigyieszkoz-osztaly;

b) helyszin neve és azonositdja;

c) az adott végrehajtasi helyszinen végrehajtott lgyfélmegbizasok volumene, a teljes végrehajtott
volumen szazalékaként kifejezve;

d) az adott végrehajtasi helyszinen végrehajtott tigyfélmegbizasok szdma, az 6sszes végrehajtott megbizas
szazalékaként kifejezve;

e) annak bejelentése, hogy az el6z6 évben az adott pénziigyieszk6z-osztalyban kereskedési naponként
atlagosan egynél kevesebb kereskedést hajtott-e végre.

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 2025-ben kizarélag szakmai mindsités(i tUgyfelek részére
nyujtott portfélidkezelési szolgaltatast.

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 2025-ben portfélidkezelési tevékenysége soran értékpapir
finanszirozasi ligyletet nem kotott.

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 2025-ben portfélidkezelési tevékenysége soran az alabbi
eszkoz osztalyok tekintetében nem kotott ligyletet:

c) Szarmaztatott kamatiigyletek

d) Hitelderivativak

e) Szarmaztatott devizaiigyletek

f) Strukturdlt pénziigyi eszkdzok

g) Szarmaztatott részvényigyletek

h) Ertékpapirositott derivativak

i) Arualapu szarmaztatott ligyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak
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j) Kulonbozeti Ggyletek

k) T6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett kotvények és t6zsdén

kereskedett aruk)
I) Kibocsatasi egységek
m) Egyéb eszk6zok

A kereskedési volumen szerinti elsé 6t vallalkozas az Alapkezel6 altal végrehajtasra

elhelyezettmegbizasai tekintetében

2. tablazat

Eszkozosztaly

a) Részvények és letéti igazolasok - i. Részvények

Annak bejelentése, hogy az el6z6
évben kereskedési naponként
atlagosan < 1 kereskedés volt-e

Igen

A kereskedett A végrehajtott
volumennek a | megbizasoknak
i i Passzi A , Iranvi
A kereskedési volumen szerint teljes az o,ss’zes as,szllv gre,sslzw ran\,/ltlott
ooy s o volumenhez megbizashoz | megbizasok | megbizasok | megbizasok
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi . , . , . 4 1x
, N v viszonyitott viszonyitott szazalékos | szazalékos | szdzalékos
helyszin (csokkend sorrendben) i i . . .
szazalékos szazalékos aranya aranya aranya
aranya az adott | aranya az adott
osztalyban osztalyban
CIB Bank Zrt.
100% 100% 100%
549300MSY5NIVCOBMES0
2. tablazat
Eszkozosztaly b) Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok - i. Kétvények
Annak bejelentése, hogy az el6z6
évben kereskedési naponként Igen
atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedett A végrehajtott
volumennek a | megbizasoknak
i . p . A , Iranvi
A kereskedési volumen szerint teljes az O,SS,ZeS aslszllv grelsslzw ramllltlott
P s volumenhez megbizashoz | megbizasok | megbizasok | megbizasok
rangsorolt els6 6t végrehajtasi . , . , Ry s s
, .. . viszonyitott viszonyitott szazalékos | szazalékos | szazalékos
helyszin (csokkené sorrendben) 1. (s . . .
szazalékos szazalékos aranya aranya aranya
aranya az adott | ardnya az adott
osztalyban osztalyban
K&H Bank Zrt 28,32% 9,28% 100%
KFUXYFTU2LHQFQZDQG45
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CIB Bank Zrt. 23,10% 75,26% 100%
549300MSY5NIVCOBMESO

Concorde Ertékpapir Zrt. 13,06% 3,09% 100%
52990074UR5JKVFY4V57

Raiffeisen Bank Zrt o o o

5493001U1K6M7JOL5W45 9,09% 2,06% 100%
BNP Paribas, Parizs 7 27% 103% 100%
ROMUWSFPUSMPROSK5P83 iR e ?

A fentieken kiviil az Alapkezel6nek minden egyes pénziigyieszkdz-osztaly tekintetében nyilvanossagra kell
hoznia az azon vallalkozasoknalelért végrehajtdsi minGség részletes nyomon kovetésébdl levont
kovetkeztetései és elemzései 6sszefoglaldsat, amelyeknél az el6z6 évben megbizast helyezett el.

Az informaciénak magaban kell foglalnia a kovetkez6ket:

a)

a végrehajtds min&ségének értékelése soran a vallalkozds altal az olyan végrehajtasi tényezéknek
tulajdonitott relativ fontossdg magyardzata, mint példdul az ar, a koltségek, a gyorsasag, a
végrehajtds valdszinlisége vagy barmely mas megfontolas, akar min6ségi tényez6;

Az Alapkezel6 mindsitette a potencidlis befektetési vallalkozasokat az eddigi tapasztalatai, a végrehajtas

mindsége, gyorsasaga és végrehajtdsi helyszinnel kapcsolatos kockazatok tekintetében.

Ennek az elemzésnek a sordn figyelembe vette

a 11/2022. sz. (VII. 2.) MNB ajanlas alapjan a partnerkockazati minGsités eredményeit. Az
Alapkezel6 sajatossagai miatt elsGsorban a bels6é (Eurizon csoportszintd) rating, a jovahagyott
limit nagysadga, a DVP Ugyletek ardnya, ISDA szerz8dés léte, a helyszini devizakonverzié
lehet8sége, a prudens Uzletpolitika, biztos tulajdonosi hattér, goodwill, birsagok és (nemzetkozi)
megitélés, valamint a letétkezelGi kockazat kerlltek az értékelési szempontok kozé.

a befektetési vallalkozds kozrem(ikodésével kotott Ugyletekkel kapcsolatos elszamoldsi
tapasztalatokat. (pontossag, riportok megfelel6 formaban, id6ben vald 6sszeallitasa, kildése)

maganak az Gzletkdtés minGségének értékelését a Front Office tapasztalatai alapjan. Ezek kozott
a f6bb szempontok a befektetési vallalkozas elérhet&sége, rendelkezésre alldsa, reakcid ideje, a
teljesités pontossaga, idGzitése, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kereskedése
esetén az ajanlott ar versenyképessége, spread nagysaga és az esetlegesen felmeril6 koltségek
nagysaga voltak.

A mingsités eredménye az alabbi tablazatokban foglalhaté Gssze:

Eszkbzcsoport: Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

(Az elsé o6t befektetési vallalkozas, a tranzakcidk volumenének a sorrendjében)
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Uzletkdtés min&sége
Gyorsasag, OTC ar
11_2022 helyszin verseny- Pont-
MNB ajanlas | Elszamolas kivalasztas, képessége FO | Szam
szerinti minGsége BO | elérhet6ség FO | tapasztalat
scoring (*) tapasztalatok |tapasztalat (**) | (***)
30% 30% 0% 40%
K&H Bank Zrt 3,3 8 9 9 7,0
CIB Bank Zrt 7,5 10 10 8 8,5
Concorde Ertékpapir Zrt 2,7 10 10 10 7,8
Raiffeisen Bank Zrt 3,3 10 8 8 7,2
BNP Paribas, Parizs 4,1 8 10 10 7,6
Eszkdzcsoport: Részvény, ETF
Uzletkdtés mindsége
OTC ar
Gyorsasag, verseny-
11_2022 helyszin képessége Pont-
MNB ajanlas | Elszamolas kivalasztas, FO szam
szerinti mindsége BO | elérhetéség FO | tapasztalat
scoring (*) tapasztalatok |tapasztalat (**) | (***)
30% 30% 40% 0%
CIB Bank Zrt 7,5 9 9 8,6

(*) Az MNB ajanlas szempontjai koziil a belsd (csoportszint(i) rating, jovahagyott limit nagysaga, a DVP
Ugyletek aranya, ISDA szerz6dés |éte, a helyszini devizakonverzié lehet6sége, a prudens (zletpolitika,
biztos tulajdonosi hattér, goodwill, birsagok és (nemzetkdzi) megitélés, valamint a letétkezelGi kockazat
keriltek az értékelési szempontok kozé.

(**) elérhetBség, reakcididd, teljesités pontossaga, idGzitése

(***) spread nagysaga, koltségek

Az Alapkezel6 minden ésszer( lépést megtett a kezelt portfélido szdmara a legkedvez6bb végrehajtas
tekintetében, figyelembe véve a kdvetkez6 szempontokat:

a) a megbizas targyat képezb pénziigyi eszkoz ara;

b) a megbizas koltsége;

c) a megbizas végrehajtasanak idGigénye;

d) a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinlsége;

e) a megbizas nagysagrendje
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f) a megbizas jellege vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabdl relevans
megfontolas
Az a)-f) pontokban felsorolt tényez6k fontossagdanak meghatarozadsandl az Alapkezel6 a kovetkezd
szempontokat vizsgalta:
a) a megbizas jellemzbi
b) a megbizasban szerepl6 pénziigyi eszkozok jellemzbi
c) azon befektetési vallalkozasok jellemz6i, ahovd a megbizads elhelyezhetd, illetve ahol

végrehajthato.

Az Alapkezel6 a legkedvez6bb végrehajtas sordan a kovetkez6 sulyokat alakitotta ki a fentiek

figyelembevételével:

Allamkétvények és diszkont kincstarjegyek esetében, ha bekérhetd kétoldali OTC arjegyzés (b.

eszkozosztaly)

Faktorok Suly
az Ggylet targyat képezG6 pénzigyi eszkoz ara (nettd ar) 100%
Az ligylet koltsége 0%
Az lgylet végrehajtasanak idGigénye; 0%
Az ligylet végrehajthatosaganak és teljesitésének valdszinlsége

0%

Az ligylet nagysagrendje 0%
Az lgylet jellege vagy barmely mds, a megbizads végrehajtasa szempontjabdl relevans nem
megfontolds alkalmazandé

Allamkétvények és diszkont kincstarjegyek esetében, ha nem kérhetd be kétoldali OTC &rjegyzés

(b. eszkozosztaly)

Faktorok Suly
Az ligylet targyat képez6 pénziigyi eszkdz ara (nettd ar) 20%
Az ligylet koltsége 0%
Az lgylet végrehajtasanak idGigénye; 0%
Az lgylet végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinlisége 0%
Az ligylet nagysagrendje 80%
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Az Ugylet jellege vagy barmely mds, a megbizas végrehajtdsa szempontjabdl relevans

megfontolas

nem
alkalmazando

- Vallalati kdtvények esetében (b. eszkozosztaly)

Faktorok Suly
Az lgylet targyat képezs pénzigyi eszk6z ara (nettd ar) 75%
Az lgylet koltsége 0%
Az ligylet végrehajtasanak idGigénye; 0%
Az ligylet végrehajthatdosaganak és teljesitésének valdszinlsége
0%
Az (igylet nagysagrendje 25%
Az ugylet jellege vagy barmely mds, a megbizads végrehajtasa szempontjabdl relevans 0%
megfontolas
- Tdzsdén kereskedett alapok esetében (k. eszkdzosztaly)
Faktorok Suly
A megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz ara (nettd ar) 40%
A megbizas koltsége 20%
A megbizas végrehajtasanak idGigénye; 20%
A megbizdas végrehajthatosaganak és teljesitésének valdszinlsége 20%
A megbizdas nagysagrendje 0%
nem

A megbizas jellege vagy barmely mas, a megbizds végrehajtasa szempontjabdl relevans
megfontolas

alkalmazando

- Befektetési alapok befektetési jegyei esetében (m. eszkdzosztaly)

Faktorok Suly
A megbizas targyat képezd pénzligyi eszk6z ara (nettd ar) 0%
A megbizas koltsége 0%
A megbizas végrehajtasanak idGigénye; 0%
100%

A megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinlisége
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A megbizds nagysagrendje 0%
A megbizas jellege vagy barmely mas, a megbizas végrehajtdsa szempontjabdl relevans nem
megfontolds alkalmazandé

b) a megbizdsok végrehajtdsdhoz hasznalt minden befektetési vallalkozds tekintetében a szoros
kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és kdzos tulajdonlds ismertetése;

A megbizdsok végrehajtasara hasznalt befektetési vallalkozasok kozil az Alapkezel6 a kovetkezével all
szoros kapcsolatban: CIB Bank Zrt.

Az Alapkezel6 az Intesa Sanpaolo Csoport tagja. Az Alapkezel6 2025 évben hatalyos AV6 sz. Vezérigazgatoi
utasitasa (Végrehaijtasi politika) tartalmazza azokat a befektetési vallalkozasokat, amelyeket az Alapkezel6
alkalmaz. Ezen szabalyzatban olyan befektetési vallalkozdsok szerepelnek, melyek szintén az Intesa
Sanpaolo csoport tagjai, ezért 6sszeférhetetlenségi helyzet meriilhet fel akkor, ha az Alapkezel6 a szdba
johetd befektetési vallalkozasok kivalasztasakor a portfdlidkezelt ligyfél érdekei elé helyezi a Csoporttagok
érdekeit. Az Alapkezel6 a fenti Gsszeférhetetlenségi helyzetet a Végrehajtasi politikakban leirt éves
felllvizsgalati eljarassal kezeli: Ennek értelmében az AlapkezelS rendszeresen értékeli, hogy a végrehajtasi
politikdban foglalt befektetési vallalkozasok valéban a legjobb eredményt biztositjdk-e a kezelt alap, vagy
az alapokba fektet6 Ugyfél szamara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatni a megbizdsok és lgyletek
végrehajtdsara vonatkozd szabalyait. Amennyiben mddositasa valik sziikségessé, akkor a mddositdsra
vonatkozo elGterjesztést értékeli a Kockazatkezelési és a Compliance funkcid is.

c) a végrehajtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott engedmeényekre,
kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan kotott specifikus megdllapodasok
ismertetése;

Az Alapkezel6 a portfdlidkezelési szolgaltatds nyljtashoz kapcsoléddan adott vételi és eladasi
megbizdsokkal Osszefliggésben semmilyen juttatandd vagy nyujtandd pénzbeli vagy nem pénzbeli
juttatasra, kedvezményre, engedményre vonatkozd megallapodast nem kotott.

d) azon tényez6k magyardzata, amelyek a vallalkozas végrehajtasi politikajaban felsorolt végrehajtasi
helyszinek listdjanak médositasahoz vezettek, ha volt ilyen médositas;
A 2025. évben a végrehaijtasi helyszinek listdja nem valtozott, a Patria Financea.s.belsé ratingje C-rél B-re
javult..
e) annak magyarazata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik az ligyfél-kategéridk szerint,
amennyiben a vallalkozas eltéréen kezeli az lgyfél-kategdridkat, és amennyiben ez hatdssal lehet a
megbizds-végrehajtasi szabalyaikra;
Az Alapkezeld kizarélag szakmai ligyfelek szamara nyujt portfélidkezelési szolgdltatast.

f) annak ismertetése, hogy mas kritériumok elsGbbséget kaptak-e a kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor, és ezek az egyéb
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kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak elengedhetetlenek az ligyfél szamara
a lehetd legjobb eredmény eléréséhez;

Az Alapkezeld kizarélag szakmai ligyfelek szamara nyujt portfélidkezelési szolgdltatast.

g) annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozads hogyan hasznalta fel a végrehajtas minGségével
kapcsolatos adatokat és eszkozoket, beleértve az (EU) 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet
alapjan kozzétett adatokat;

Az Alapkezel6 Kockdzatkezel6 funkcidja csak korlatozottan tud ezekre az informacidkra tdmaszkodni, mert
a témaval kapcsolatos negyedéves jelentések elkészitése atmenetileg opcionalissa valt, és azokat
minddssze néhany, jellemzéen broker vagy erGs befektetési banki aktivitdssal rendelkezé partner
publikdlja tovdbbra is (Wood, Citi Private Bank). A kbdzzétett adatokat a kockazatkezelés elemzi és
amennyiben szlikséges, a végrehajtasi helyszinek listdjan valtoztatasokat kezdeményez. 2025 évben az
Alapkezel6 Kockazatkezel6 funkcidja ezen elemzések alapjan nem kezdeményezett valtoztatast a
végrehaijtasi helyszinek listajan.

h) amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas hogyan hasznalta fel
a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely 6sszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazé
adatokat.

Jelen tajékoztatd elkészitéséhez a 2014/65/EU irdnyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgdltatotdl szarmazo adat nem keriilt felhasznalasra.



